RAPORT BIEZACY NR 15/2026

Zarzad Stalprodukt S.A. (,,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 3/2026 z dnia 27
marca 2026 r. dotyczacego wszczecia przez Komisje Europejska postepowania w sprawie
srodkow ochronnych dotyczacych importu do Unii Europejskiej niektorych wyroboéw
walcowanych plaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych
(,GOES”), informuje, ze w dniu 18 wrzesnia 2026 r. Komisja Europejska opublikowata
Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2026/2133 z dnia 18 wrzesnia 2026 r.
nakladajace tymczasowy sSrodek ochronny w odniesieniu do przywozu niektorych
wyrobow walcowanych plaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach
zorientowanych (,,Rozporzadzenie”).

Postepowanie zostalo wszczete przez Komisje Europejska w dniu 27 marca 2026 r., na
wniosek trzech panstw cztonkowskich — Niemiec, Francji i Polski — na podstawie art. 5
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/478 oraz art. 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/755.

Tymczasowe $rodki ochronne obejmuja:

1. niektére wyroby walcowane plaskie ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach
zorientowanych (,,GOES”), klasyfikowane obecnie w ramach kodow CN 7225 11 00
oraz 7226 11 00;

2. laminacje 1 rdzenie stalowe, takze pakietowane Ilub zwijane, stosowane w
transformatorach i wzbudnikach (,,SLC”), klasyfikowane obecnie w ramach kodu CN
8504 90 13, w tym rdzenie wbudowane w okreslone kategorie transformatorow.

Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 25 wrzesnia 2026 r., a ustanowione Srodki
tymczasowe beda obowiazywac przez 155 dni kalendarzowych, tj. do dnia 26 lutego 2027
r.

Mechanizm $rodkéw ochronnych faczy kontyngenty taryfowe z mechanizmem cenowym
opartym na progach cenowych. Kontyngenty taryfowe sg zarzadzane zgodnie z zasada
kolejnosci zgtoszen celnych (,,first come, first served”).

W przypadku GOES oraz SLC niewbudowanych w transformatory wysoko$¢ tymczasowego
cta ochronnego odpowiada réznicy pomiedzy wiasciwym progiem cenowym okreslonym w
Rozporzadzeniu a ceng netto produktu na granicy Unii Europejskiej, przed ocleniem, jezeli
cena ta jest nizsza od wlasciwego progu. Jezeli cena netto na granicy Unii jest rowna
wlasciwemu progowi cenowemu lub go przekracza, cto ochronne nie jest pobierane.

Dla GOES progi cenowe, w zaleznosci od kodu TARIC, wynosza 2 800 EUR, 3 100 EUR
lub 3 400 EUR za ton¢ w ramach kontyngentu taryfowego oraz 3 500 EUR za ton¢ poza
kontyngentem.

Prog 3 400 EUR/t dotyczy najwyzszej kategorii GOES, tj. materiatu o maksymalnej stratnosci nie
wyzszej niz 0,7 W/kg, prog 3 100 EUR/t materiatu o stratnosci powyzej 0,7 W/kg, ale nie wyzszej niz
0,9 W/kg, natomiast prog 2 800 EUR/t pozostatych kategorii GOES.



Dla laminacji/ksztattek prog cenowy wynosi 4 000 EUR za ton¢ w ramach kontyngentu
oraz 4 550 EUR za ton¢ poza kontyngentem, natomiast dla rdzeni odpowiednio 5 000 EUR
oraz 5 600 EUR za tone.

Szczegoty w powyzszym zakresie znajduja si¢ w zatacznikach do Rozporzadzenia
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=0OJ:L 202602133

Dla GOES ustanowiono kontyngenty taryfowe o facznym wolumenie 63 947,61 ton, w tym:
30 693,68 ton dla Chin,

23 103,61 ton dla Japonii,

4 789,93 ton dla Republiki Korei,
5 360,39 ton dla pozostatych panstw.

Dla laminacji i rdzeni ustanowiono kontyngenty taryfowe o tagcznym wolumenie 23 801,97
ton, w tym:

14 161,55 ton dla Turcji,

4 241,07 ton dla Chin,

2 704,99 ton dla Zjednoczonych Emiratow Arabskich,
2 694,36 ton dla pozostatych panstw.

Powyzsze kontyngenty ustanowione sg na okres obowigzywania srodkow tymczasowych.

W odniesieniu do rdzeni wbudowanych w transformatory Rozporzadzenie przewiduje
odrebny mechanizm. Produkty te nie podlegaja kontyngentom taryfowym, natomiast
tymczasowe clo ochronne wynosi 1 140 EUR za ton¢ rdzenia wbudowanego w
transformator. Podmioty gospodarcze sa zobowigzane do zadeklarowania masy rdzenia
zawartego w transformatorze.

Rozporzadzenie przewiduje ponadto, ze w przypadku importu obj¢tego tymczasowym cltem
ochronnym, ktéry podlega jednocze$snie clom  antydumpingowym natozonym
rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2022/58, cla antydumpingowe nie beda
pobierane w okresie obowigzywania Rozporzadzenia, poniewaz s3 one nizsze niz
tymczasowe cla ochronne.

Komisja Europejska ustalita w toku postepowania, ze w latach 2021-2025 taczny import
GOES 1 SLC do Unii Europejskiej zwigkszyl si¢ z 135 140 ton do 297 079 ton, tj. 0 120%.
Import GOES wzrdst w tym okresie z 101 617 ton do 227 396 ton, natomiast import SLC z
33 523 ton do 69 683 ton. Jednoczesnie konsumpcja produktéw objetych postepowaniem
wzrosta o 32%, podczas gdy udziat przemystu Unii w rynku zmniejszyt si¢ z 66% w 2021 r.
do 43% w 2025 r.

Komisja Europejska wstepnie stwierdzita, ze producenci unijni ponosza powazng szkodg¢ oraz
ze istnieje zwigzek przyczynowy pomiedzy znacznym wzrostem importu a powazng szkodg
poniesiong przez przemyst Unii. Komisja wskazala w szczego6lnosci na spadek produkeji i
sprzedazy, znaczng utrat¢ udzialu w rynku, thumienie cen oraz istotny spadek rentownosci.



W latach 2021-2025 produkcja przemystu Unii spadta o 9%, wykorzystanie mocy
produkcyjnych zmniejszyto si¢ z 85% do 71%, a rentownos$¢ sprzedazy krajowej klientom
niepowigzanym obnizyta si¢ z 8,4% do 3,6%. Komisja stwierdzila rowniez wystgpowanie
okolicznosci krytycznych wymagajacych podjecia natychmiastowych dziatan, uznajac, ze
op6znienie we wprowadzeniu tymczasowych $rodkow ochronnych spowodowatoby szkode
trudng do naprawienia.

Ustanowienie tymczasowych s$rodkow ochronnych stanowi istotne zdarzenie z punktu
widzenia dziatalno$ci Emitenta w Segmencie Blach Elektrotechnicznych, poniewaz
wprowadza dodatkowy instrument ochrony unijnego rynku GOES oraz produktow
powstatych z ich dalszego przetworzenia przed skutkami zwigkszonego importu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie jest jednak mozliwe wiarygodne i precyzyjne
okreslenie wplywu ustanowionych Srodkow na przyszlte wyniki operacyjne i finansowe
Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Stalprodukt.

W szczegolnosci wprowadzenie $rodkéw ochronnych nie oznacza automatycznej ani
natychmiastowej poprawy poziomu cen blach GOES w Unii Europejskiej ani
proporcjonalnego wzrostu wolumenow sprzedazy lub marz realizowanych przez Emitenta,
miedzy innymi ze wzgledu na specyfike rynku GOES, w tym dlugoterminowy charakter
relacji handlowych oraz cykl kontraktacji, ktore moga powodowa¢ opéznienie w
przelozeniu zmian warunkow rynkowych na ceny i wolumeny sprzedazy.

Na tempo i skalg oddziatywania nowych $rodkow wptywaé bedzie rowniez poziom zapaséw
produktéow importowanych znajdujacych si¢ obecnie na rynku europejskim. Ich
stopniowe zuzywanie moze opdzniaé przetozenie nowych srodkéw na dostepnos$¢ produktéw
importowanych, poziom cen oraz popyt na produkcje europejska.

Istotne znaczenie ma rowniez konstrukcja zastosowanego mechanizmu ochronnego, oparta
na zréznicowanych progach cenowych oraz kontyngentach taryfowych. Wysokos$¢ naleznego
cta ochronnego jest uzalezniona od poziomu ceny importowej wzgledem wiasciwego progu
cenowego, a w przypadku GOES progi stosowane w ramach kontyngentéw sg zréznicowane
w zaleznosci od klasy produktu.

Komisja Europejska wskazata przy tym w Rozporzadzeniu, Ze przywoéz niektdrych produktow
wysokiej jakosci, w szczegolnosci z Japonii 1 Republiki Korei, odbywa si¢ juz po cenach,
ktore nie odbiegaja znaczaco od ustalonych progéw cenowych, a w niektérych przypadkach je
przekraczaja. Przyjeta konstrukcja $rodka ma zatem umozliwia¢ dalszy import, w
szczegb6lnosci produktéw wysokiej jakoSci, przy jednoczesnym ograniczeniu importu
realizowanego po cenach powodujacych szkodg¢ dla przemystu Unii.

W konsekwencji ustanowienie Srodkow ochronnych nie oznacza automatycznego
ograniczenia konkurencji importowej we wszystkich segmentach rynku GOES, a
rzeczywisty poziom oddzialywania $srodka bedzie zalezatl zar6wno od struktury jakosciowej 1
cenowej importu, jak i od stopnia oraz tempa wykorzystania poszczego6lnych kontyngentéw
taryfowych.

Rzeczywisty wpltyw $rodkéw ochronnych na sytuacje rynkowa Emitenta bedzie zalezal w
szczegolnosci od tempa wykorzystania ustanowionych kontyngentow taryfowych,
poziomu cen importowych i cen transakcyjnych na rynku Unii Europejskiej, struktury



jakosciowej importowanych produktow, tempa redukcji istniejacych zapasow, reakcji
zagranicznych dostawcow i europejskich odbiorcow, rozwoju popytu na transformatory
oraz dalszej sytuacji podazowo-popytowej na Swiatowym i europejskim rynku GOES.

Ustanowione $rodki majg charakter tymczasowy i nie przesadzaja o ostatecznym wyniku
prowadzonego przez Komisje¢ Europejska postepowania ochronnego.

W toku dalszego postgpowania Komisja Europejska bedzie kontynuowata analize przestanek
zastosowania S$rodkow ochronnych oraz warunkow ich ewentualnego utrzymania. W
rezultacie $rodki tymczasowe mogg zosta¢ zastgpione srodkami ostatecznymi, ktorych zakres,
konstrukcja, poziom oraz okres obowigzywania moga r6zni¢ si¢ od rozwigzan przyjetych na
etapie tymczasowym.

Zarzad Emitenta bedzie monitorowat praktyczne funkcjonowanie nowych srodkow, w
szczegoOlnosci tempo wykorzystania kontyngentow taryfowych, zmiany wolumendw i cen
importowych oraz sytuacj¢ na europejskim rynku GOES, a takze bedzie aktywnie
uczestniczyt w dalszym przebiegu postgpowania prowadzonego przez Komisje Europejska.

O kolejnych zdarzeniach zwigzanych z przedmiotowym postepowaniem, speiniajacych
przestanki informacji poufnej, Emitent bedzie informowal zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa.

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku).



