@ Stalprodukt S.A.

SPRAWOZDANIE

RADY NADZORCZEJ
STALPRODUKT S.A.

z siedzibg w Bochni

za 2018 rok

Bochnia, maj 2019r.



@) Stalprodukt s.A.

Niniejsze sprawozdanie obejmuije:

VI.

VII.

VIIIL.

Dziatalno$¢ 1 decyzje Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A. oraz Komitetu Audytu wraz

z samooceng pracy Rady w 2018 roku.

Oceng¢ sytuacji ekonomiczno - finansowej Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku z uwzglednieniem oceny systemow

kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz ocene pracy Zarzadu Spoiki.

Oceng sposobu wypelniania przez Spotke obowigzkoéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych.

Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki w zakresie dziatalnosci

sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego

Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z  wynikow oceny  skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego  Grupy  Kapitalowej  Stalprodukt S.A.  oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny Sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Spotki Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku.

Ocen¢ wniosku Zarzadu Spolki w sprawie podziatlu  zysku netto za 2018 rok.

Podsumowanie.



@) Stalprodukt s.A.

I. Dzialalnos$¢ i decyzje Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A. oraz
Komitetu Audytu wraz z samooceng pracy Rady w 2018 roku.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza dziatata
w oparciu o przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowienia Statutu Spoéiki,
Regulaminu Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A. jak réwniez zgodnie z przyjetymi przez
Spotke zasadami tadu korporacyjnego okreSlonymi w Dobrych Praktykach Spoétek
Notowanych na GPW, prowadzac staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
obszarach jej dziatania, a takze rozpatrujac zagadnienia i wnioski przedkladane na posiedzenia
Rady przez Zarzad Spoiki.

Skiad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza pracowata
w nastgpujacym sktadzie:
Janusz Bodek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Magdalena Janeczek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agata Sierpinska-Sawicz Cztonek Rady Nadzorczej

Romuald Talarek - Cztonek Rady Nadzorczej

Dzialania statutowe

Rada Nadzorcza prowadzita w  okresie sprawozdawczym swoja  dzialalno$¢
w trybie posiedzen zwolywanych przez Przewodniczacego Rady. Rada wykonywata swoje
czynnosci kolegialnie.

Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku odbyta
4 protokotowane posiedzenia, na ktorych podjeta 37 uchwat.

Na kazdym posiedzeniu Rada Nadzorcza analizowata wyniki finansowe Spotki, dokonywata
oceny sytuacji ekonomicznej 1 gospodarczej funkcjonowania Spotki, jak réwniez dokonywata
oceny biezacej sytuacji Spotki.

Na posiedzeniach Rady cztonkowie Zarzadu Spoéiki przedstawiali obszerne informacje
0 aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki, jej funkcjonowaniu, planach dziatania
oraz istotnych wydarzeniach mogacych mie¢ wptyw na funkcjonowanie Spotki. Zarzad Spotki
szczegotowo informowal Rade Nadzorcza o wszystkich istotnych zagadnieniach zwigzanych

z prowadzong dziatalno$cig oraz o ryzykach z nimi zwigzanych i sposobem zarzadzania tymi

ryzykami.
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Wspdlpraca z Zarzadem Spotki w catym okresie przebiegala w sposéb prawidtowy i nie

budzacy zastrzezen. Rada Nadzorcza otrzymywala wyczerpujace informacje o sytuacji Spotki,

a takze we wszystkich innych sprawach bedacych przedmiotem obrad Rady.

Rada Nadzorcza w 2018 roku m.in.:

analizowata kwartalne wyniki finansowe Spoiki, jak rowniez ustalata wysokos$¢ premii
kwartalnej dla Zarzadu Spotki,

dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, a takze
wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku i zarekomendowata podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwat zgodnie z tymi wnioskami,

dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Stalprodukt S.A. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Stalprodukt
S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
1 zarekomendowala podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty zgodnie
z tym whnioskiem,

sporzadzita 1 przyjela sprawozdanie dotyczace dzialalnosci Rady Nadzorczej
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,

rozpatrzyta 1 opiniowata sprawy, ktére byty przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki,

wyrazita zgode na nabycie nieruchomosci gruntowej potozonej w Bochni i w Borku,
wyrazita zgode na nabycie pozostalych akcji Spotki Zaklady Gorniczo — Hutnicze
,,Bolestaw” S.A.,

zatwierdzita jednolity tekst Regulaminu Organizacyjnego Stalprodukt S.A.,

zatwierdzila warunki cenowe nabycia Spotki GO Steel Frydek Mistek a.s.,

zatwierdzita Plan Spotki Stalprodukt S.A. na 2018 rok,

wyrazita zgode na przeprowadzenie zmian w zasadach wspotpracy ze Spotka Stalprodukt
Centrostal Krakow Sp. z o0.0.,

podejmowata uchwaly w zakresie wyrazania zgody na dokonanie przez Spoétke

okreslonych czynnosci.

Zgodnie z § 28 pkt 13 Statutu Spotki, w dniu 25 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Uchwatg

Nr 35/X1/2018 dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych firme ,,Polscy Biegli” Spotka z 0.0. z siedziba w Warszawie do przeprowadzenia

badania sprawozdania finansowego Spotki za 2018 i 2019 rok oraz skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za 2018 i 2019 rok, jak rowniez przegladow
potrocznych.

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej zostaly udokumentowane w sporzadzanych
protokotach z posiedzen.

Komitet Audytu

Dziatania Rady Nadzorczej byly wspomagane przez Komitet Audytu jako organ doradczy
1 opiniotwérczy dziatajacy w strukturach Rady Nadzorczej, powolywany sposrdd jej
cztonkow.
Zakres dziatania Komitetu Audytu okre$la uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza Regulamin
Komitetu Audytu.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A. wykonywat swoje obowigzki w nastepujacym sktadzie:

- Agata Sierpinska-Sawicz - Przewodniczaca

- Romuald Talarek — Zast¢pca Przewodniczace;j

- Magdalena Janeczek — Cztonek
Pani Agata Sierpinska-Sawicz posiada wiedz¢ i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych, co najmniej jeden czlonek Komitetu Audytu posiada
wiedze 1 umiejgtnosci z zakresu branzy w ktorej dziatalno$¢ prowadzi Stalprodukt S.A.
Dwoch cztonkow Komitetu Audytu tj. Pani Agata Sierpinska-Sawicz i Pan Romuald Talarek
jest niezaleznych od Spoiki, tj. spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w art. 129 ust.3
Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U.2017 poz. 1089 z dn. 06.06.2017 r.).
Komitet Audytu w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku odbyt
3 protokotowane posiedzenia, na ktorych podjat 9 uchwat.
Komitet Audytu w calym okresie sprawozdawczym monitorowal proces sporzadzania
sprawozdan finansowych i sktadat Radzie Nadzorczej sprawozdanie ze swej pracy wraz
z rekomendacjg dotyczaca oceny sprawozdan finansowych.
Komitet Audytu aktywnie wspolpracowat z bieglym rewidentem przeprowadzajacym przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych oraz omawial wyniki rocznych badan sprawozdan
finansowych.
W ramach swoich prac Komitet Audytu wydat rekomendacj¢ dotyczacg wyboru audytora do

badania sprawozdan finansowych.
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Samoocena pracy Rady Nadzorczej w 2018 r.

Rada Nadzorcza (wedlug swojej oceny) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
prawidlowo wykonywata swoje zadania i1 obowiazki wynikajace ze Statutu Spotki
I Regulaminu Rady Nadzorczej, jak rowniez z Kodeksu Spotek Handlowych,
a polegajace na statym nadzorze nad dzialalnoscig Spotki.

Rada Nadzorcza na biezagco monitorowata wyniki finansowe i sytuacje Spotki.

Zarzad Spotki informowal Rade Nadzorcza o sytuacji Spoiki, jak réowniez o mozliwych
zagrozeniach i ryzykach zwigzanych z prowadzong dziatalno$cia.

Dzigki odpowiednim kompetencjom do pelnienia swoich funkcji oraz sprawnej organizacji
pracy, Rada Nadzorcza skutecznie realizowala swoje zadania statutowe kierujac si¢ interesem
Spoiki.

Rada Nadzorcza ocenia swojg prace w catym 2018 roku jako efektywng i prowadzong zgodnie

z najlepszymi standardami.

I1. Ocena sytuacji ekonomiczno — finansowej Spoétki za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz ocene¢ pracy Zarzadu.

W oparciu 0 Sprawozdanie finansowe, Sprawozdanie Zarzadu oraz Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia sytuacje finansowg Spoétki jako
bardzo dobrg.

W ocenie te]j uwzglednione zostaly takie obszary jak:

struktura majatku i zrodet jego finansowania,
poziom plynnosci finansowej 1 zadluzenie,
rentowno$¢ spotki 1 czynniki jg ksztattujace.

Struktura majatku i1 zrodet jego finansowania

W 2018 roku Spotka dysponowala majatkiem o wartosci 2 218 872 tys. z co oznacza, ze
majatek ten wzrdst w relacji do roku poprzedniego 12,1%. Wzrost ten byt wynikiem zakupu
spotki GO Steel Frytek Mistek a.s. potozonej w Czechach oraz wzrostu zapasow. Zakup spotki
poprawi konkurencyjno$¢ spotki na rynku, gdyz bedzie ona mogta zaopatrywaé swoich
klientow w sposob komplementarny zaréwno w blachy transformatorowe zwykte jak

1 0 podwyzszonych parametrach blachy HiB. ROwnomierny wzrost aktywow trwatych
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i obrotowych nie spowodowal zmiany struktury majatku spotki. Aktywa trwate spotki
stanowig 68% aktywow ogotem. W 2018 roku nastgpita zmiana struktury aktywow
obrotowych. Zapasy wzrosty z 240,3 mln zt w 2017 roku do 377,1 mln zt w roku
analizowanym, czyli o 57,1%. Wzrost ten byl wynikiem przejecia zapasow wyrobow
gotowych ze spoitki Stalprodukt — Centrostal Krakow sp. z 0.0. 1 zmiany sposobu rozliczen z ta
spotka, zmiany sposobu wyceny zapasOw oraz realizacji zakupu wsadu blach
gorgcowalcowanych w kregach w ramach dlugoterminowej umowy z ArcelorMittal Flat
Carbon Europe S.A. (,,Umowa HRC”). Naleznosci wzrosty o 16% w relacji do roku
poprzedniego, za$§ inwestycje krotkoterminowe spadty z poziomu 137,8 mln zt do 51,1 miln zt
czyli 0 63 %. Srodki pienigzne zgromadzone na koniec roku zostaty wykorzystane na zakup
akcji spotki GO Steel Frydek Mistek a.s. W 2018 roku zmianie ulegla struktura aktywow
obrotowych. Zapasy stanowity 53,0%, a nalezno$ci 39,7% aktywow obrotowych ogolem.
Udzial inwestycji krotkoterminowych w aktywach obrotowych spadt z 22,0% w 2017 roku do
7,2% w roku 2018. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage na spadek rozliczen miedzyokresowych o
kwote 11,6 mIn zt, bedacy wynikiem przeniesienia remontow kapitalnych do rzeczowych
aktywow trwatych.

Ze wzgledu ma szybszy wzrost zobowigzanh w porownaniu do kapitatow wilasnych,
nieznacznie ulegta zmianie struktura finansowania majatku. Kapitat wlasny finansowat w roku
2017 roku 77,6% majatku spotki, a w roku 2018 byto to 73,6%. Cz¢s¢ kapitatu wlasnego

w postaci kapitalu obrotowego netto zaangazowana zostala w finansowanie operacyjnej
dziatalnos$ci spotki.

Zobowigzania 1 rezerwy na zobowigzania stanowily w 2017 roku 22,4% tacznych Zrodet
finansowania majatku. W 2018 roku ich udzial w finansowaniu majatku spotki wzrost do
26,4%. Taki sposob finansowania dzialalnos$ci spotki wptywa na poziom stopy zwrotu
z kapitatu wlasnego. Doda¢ nalezy, Zze w przemysle hutniczym charakterystyczny jest wysoki
udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywow ze wzgledu na znaczne obcigzenie aktywami
trwalymi oraz wahania wyniku finansowego pod wplywem zmian koniunkturalnych. Warto$¢
ksiegowa jednej akcji spadta z 275,08 zt w roku 2017 do 273,24 zt w roku analizowanym.
Spotka utrzymuje z roku na rok rownowage gotowkowa, a pozostajace na koniec roku $rodki
przeznaczone sg na biezace wydatki zwigzane z dziatalno$cig operacyjng i na inwestycje
w roku nastgpnym. Ptynnos¢ poszczegdlnych elementow aktywow obrotowych przektada si¢

na ptynno$¢ finansowa wyznaczajacg zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowigzan.
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Ocena plynnos$ci finansowej 1 poziomu zadluzenia

W 2018 roku podobnie jak w latach poprzednich zarzad przywiazywal duza wagg do
problemu utrzymania plynnosci finansowej. Spdtka terminowo regulowata zobowigzania
zarOwno wobec pracownikow, budzetu, bankoéw jak 1 wobec dostawcow. Pomiaru ptynnosci
finansowej dokonano w oparciu o wielkos¢ aktywoé6w obrotowych Spotki, poziom gotowki
operacyjnej 1 zobowigzan biezacych, ktoérych okres zwrotu jest krotszy, niz rok obrotowy.

W 2018 roku wskaznik biezacej ptynnosci finansowej wzrdst w pordwnaniu z rokiem

poprzednim, glownie w wyniku wzrostu aktywow obrotowych — zapaséw 1 naleznosci.

Wskazniki ptynnosci finansowej w pieciu kolejnych latach ksztattowaly si¢ nastepujqco:

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Wskazniki biezgcej ptynnosci finansowej 1,7 1,85 1,33 1,67 1,75
Wskazniki ptynnosci przyspieszonej 0,77 0,91 0,72 0,92 0,82
Wskazniki inwestycji krotkoterminowych 0,12 0,05 0,13 0,28 0,13
Wskazniki ptynnosci gotowkowej 0,18 0,73 0,22 0,21 -0,06

Spadt natomiast wskaznik ptynno$ci przyspieszonej z poziomu 0,92 w roku 2017 do
0,82 w roku analizowanym. Wskaznik ptynnosci gotowkowej obliczony jako relacja
operacyjnych przeptywow pienieznych  do zobowigzan krotkoterminowych wyraznie
pogorszyt sie. O ile w 2017 roku na 1 zt zobowigzan biezacych przypadato 21 groszy
wygospodarowanej gotowki operacyjnej, to w roku analizowanym niedobor gotowki wynosit
6 groszy na 1 zl zobowigzan biezacych. Wygenerowana gotowka nie wystarczyta na pokrycie
przyrostu zapasOw 1 naleznosci. W sytuacji niedoboru $rodkow na finansowanie dzialalnosci
operacyjnej spotka korzystala z kredytow. Spotka posiadata umowy na linie kredytowe z
kilkoma bankami, z ktérych mogla elastycznie korzysta¢ stosownie do potrzeb, co pozwalalo
na pelne zabezpieczenie ptynnosci finansowe;.

Do oceny kondycji finansowej spotki wykorzystany zostal réwniez rachunek
przeptywow pienieznych. Pokazuje on, w ktorych obszarach dziatalnoSci zostaty

wygenerowane $rodki, a takze ktdre obszary te §rodki absorbowaty.
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Przepbywy pieniezne w kolejnych latach ksztattowaly sie nastepujgco (w tys. zi):

2014

2015

2016

2017

2018

- przeplywy pienigine
netto z dzialalnosci
operacyjnej

+57 894

+190 484

+102 096

+79 026

-24 996

- przeplywy pieniegine
netto w obszarze
inwestycyjnym

- 49 594

-58 295

-39 200

+72 170

-58 943

- przeplywy pieniegine
netto 7 dzialalnosci
finansowej

- 7769

-150 812

-63477

-63 501

+4 780

- bilansowa zmiana
stanu srodkow
pieniginych

+531

-18 623

- 581

+87 695

-79 159

- Srodki pienig¢ine na
koniec roku

+38 280

+19 659

+19 076

+106 771

+27 612

Zdecydowang cze$¢ $rodkow wygospodarowanych w dziatalno$ci operacyjnej pochtongta

dziatalnos$¢ inwestycyjna. W 2018 roku spotka miata do dyspozycji tacznie 111 551 tys. zt. (4

780 tys. zt pozyskanych w obszarze finansowym i 106 77 tys. zt $§rodkow z poprzedniego

roku) z czego 24 996 tys. zl przeznaczyla na dzialalno$¢ operacyjng, 58 943 tys. zt na

dziatalno$¢ inwestycyjna, a 27 612 tys. zl pozostalo na koncie do zagospodarowania w 2019

roku.

Taki sposob zagospodarowania gotdéwki operacyjnej wynikat z realizacji planow rozwojowych

spotki.

Strategie Zarzqdu w obszarze operacyjnej dzialalnosci obrazuje uproszczona struktura
gotowki operacyjnej zaprezentowana w ponizszym zestawieniu (tys. zi):

2014 2015 2016 2017 2017 2018
retrosp.

- zysk brutto 109 365 133 475
- zysk netto 27151 | 108 661 | 95731 100 054
- amortyzacja 44989 | 47 064 49912 47 105 47 105 48 000
- korekty zysku 19579 | 17 255 8772 -81711| -90845 -92 871
- wygospodarowana 91719 | 172980 | 154415 65448 | 65625 88 604
gotowka operacyjna
- Zmiana -33825 | +17504 | -52 319 +13578 | 13401 -113 600
zapotrzebowania na
kapital obrotowy netto
- przeplywy pienigzne 57 894 | 190 484 | 102 096 79026 | 79026 -24 996
netto z dziatalnosci
operacyjnej




@) Stalprodukt s.A.

W 2018 roku Spoétka wygospodarowata w postaci zysku brutto i amortyzacji oraz korekt zysku
wynikajacych z operacji niedotyczacych dzialalnosci operacyjnej 88 604 tys. zt srodkow tj. o
35,4% wigcej niz w roku poprzednim. Dzialalno$¢ operacyjna (wzrost zapaséw 1 naleznosci,
zmiany zobowigzan biezacych) pochtoneta kwote 113 600 tys. zt. Niedobor srodkow pokryty
zostal zasobem gotéwki jaki spotka posiadata na kontach bankowych. Réwniez wydatki

inwestycyjne zostaly pokryte z tych srodkow.

Ocena rentownosci Spotki

Podstawowym dla akcjonariuszy wyznacznikiem kondycji finansowej spotki jest stopa zwrotu
z zaangazowanych kapitatow. W swoich decyzjach inwestycyjnych kieruja si¢ oni bowiem
stopa zwrotu poréwnujac ja do alternatywnych mozliwosci zagospodarowania wolnych
srodkow. Jedna z determinant stopy zwrotu z kapitatu jest rentownos$¢ sprzedazy. Zostata ona

obliczona na czterech poziomach rachunku zyskow i strat.

W badanym roku obrotowym rentownos¢ sprzedazy na poszczegolnych poziomach rachunku
zyskow i strat ksztaltowala sie nastepujgco.

Wyszczegolnianie 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018
Rentownosc¢ sprzedazy, % 3,4 11,4 9,4 1.4 2,4
Rentownos¢ operacyjna, % 2,9 10,8 9,5 15 2,1
Rentownosé brutto, % 2,8 9,9 9,3 1,7 7,8
Rentownosc¢ netto, % 2,1 8,0 75 7,1 7,3

W 2018 roku nastgpil wzrost, w poréwnaniu do roku poprzedniego, zaro6wno rentownosci
sprzedazy jak 1 rentownosci operacyjnej oraz rentownosci brutto i1 netto. Przy wzroscie
przychodéw  ze  sprzedazy  produktow, towaré6w 1  materialow o  21,4%
w porownaniu z 2017 rokiem, zysk ze sprzedazy wzrdst prawie o 100%, a zysk netto byl o
25,0% wyzszy niz w roku poprzednim. Na pozostatym poziomie operacyjnym deficyt wynosit
4 856 tys. zt. Zysk netto byl wynikiem wzrostu przychodow finansowych uzyskanych od
spotki zaleznej w postaci dywidendy. Przychody finansowe (dywidendy otrzymane i odsetki)
wynosity 108 460 tys. zt za$ koszty finansowe tylko 8 082 tys. zt. Zysk brutto byt wyzszy od
zysku z podstawowej dziatalnos$ci 3,5 krotnie.

Gléwnym produktem eksportowym spolki sq blachy elektrotechniczne. Sprzedaz krajowa
stanowita w 2018 roku tylko 5,8% og6lnej sprzedazy blach transformatorowych wyrazonej w
tonach. Przychody ogotem ze sprzedazy tych blach w 2018 roku wzrosty o 6,3% w relacji do

roku poprzedniego gtownie w wyniku wzrostu cen o ok. 7%, przy czym wzrost przychodoéw
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ze sprzedazy krajowej wynosit 13,5%, za$ sprzedazy eksportowej 5,9%. W ujeciu tonazowym
sprzedaz blach byla niemal taka sama jak w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy blach
na rynku krajowym stanowily 6,8% tacznych przychodow ze sprzedazy tych blach. Na rynku
blach transformatorowych obserwowa¢ mozna zagrozenia zwigzane z nadmiarem zdolnos$ci
produkcyjnych w kilku krajach produkujacych blachy o najwyzszych parametrach.
Pozytywnym dla spotki zjawiskiem na rynku blach byt w 2018 roku spadek ich importu o
blisko jedng czwarta w poréwnaniu do roku 2017. Spadly rowniez ceny importowanego
materiatu co zwiekszato konkurencje na rynku.

Sprzedaz rdzeni toroidalnych wyrazonej w tonach w 2018 roku wzrosta w relacji do roku
poprzedniego o 16%, zas wartosciowo byl to wzrost o ponad 22%. Poprawe wyniku na rynku
krajowym osiagnieto poprzez sprzedaz wyrobow o wyzszym stopniu przetworzenia.
Ksztaltowniki zimno gi¢te sa podstawowym produktem sprzedazy krajowej. W 2018 roku
wyprodukowano 189 tys. ton tych wyrobow. Sprzedaz w ujeciu tonazowym na rynek krajowy
spadta o prawie 8% za$ na eksport o 6,2%. Przychody z ich sprzedazy w 2018 roku byly
prawie takie same jak w roku poprzednim. Nie zmienila si¢ tez struktura tych przychodow,
sprzedaz krajowa stanowila 68,8% przychodow. Jest to bardzo dobry wynik, jesli uwzgledni
si¢ bardzo silng konkurencje na rynku. W 2018 roku import ksztattownikow z/g wzrost o 19%
(blisko 300 tys. ton) gtownie z Ukrainy, Biatorusi, Wtoch 1 Rosji. Rownoczesnie eksport
ksztattownikow gietych na zimno zamknigtych spadt o 101 tys. ton, czyli o 11%.

Sprzedaz barier drogowych w ujeciu tonazowym w 2018 roku byla wyzsza niz w roku
poprzednim o 18,5%%, za§ przyrost przychoddéw ze sprzedazy barier wynosit 24,5%.
Sprzedaz na eksport stanowita w analizowanym roku 22,4% ogo6lnych przychodow z ich
sprzedazy za$ w ujeciu tonazowym bylo to 25%.

Przychody ze sprzedazy blachy arkuszowej oraz tasm zimno i goraco walcowanych
w centrach serwisowych w 2018 roku byly nizsze niz w roku poprzednim az o 27,5%, przy
czym spadek przychodow z eksportu wynosit 48,6%. Stan taki byt wynikiem nadmiernych
zdolno$ci produkcyjnych w obszarze centréw 1 utrzymujacych si¢ na rynku niskich cen.
Ponadto silna konkurencja ze strony centrow serwisowych hut utrudniata funkcjonowanie
niezaleznym centrom serwisowym.

Na wynik finansowy Spotki niewatpliwie wplyw miala zmiana struktury sprzedazy ze
wzgledu na zréznicowanie rentownosci poszczegolnych grup produktow.

Rentowno$¢ majatku 1 kapitatow wiasnych Spotki w 2018 roku nieznacznie wzrosta.
Wskazniki te zostaty obliczone jako relacje zysku netto do §redniorocznej wartosci aktywow

1 kapitatow witasnych.
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Obrazujg to poniisze dane:

Wyszczegolnienie 2014 | 2015 2016 2017 2018
Rentownos¢ aktywow (ROA), % 1,4 5,7 5,0 51 6,0

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE), % 1,77 7,0 6,4 6,7 7,9

Mnoznik kapitatowy (aktywa/kapitaty 1,26 1,23 1,35 1,32 1,33
wlasne), (krotnosc)

Rotacja aktywow (krotnosc) 0,66 0,71 0,67 0,66 0,76

Stopa zwrotu z kapitatow wlasnych w 2018 roku wzrosta i wynosita 7,9%. Byto to wynikiem
wzrostu zysku netto oraz zmian w kapitale wlasnym. W niewielkim stopniu, bo tylko o 0,9 pp.
wzrosta rentownos$¢ aktywow.

Poziom korzys$ci generowanych dla akcjonariuszy mozna rowniez wyrazi¢ wartoscig dla

akcjonariuszy, co obrazuje ponizsze zestawienie.

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Liczba akgji, tys. szt. 6725 6725 5580 5580 5580
Cena akcji (ostatnie 404,50 299,00 525 504,50 320
notowanie grudnia)

MV tys. zi 2720262 | 2010775 | 2929500 | 2815110 | 1785600

Kapitat wlasny, tys. 1547862 | 1554115 | 1451688 | 1535001 1632876
zt
MVA, tys. z{ 1172400 | +456660 | 1477812 | 1280109 152 724

Rynek kapitatlowy wycenial Spotke powyzej jej warto$ci ksiggowej. Wycena ta jest tylko
9,3% wyzsza niz wartos¢ ksiegowa. Na koniec 2018 roku akcje byly wycenione przez rynek
znacznie nizej niz na koniec grudnia roku poprzedniego. Zysk netto na jedng akcje w 2018
roku wynosit 22,41 wobec 17,93 zt w roku 2017. W okresie ostatnich kilkunastu lat spotka nie
emitowala akcji, nie korzystala z dodatkowych kapitalow akcjonariuszy, a rozwoj
finansowany byt gléwnie z zyskéw zatrzymanych po wyptaceniu dywidend i okresowo

z kapitatlow obcych. Uwzgledniajac wyplacone dywidendy oraz wzrost cen akcji warto
podkresli¢, ze Stalprodukt w dluzszym okresie wygenerowat dla akcjonariuszy

satysfakcjonujaca stopg zwrotu z kapitatu.
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Ocena pracy Zarzadu Spoiki.

Rada Nadzorcza wysoko ocenia prace Zarzadu Spotki w 2018 roku. Warunki na rynku stali sg
ciggle trudne =ze wzgledu na nadmierne zdolnosci produkcyjne, zwlaszcza
w obszarze blach transformatorowych i ich nadpodaz na rynku oraz nadmierny import.

Do podstawowych osiagnieé Zarzadu nalezy:

Dbanie o dobra pozycje spolki na rynku. W warunkach nadmiaru zdolnos$ci produkcyjnych
oraz importu wyrobow hutniczych utrzymanie konkurencyjnosci spéiki na rynku wymagato
wyjatkowego wysitku Zarzadu. Zysk na podstawowej dziatalnosci spotki byt dwukrotnie
wyzszy niz w roku poprzednim. Zarzad elastycznie reagowal na coraz bardziej ztozone
potrzeby rynku poprzez zmiang struktury asortymentowej, popraw¢ jako$ci produktow,
dbato$¢ o terminowos¢ dostaw, czy zmiany cen rynkowych. Elastyczne reagowanie na
potrzeby odbiorcow utatwia wilasna sie¢ dystrybucji.

Racjonalne zarzadzanie ryzykiem finansowym. Zarzad stosuje strategie unikania ryzyka
badz strategie jego zabezpieczania. Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko utraty
ptynnosci finansowej oraz ryzyko rynkowe — stopy procentowej i1 walutowe. Zarzad
elastycznie stosuje roznego rodzaju instrumenty zabezpieczajace Spotke przed wymienionymi
ryzykami.

Racjonalna polityka kredytu kupieckiego. Zarzad prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem
kredytowym w oparciu o Procedure Kredytowa. Stosuje zrdéznicowane instrumenty kredytu
kupieckiego i elastycznie ksztattuje ceny wyroboéw finalnych. Ogranicza przy tym ryzyko
nieodzyskania naleznosci poprzez ocen¢ ryzyka kredytowania klientow, ustalanie limitow
kredytowych, zabezpieczenia, monitoring naleznosci 1 ewentualng windykacje, zgodnie z
obowiazujacymi procedurami. Nalezno$ci przeterminowane w 2018 roku stanowity 8% w
relacji do nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug. Wskaznik naleznosci przeterminowanych ponize;j
10 % $wiadczy o racjonalnym zarzadzaniu nalezno$ciami spoiki.

. Dbalo$¢ o utrzymanie pltynnosci finansowej spotki. Wskazniki ptynnosci finansowe;j
ksztattuja si¢ na racjonalnym poziomie. Spdtka korzysta z kredytoéw krotkoterminowych na
finansowanie operacyjnej dziatalnosci. Zadtuzenie netto spotki na koniec roku stanowito
zaledwie 10,72% w relacji do kapitatu wlasnego. W roku poprzednim byto to 4,35%. W roku
2018 spotka prawidlowo zarzadzata kapitalem. Podstawowe wskazniki dotyczace struktury
kapitatu 1 zarzadzania kapitalem obrotowym, okreslone w planie finansowym osiagnely
warto$ci oczekiwane, co umozliwito realizacj¢ celow Spotki, jej sprawne 1 pewne

funkcjonowanie oraz pozyskanie srodkéw na dalszy rozwdj.
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Dobra sytuacja majatkowo-finansowa. Spotka nie jest zadluzona co pozwala jej na
korzystanie z réznych form finansowania. Utrzymanie rownowagi kapitatowo-gotowkowe;j
zarowno krotko- jak 1 dhlugoterminowej jest przedmiotem stalej troski Zarzadu. Dla
rozproszenia ryzyka i obnizki kosztow korzystania z kapitalow Zarzad dywersyfikuje
potencjalnych dawcow kredytow krotkoterminowych wykorzystywanych gtoéwnie na
zabezpieczenia dostaw i akredytywy. Spotka posiada duzy potencjal rozwojowy zaréwno

w oparciu o $§rodki wtasne jak 1 mozliwo$¢ szerokiego korzystania z rynku dtugu.

Prawidlowe zarzadzanie procesami zaopatrzenia i sprzedazy. Zarzad dba
o dywersyfikacje rynkow zaopatrzenia spotki w celu ograniczenia ryzyka przerwania dostaw
wsadu technologicznego oraz terminowej realizacji zamowien i utrzymania wielko$ci zapasow
na optymalnym poziomie.

Prowadzenie racjonalnej polityki informacyjnej dla rynku kapitalowego. Zarzad stara si¢
0 terminowe dostarczanie rzetelnej informacji inwestorom. Na koniec 2018 roku rynek

wycenial spotke 9,3% wyzej niz wynosila jej warto$¢ ksiggowa netto.

Ocena systemow kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem.

W ocenie Rady Nadzorczej aktualny system kontroli wewnetrznej 1 system zarzadzania
ryzykiem obowigzujace w Spélce pozwalaja na systematyczne identyfikowanie
1 kontrole ryzyka zwigzanego z charakterem oraz profilem dziatalnosci Spotki.

System kontroli wewngetrznej jak réwniez zarzadzania ryzykiem zostaly uksztattowane w

Spotce w sposob uwzgledniajacy ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig Spoiki.

I11. Ocena sposobu wypelniania przez Spotke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad ladu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypetnienia obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji okresowych i biezacych przekazywanych przez emitentow

papierow warto$ciowych.
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IV. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spolke polityki w zakresie dzialalnosci

sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prowadzong przez Stalprodukt S.A. polityke w zakresie

dziatalnos$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

V. Ocena Sprawozdania finansowego Spélki Stalprodukt S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Realizujac zadania wynikajace z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 28
pkt 2 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdania finansowego Spotki
Stalprodukt S.A.  sporzadzonego za rok obrotowy obejmujacy okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku, na ktore sktada sie:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywoOw zamyka si¢ sumg 2 218 872 tys. zi,

2) sprawozdanie z zyskow 1 strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujace catkowite dochody oraz zysk
netto w wysokos$ci 125 048 tys. z1,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
97 875 tys. zt,

4) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku wykazujace spadek stanu $rodkow pienieznych o kwote
79 159 tys. zt,

5) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje

objasniajace.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki Stalprodukt S.A. przeprowadzone zostato przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ,,Polscy Biegli” Spotka z o.0.

z siedzibg w Warszawie przy ul. Jozefa Bema 87 lok. 3U, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Izbe Bieglych
Rewidentow na liste firm audytorskich pod numerem 4159, ktéry to podmiot zostat wybrany
przez Rad¢ Nadzorcza do przeprowadzenia tego badania.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie byta Pani Katarzyna

Kiec-Domanska (nr ew. 13309).
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Z przedstawionej Opinii Niezaleznego Bieglego Rewidenta wynika, ze zbadane sprawozdanie

finansowe:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

o zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,

o Jest zgodne we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych oraz z wptywajacymi na jego
tres¢ postanowieniami statutu Spotki,

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” Dz. U. z 2018 r. poz. 351

z pbdzniejszymi zmianami).

Po analizie przedmiotowego sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A. sporzadzonego za
rok  obrotowy  obejmujacy  okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku oraz po zapoznaniu si¢ z opinig i raportem bieglego rewidenta,
rekomendacjg Komitetu Audytu jak réwniez w oparciu o przeprowadzone wiasne analizy
Rada Nadzorcza stwierdza, iz w jej ocenie sprawozdanie finansowe Spotki Stalprodukt S.A.
sporzadzone za  rok  obrotowy obejmujagcy okres od 1  stycznia  do
31 grudnia 2018 roku — wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku zostalo sporzadzone
prawidlowo,  zgodnie @z  obowigzujacymi  przepisami  prawa, jest  zgodne
z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz rzetelnie i jasno przedstawia

informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki.
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VI. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za 2018 rok.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j

Stalprodukt S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku, na ktore sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 4 357 371 tys. zi,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 284 652 tys. zi,

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujace taczne catkowite dochody
w kwocie 476 918 tys. zt,

4) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 464 172 tys. zi,

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujace spadek stanu srodkow pieni¢znych o kwotg
25 451 tys. zi,

6) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz inne

informacje objasniajace.

Po analizie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Stalprodukt
S.A. jak rowniez sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, zapoznaniu si¢ z opinig i raportem
biegltego rewidenta, rekomendacja Komitetu Audytu Rada Nadzorcza ocenia, iz przedmiotowe
sprawozdania zawierajg wszystkie wymagane elementy, zostaly sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, sg zgodne z ksiegami i dokumentami jak i ze
stanem faktycznym oraz rzetelnie i jasno przedstawiaja informacje istotne dla oceny sytuacji

majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A.
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VIl. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki Stalprodukt S.A. za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Realizujac zadania wynikajace z art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 28
pkt 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spoiki Stalprodukt S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2018 roku

do 31 grudnia 2018 roku.

W calym okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki pracowal w nastepujacym skladzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Jozef Ryszka - Cztonek Zarzadu Dyrektor Marketingu
Lukasz Mentel - Czlonek Zarzadu Dyrektor Finansowy

Po analizie przedmiotowego sprawozdania Zarzadu z  dzialalno$ci  Spotki
Stalprodukt S.A. sporzadzonego za 2018 rok Rada Nadzorcza stwierdza, iz w jej ocenie
przedmiotowe sprawozdanie zostalo sporzadzone prawidlowo, zawiera wszystkie wymagane
elementy, jest zgodne z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz rzetelnie

I jasno przedstawia sytuacje Spotki w okresie sprawozdawczym. Zarzad Spotki w sposob
nalezyty wykazuje zagrozenia 1 ryzyka prowadzonej dzialalno$ci oraz opisuje przebieg
zdarzen majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

Majac na uwadze wyniki sprzedazy, dodatni wynik finansowy jak rowniez strukture bilansowa
majgce swoje odzwierciedlenie we wskaznikach ekonomicznych pozwalaja Radzie
Nadzorczej wysoko oceni¢ dziatania Zarzadu Spotki w catym 2018 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku zawiera wszystkie informacje
wymagane przepisami prawa. Dane finansowe prezentowane
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2018 roku

do 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad Spotki dotaczyt do przedlozonego Sprawozdania os$wiadczenie o stosowaniu
w Spotce zasad tadu korporacyjnego.

Kompletno$¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za 2018 rok oraz jego zgodno$é¢ w
zakresie ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegltego rewidenta.

W wyniku dokonanej oceny oraz kierujgc sie pozytywng opinig Bieglego Rewidenta Rada
Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu  Walnemu  Zgromadzeniu  podjecie  uchwat

zatwierdzajgcych Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki Stalprodukt S.A. za okres
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od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz Sprawozdanie finansowe Stalprodukt

S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku jak rowniez skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

podejmujgc stosowne uchwaty.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stalprodukt S.A.

0 udzielenie:

- Panu Piotrowi Janeczkowi absolutorium 2z wykonania przez niego obowigzkow
w roku 2018 w zwigzku z pelnieniem w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

- Panu Jozefowi Ryszce absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéow w roku 2018
w zwigzku z pelnieniem w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku funkcji Cztonka
Zarzadu Spoiki,

- Panu Lukaszowi Mentel absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2018
w zwigzku z pelnieniem w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku funkcji Cztonka

Zarzadu Spofki.

VIIIl. Ocena wniosku Zarzadu Spélki w sprawie podzialu zysku netto za 2018 rok.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 28 ust. 2 Statutu Spotki
Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z rekomendacjag Komitetu Audytu, pozytywnie ocenia
whniosek Zarzadu Spotki w sprawie podzialu zysku netto osiggnigtego przez Stalprodukt S.A.
w 2018 roku w nastepujacy sposob:

« dywidenda - 27.901 335,00 zt
o kapital rezerwowy - 97 146 402,82 zt
e razem - 125 047 737,82 zt

Rada Nadzorcza wyraza opini¢, iz przedstawiony przez Zarzad Stalprodukt S.A. wniosek
dotyczacy podziatu zysku netto za 2018 rok jest zgodny ze strategia Spotki
I rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2018 zgodnie z propozycja zawartg we wniosku Zarzadu
Spotki.
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IX. Podsumowanie.

Sprawozdanie niniejsze przedstawia gtowne kierunki dziatalnosci Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A. w 2018 roku.

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wlasne oceny oraz opinia wyrazona przez biegltego
rewidenta pozwalaja Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ sytuacj¢  Spotki
w 2018 roku.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spoéiki dotozyl nalezytej starannosci w celu osiaggnigcia
przez Spotke jak najlepszych wynikow, dlatego tez Rada Nadzorcza wysoko ocenita dziatania
i pracg Zarzadu Spotki w catym 2018 roku.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej doktadali nalezytej staranno$ci w wykonywaniu
swoich obowiagzkéw w Radzie, wykorzystujac z zaangazowaniem swoja najlepsza wiedze
1 do$wiadczenie z zakresu sprawowania swoich funkcji.

Sprawozdanie niniejsze zostato rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaty na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 24 maja 2019 roku celem przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu Stalprodukt S.A.

Podpisy:
Janusz Bodek Sanjay Samaddar Magdalena Janeczek
(Przewodniczgcy RN) (Wiceprzewodniczgcy RN) (Sekretarz RN)
Agata Sierpinska-Sawicz Romuald Talarek

(Cztonek RN) (Cztonek RN)
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