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SZANOWNI AKCJONARIUSZE,
DEAR SHAREHOLDERS,

Wyraznie nizsze tempo wzrostu PKB w Polsce w roku ubieglym
(1,9 proc.) w stosunku do osiagnietego w roku 2011 (4,3 proc.) byto
odzwierciedleniem negatywnych tendencji w naszej gospodarce:
znaczacego pogorszenia koniunktury w budownictwie, problemdw
z plynnoscia finansowa wielu podmiotéw gospodarczych i nasilaja-
cymi sie zatorami platniczymi, rosnacej stopy bezrobocia, spadajacej
stopy inwestycji i konsumpcji. Ponadto, w ostatnich latach koniun-
kture gospodarcza w Polsce napedzaty wysokie wydatki inwesty-
cyjne, zwiazane z realizacja duzych projektéw infrastrukturalnych,
a takze organizacja Mistrzostw Europy w pilce noznej EURO 2012.
Nalezy podkresli¢, iz w roku ubiegtym nastapito sfinalizowanie duzej
czeéciz tych projektéw, co spowodowato spadek popytu na wykorzy-
stywane przy ich realizacji produkty i materialy. Jednocze$nie,
w wyniku olbrzymiej konkurencji w branzy budowalnej i niedoszaco-
wania kosztow realizacji wielu kluczowych inwestycji, nastapito gwat-
towne pogorszenie sytuacji licznych podmiotéw, co doprowadzito do
upadtosci czesci z nich, nie wykluczajac rynkowych gigantéw. To
w oczywisty sposéb wplyneto na powazne perturbacje i opdznienia
w realizacji wielu projektéw, zwiaszcza zwiazanych z budowa auto-
strad i drég ekspresowych.

Te niekorzystne zjawiska nie mogty pozosta¢ bez wptywu na sytuacje
i wyniki finansowe Stalproduktu, skutkiem czego byt spadek zaréwno
generowanych obrotéw, jak i wynikow finansowych. W roku 2012
spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego
wynidst 8 proc. W duzo wiekszym stopniu pogorszyly sie wyniki
finansowe Spoélki; w przypadku zysku operacyjnego — o 47,4 proc,
natomiast pod wzgledem zysku netto — o 44,6 proc. Pomimo
stabszych wynikéw finansowych sytuacja finansowa utrzymata sie
jednak na dobrym poziomie. Zanotowano co prawda spadek
wskaznikéw ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych dziatal-
noé¢ gospodarcza, ale i tak ich poziom nalezy uzna¢ za zadowalajacy
w aktualnych, trudnych warunkach rynkowych.

Sytuacja w poszczegdlnych segmentach produkcyjnych byta
zréznicowana i spowodowana réznymi czynnikami o charakterze
wewnetrznym i zewnetrznym. W segmencie blach transforma-
torowych wyraznie zmniejszyla sie sprzedaz — zaréwno pod wzgle-
dem iloéciowym (o 17,8 proc.), jak i warto$ciowym (o 18,4 proc.).
Przyczyna spadku wolumendw byto niekorzystne otoczenie rynkowe,
tj. mniejszy popyt na blachy przy duzej ich podazy, wynikajacej ze
wzrostu $wiatowych zdolnoéci produkcyjnych w ostatnich latach.
Drugim istotnym powodem zmniejszenia sprzedazy byty konsekwen-
cje wdrazania nowej technologii produkcji blach (tzw. HiB), polega-
jace na koniecznoéci ograniczenia pracy walcarki Sendzimira oraz
wylaczeniach czasowych niektérych linii produkecyjnych w zwiazku
z ich modernizacja. Ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania spadt
udziat tego segmentu w asortymentowej sprzedazy Spétki — z 38,8
proc. wroku2011do 34,3 proc. wroku 2012.

W  opinii Zarzadu Stalproduktu, wdrozenie nowej technologii
produkcji blach poprawi pozycje konkurencyjna Spotki w tym
segmencie, a takze — dzieki mozliwoéci uzyskania wyzszych cen na te
produkty — podniesie poziom marz na sprzedazy.

W segmencie profili gietych uwarunkowania rynkowe byly zblizone
do tych wystepujacych w roku 2011. Zanotowano niewielki, bo zale-
dwie 2-procentowy spadek wolumenu sprzedazy. Nalezy podkresli¢,
iz znaczacy wplyw na uzyskane wyniki w tym segmencie miaty przy-
chody ze sprzedazy barier drogowych, ktére, jako jedyna grupa
produktowa, wykazaty wzrost (o 56 proc.). Gorsza sytuacja wystapita

A markedly lower GDP growth rate recorded in Poland in the previous
year (1.9 per cent), viewed in relation to the 2011 achievement
(4.3 per cent), reflected the negative trends present in our economy:
critical decline in the construction sector, problems with financial
liquidity suffered by many economic entities and intensifying
payment backlogs, growing unemployment rate, as well as declining
value of capital expenditures and consumption. Moreover, in the
recent years, the economic conditions in Poland were driven by high
investments related to the implementation of big infrastructure
projects and organization of the EURO 2012 Europe Football
Championships. It should be stressed that most of these projects
were finalized in the previous year, which resulted in the decline of
demand for the products and materials used in their implementation
process. At the same time, due to the massive competition in the
construction industry and underassessment of costs in most key
investment projects, numerous entities suffered from a sudden
downturn, which resulted in the bankruptcy of several companies,
not excluding the market giants. This obviously resulted in serious
perturbations and delays in the implementation of numerous
projects, especially the ones connected with the construction of
highways and express ways.

These unfavorable phenomena could not possibly leave
Stalprodukt's condition and financial results unaffected, which
resulted in the decline of both the sales generated and financial
results achieved. The 2012 decline in sales reached 8 per cent
compared to the previous year. The Company’s financial results
deteriorated to an even greater degree; in the case of operating profit
—by 47.4 per cent, whereas in relation to net profit — by 44.6 per cent.
Despite the poorer financial results, the Company’s financial
standing was still maintained at a good level. Even though the decline
of economic and financial ratios, characterizing the Company's
economic performance, was recorded, but their level should be
considered as satisfactory in the present, difficult market conditions.

In particular production segments the situation was diversified and
attributed to various factors of external and internal character. In the
transformer sheets segment sales dropped significantly — both in
terms of volume (by 17.8 per cent), and value (18.4 per cent).

The decline in volume was caused by the unfavorable market
environment, i.e. smaller demand for steel sheets accompanied by
their massive supply, resulting from the growth of global production
capacity observed in the recent years. The consequences of new
sheets production technology (so called HiB sheets) launched by the
Company, consisting in the reduced operations of the Sendzimir
Rolling Mill and periodical switch-offs of particular production lines
caused by the modernization works, accounted for another essential
reason behind the decline in sales. Due to the above conditions the
segment’s share in the product-based sales structure dropped —from
38.8percentin2011to 34.3 percentin2012.

In the opinion of the Stalprodukt Management Board the new
technology launching will improve the Company's competitive
position in the segment concerned and will also raise the level of
sales profit margins thanks to the possibility of higher prices to be
acquired for these products.

In the cold formed profiles segment the market conditions were
similar to the ones occurring in 2011. A slight, only 2 per cent sales
volume decline was recorded. It should be stressed, however, that
the sales of road safety barriers, which were the only growth-



w przypadku samych ksztattownikéw zimnogietych, bowiem ich
sprzedaz pod wzgledem wartosciowym spadta o 12,1 proc. W przy-
padku wyrobéw centréw serwisowych udato sie utrzymac przychody
ze sprzedazy praktycznie na poziomie roku 2011. Powyzsze czynniki,
przy spadku sprzedazy ogétem, spowodowaly zmiany w strukturze
asortymentowej sprzedazy i wzrost udziatu ksztattownikéw gietych
na zimno i barier drogowych (z 47,5 do 50,9 proc.), a takze wyrobéw
centrow serwisowych—z 12,8 do 13,8 proc. Biorac pod uwage trudna
sytuacje rynkowa, tj. zaostrzajaca sie konkurencje oraz spadek cen,
wyniki sprzedazy segmentu profili nalezy uznaé za satysfakcjonujace.

Prezentujac w maju 2011 roku zatozenia rozwoju Grupy Kapitatowej
na lata 2011-2015, Zarzad Stalproduktu sygnalizowat mozliwo$¢
dokonania transakcji przejecia o znaczacej wartoéci.

W ubiegtym roku, realizujgc ten wiasnie element strategii,
Stalprodukt dokonat — istotnej pod wzgledem wartosci — transakcji
przejecia od Skarbu Panstwa 86,92 proc. akcji Zakladéw Gérniczo-
-Hutniczych ,Bolestaw” S.A. za kwote 219,2 mIn zi. Ponadto, posre-
dnio nabyte zostaly takze akcje i udziaty w 7 podmiotach zaleznych.
Gléwnym powodem dokonania takiej transakcji jest planowana
dywersyfikacja dziatalnosci podstawowej Spoiki, zwiazanej z branza
stalowa i tym samym ograniczenie potencjalnego ryzyka. Istotna
przyczyng jest rowniez zakonczenie przez Stalprodukt procesu
rozwoju zdolnosci produkcyjnych w podstawowych segmentach
i skupienie sie na ich optymalnym wykorzystaniu oraz doskonaleniu
proceséw wewnetrznych.

Zdajemy sobie sprawe, ze inwestycja ta niesie ze sobag wiele
potencjalnych zagrozen, zwigzanych m.in. ze stosunkowo krotkim
okresem eksploatacji ztoza ,,Pomorzany”, a co za tym idzie konieczno-
$cig realizacji innego projektu gérniczego, zabezpieczajacego potrze-
by surowcowe huty cynku, wysokimi cenami energii i jej znaczacym
udzialem w strukturze kosztéw ZGH czy koniecznoscig sfinanso-
wania likwidacji zaktadu gérniczego. Warto podkresli¢, iz zagrozenia
te zostaly w peini rozpoznane w trakcie badania poprzedzajacego
zawarcie umowy, a potencjalne zobowigzania finansowe zostaty
w catoéci uwzglednione w cenie zakupu. Mamy $wiadomos¢, ze
wyzwania stojace przed Grupa Stalproduktu, zwlaszcza teraz, po tak
duzym wzroscie jej potencjalu i poszerzeniu obszaru dziatalnosci, sa
duze, jednak wierzymy, ze dzieki do$wiadczeniu, kompetencjom
i zaangazowaniu wszystkich pracownikéw, uda sie im w petni spro-
stac.

Rok 2013 nie przyniesie, niestety, przelomu pod wzgledem wzrostu
przychodéw i poprawy wynikéw Stalproduktu, podobnie zreszta jak
ma to miejsce w przypadku wielu innych podmiotéw gospodarczych.
Zrewidowane do poziomu zaledwie 1,3-1,5 proc. prognozy wzrostu
gospodarczego w Polsce, znaczacy spadek wptywdw budzetowych
czy rosnaca stopa bezrobocia wskazuja, ze réwniez polska
gospodarka, podobnie jak wczesniej wiele panstw Europy Zacho-
dniej, w bolesny sposéb odczuje skutki pogorszenia koniunktury.

Deklaruje, iz Zarzad Stalproduktu podejmie wszelkie niezbedne
dziatania, aby zminimalizowa¢ wplyw tych czynnikéw na nasza
dziatalno$¢ wierzac tym samym, ze posiadane atuty, zdrowe
fundamenty finansowe i przewagi konkurencyjne pozwolg Spdice

wyj$¢ z obecnego kryzysu obronna reka.

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu —Dyrektor Generalny

Stalprodukt S.A.

recording product group (increase by 56 per cent.), had a significant
influence on the results achieved in this segment. The situation was
worse in the case of the cold formed profiles as such because their
sales value dropped by 12.1. In the case of service center products,
the sales were practically maintained at the level of the year 2011.
The above factors, combined with the decline in total sales, caused
changes in the product-based sales structure and resulted in the
increased shares of cold formed profiles and sales barriers (from 47.5
to 50.9 per cent), and also increased share of service centers
products — from 12.8 to 13.8 per cent. Considering the unfavorable
market conditions, i.e. sharpening competition and decline in prices,
the profiles segment results should be recognized as satisfactory.

While presenting the Capital Group development guidelines for the
years 2011-2015 in May 2011, the Stalprodukt Management Board
signaled the possibility of a significant take-over transaction to be
concluded.

In the previous year, carrying out this particular strategy component,
Stalprodukt concluded a material transaction — take-over from the
State Treasury of 86.92 per cent shares of Zaktady Gérniczo-Hutnicze
“Bolestaw” S.A. for the amount of PLN 219.2 million. Moreover, also
the respective shares and stakes were indirectly acquired in
7 subsidiary companies. The major reason behind the transaction
concerned is the planned diversification of the Company’s basic
activity connected with steel industry and consequential reduction of
the potential risks. Another essential reason is also Stalprodukt’'s
completion of the production capacity development in its basic
segments and focusing on their optimal utilization and improvement
of internal processes.

We are aware that this investment project carries many potential
threats, connected, among others, with the relatively short
excavation period of the “Pomorzany” deposit and resulting
necessity to implement another mining project to secure the raw
material needs of the zinc smelter, energy prices and their significant
share in the ZGH costs structure, or the necessity to liquidate the
mining works. It is worth underlining that all these threats were
detected during the due diligence process preceding the conclusion
of the agreement and the potential financial liabilities were entirely
included in the purchase price. We are aware that the challenges
facing the Stalprodukt Group, especially now, after such a massive
growth of its potential and expanded area of its activities, are big, but
we believe that thanks to the experience, competence and
involvement of all the employees, the same will successfully be met
intheir entirety.

Unfortunately, the year 2013 will not bring a breakthrough in terms of
Stalprodukt's sales increase and improved financial conditions,
which is true for many other economic entities. The revised
economic forecasts, predicting only 1.3-1.5 per cent economic
growth in Poland, significant decrease of budgetary revenues or the
growing unemployment rate indicate that also Polish economy, as
many Western Europe countries before, will be painfully affected by
the consequences of the economic downturn.

I, herewith, declare that the Stalprodukt Management Board shall
take all the necessary actions to minimize the influence of these
factors on our activities, at the same time believing that our assets,
healthy financial foundations and competitive advantages will allow
the Company to emerge untouched from the present crisis.

Piotr Janeczek

President of the Board — Chief Executive Officer &71«4««{
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,10 NIE PRACODAWCA PLACI PENSIE.
PRACODAWCY TYLKO PRZEKAZUJA PIENIADZE.
PENSJE PLACI KLIENT.”

HENRY FORD
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SPRZEDAZ PODSTAWOWYCH PRODUKTOW
SALES OF BASIC PRODUCTS

Blachy i tasmy transformatorowe

W 2012 roku Spétka sprzedata niemal o jedna piata mniej blach
i tadém transformatorowych w poréwnaniu z rokiem 2011.
Wiekszy spadek sprzedanego wolumenu i warto$ci sprzedazy
odnotowano nie w kraju, lecz w eksporcie (19 proc.). Pomimo
wielu wahan cenowych w ciggu catego roku, ostateczna cena
Srednia sprzedazy eksportowej uksztattowata sie na poziomie
ceny $redniejz 2011 roku.

W sprzedazy krajowej bardziej widoczny byt spadek cen (6 proc.
rok do roku), jednak ilosciowo sprzedaz nie spadata tak
gwaltownie jak w eksporcie, gdzie odnotowano 19-procentowy
spadek. Geograficzna struktura sprzedazy pozostata w roku
ubiegtym praktycznie na identycznym poziomie, jak w roku 2011,
tj. z 92-procentowym udziatem sprzedazy eksportowe;.
Ze wzgledu na znaczacy spadek wartosci przychodéw ze
sprzedazy, zmniejszyt sie udziat tej grupy produktéw w asorty-
mentowe;j strukturze sprzedazy, tj. z 38,2 proc. w roku 2011 do
33,7 proc. wroku ubiegtym.

llodciowy spadek sprzedazy spowodowany byt w czesci trudng
sytuacja na rynku, wynikajaca z ograniczenia popytu i istnienia
nadmiernych zdolnosci produkcyjnych w skali $wiatowej.
W rezultacie wiekszo$¢ producentdw blach transformatorowych
wykorzystywata swoje moce produkcyjne zaledwie w ok. 70
proc. Jednak w przypadku Spoétki, ograniczenie produkcji
i sprzedazy spowodowane bylo w wiekszym stopniu przez
realizowany program inwestycyjny, zwigzany z wdrozeniem
technologii HiB. Spowodowato to wylgczenia niektérych linii
i przestoje, ktére ograniczyly moce segmentu blach, zwtaszcza
w |l potowie ubiegtego roku.

Uksztaltowanie sie importu blach transformatorowych do Polski
na nieznacznie nizszym poziomie niz w poprzednim roku oraz
kilkuprocentowy spadek wolumenu sprzedazy na rynku
pozwolity utrzymac Spélce udziat w rynku krajowym na poziomie
ok. 30 proc.

Gtéwne kraje, z ktérych importowano blachy transformatorowe
do Polskiw 2012 roku to:

e wprzypadku kregéw szerokich: Japonia (38 proc.)i USA,

e wprzypadkutasm: Japonia(ok. 57 proc.), Wiochy i Francja.

SPRZEDAZ BLACH | TASM TRANSFORMATOROWYCH

SALES OF TRANSFORMER SHEETS AND STRIPS

s
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Transformer Sheets and Strips

In 2012 the Company’s sales of transformer sheets and strips
were lower by one-fifth compared to 2011. Yet, a bigger decline
in the sales volume and value was not recorded in the domestic
sales, but in the exports (19 per cent). Despite numerous price
fluctuations present throughout the entire year, the final average
exports price reached the level of the 2011 average price.

In the domestic sales the decline in prices was more
conspicuous (6 per cent year on year), however, the sales volume
did not fall as rapidly as in the exports where a 19-per cent
decline was recorded. In the previous year, the geographical
sales structure remained practically unchanged compared to
2011, i.e. with a 92-per cent share of exports. Due to the
significant decline in the sales, this product group’s share was
reduced in the product-based sales structure, i.e. from 38.2 per
centin2011to33.7 percentinthe previous year.

The sales volume decline was partly caused by unfavorable
market conditions, resulting from the reduction of demand and
presence of excessive production capacity on a global scale.
As a result, most transformer sheet manufacturers utilized only
approx. 70 per cent of their production capacities. However, in
the case of our Company the reduction of output and sales was
caused, in a greater degree, by the implemented investments
program, connected with the start-up of the HiB technology.
It caused switch-offs and stoppages of some production lines,
reducing the production capacity of the sheets segment,
especially in the second half of the previous year.

A slightly lower level of transformer sheet imports to Poland and
the sales volume decline by only a few per cent allowed the
Company to maintain the domestic market share at the level of
approx. 30 per cent.

The key transformer sheetimport countries in 2012 were:

* inthe case of wide coils: Japan (38 per cent) and the USA,

* in the case of strips: Japan (approx. 57 per cent), Italy
and France.
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,FIRMY, KTORE ROSNA DZIEKI ROZWOJOWI

| ULEPSZENIOM, NIE ZGINA. ALE KIEDY FIRMA
PRZESTAJE BYG TWORCZA, KIEDY UWAZA,

ZE OSIAGNELA DOSKONALOSC | TERAZ MUSI
TYLKO PRODUKOWAG — JUZ PO NIE).”

HENRY FORD

Rdzenie toroidalne

Rdzenie transformatorowe zanotowaty w 2012 roku
9-procentowy spadek wartosci sprzedazy w stosunku do
poprzedniego roku, przy 11-procentowym spadku wolumenu
iniewielkim, tj. 3-procentowym wzroscie cen.

Podobnie jak w przypadku blach transformatorowych, sprzedaz
na rynkach eksportowych przyniosta gorsze efekty niz w kraju,
gdzie odnotowano nawet niewielkie wzrosty — wartosci,
wolumenu i cen, w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Udziat
sprzedazy rdzeni w strukturze asortymentowej sprzedazy
pozostat na poziomie roku 2011 i wyniést0,6 proc.

Glowne przyczyny stabszej sprzedazy to: fatwiejszy dostep do
tanich materiatdéw zaopatrzeniowych spowodowany nadwyzka
mocy produkcyjnych blach transformatorowych, rozwdj
nowszych technologii, nacisk érodowisk energetycznych na
stosowanie mniejszych i Izejszych urzadzen, ale o lepszych
parametrach, wstrzymane inwestycje oraz ogoélne spowolnienie
gospodarcze.

SPRZEDAZ RDZENI TRANSFORMATOROWYCH
TOROIDAL CORES SALES

ilo$¢ (tony) / volume (tonnes)

W kraj / domestic sales M eksport / export sales
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Stalprodukt S.A.

“BUSINESSES THAT GROW BY DEVELOPMENT

AND IMPROVEMENT DO NOT DIE.

BUT WHEN A BUSINESS CEASES TO BE CREATIVE,

WHEN IT BELIEVES IT HAS REACHED PERFECTION

AND NEEDS TO DO NOTHING BUT PRODUCE — NO IMPROVEMENT,
NO DEVELOPMENT — IT IS DONE.”

HENRY FORD

Toroidal Cores

In 2012 toroidal cores recorded a 9-per cent decrease in the sales
value compared to the previous year, accompanied by an 11-per
cent volume decline and a slight, only 3-per cent increase in
prices.

As in the case of transformer sheets, the exports recorded
poorer results than the domestic sales which even recorded
slight value, volume and price increases, compared to the
previous reporting period. The share of toroidal core sales in the
product-based structure stayed at the 2011 level and reached
0.6 percent.

The main causes underlying the poorer sales were: easier
access to cheaper procurement materials resulting from
transformer sheet excessive production capacities,
development of newer technologies, power sector pressure on
the application of smaller and lighter devices yet characterized
with better technical parameters, suspended investments and
general economic slowdown.
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Ksztattowniki zimnogiete

Wolumen sprzedazy ksztaltownikow gietych na zimno spadt
o 10 proc. w poréwnaniu z rokiem 2011. Spadly tez ceny
i wartos¢ sprzedazy. Rdéznie uksztaltowala sie sytuacja

w sprzedazy krajowej i eksportowej. W kraju ceny spadly

nieznacznie, jednak wolumen i idaca za nim wartos¢ sprzedazy

spadly o blisko jedna piata w stosunku do analogicznego okresu

w 2011 roku. Sytuacja na rynku krajowym jest dla Spotki trudna,

pomimo pozytywnych tendencji rynkowych, ktére miaty miejsce

w2012 roku:

e wzrosta produkcja ksztattownikéw gietych na zimno
w Polsce; w okresie styczen-grudzien odnotowano wzrost
017 proc. (tj. do poziomu 572 tys. ton);

e wzrosto zuzycie jawne rur — zgodnie z informacjami
opublikowanymi przez Hutnicza Izbe Przemystowo-
-Handlowa, w okresie styczen-listopad 2012 zuzycie rur ze
szwem wzrosto o 9 proc. (do poziomu 916 tys. ton), w tym
ksztaltownikéw gietych na zimno o 8 proc. (do poziomu 535
tys. ton);

¢ odnotowano spadek importu ksztattownikow o okoto 14 proc.
(wielko$¢ importu w okresie styczen-listopad wyniosta
115 tys. ton, a gtéwnymi krajami pochodzenia importu
pozostaja Wiochy, Ukrainai Republika Czeska).

Gtoéwnymi przyczynami spadku udziatu Spotki w rynku krajowym
sg: bardzo dynamiczny rozwéj konkurencji oraz nieréwne mozli-
wosci gry rynkowe;.

Natomiast w sprzedazy eksportowej, pomimo mniej korzystnych
tendencji ogdlinych w Europie, udalo sie uzyskac 15-procentowy
wzrost wolumendw w stosunku do roku poprzedniego, dzieki
czemu warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wzrosta o kilka
procent, pomimo spadajacych cen. Udziat procentowy
sprzedazy eksportowej w catkowitej sprzedazy ksztattownikéw
gietych na zimno wynidst w roku ubiegtym prawie 35 proc., co
oznacza istotny wzrost w stosunku do roku 2011, kiedy udziat ten
uksztattowal sie na poziomie 28,4 proc. W asortymentowe;j
strukturze sprzedazy udziat ksztattownikéw spadt o niemal
2 punkty procentowe i wyniést 38,1 proc

SPRZEDAZ KSZTALTOWNIKOW ZIMNOGIETYCH
COLD FORMED PROFILES SALES
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Cold Formed Profiles

The sales volume of cold formed profiles dropped by 10 per cent

compared to 2011. The prices and sales value decreased as well.

The situation was different in the case of the domestic and

export sales. On the domestic market the prices dropped only

slightly, yet the volumes and the resulting sales value were
decreased by an almost one-fifth in relation to the analogical
period in 2011. The Company’s situation on the domestic market
is difficult despite the positive market trends which occurred in

2012:

¢ the output of cold formed profiles increased in Poland; in the
period January-December a 17-per cent growth was
recorded. (i.e. to the level of 572 thousand tonnes);

* the apparent consumption of tubes increased — according to
the information published by the Polish Steel Association
in the period January-November 2012 the consumption of
welded tubes increased by 9 per cent (to the level of 916
thousand tonnes), including cold formed profiles increasing
by 8 per cent (to the level of 535 thousand tonnes);

* adeclinein the imports of cold formed profiles by approx. 14
per cent was recorded (the imports volume in the period
January-November reached the level of 115 thousand tonnes,
and the main countries of import origin remain to be: lItaly,
Ukraine and the Czech Republic).

The main reasons behind the decrease of the Company’'s
domestic market share are: a very dynamic development of
competition and unequal market play opportunities.

Whereas in the exports, despite less favorable general trends in
Europe, the Company managed to achieve a 15-per cent
increase of volumes compared to the previous year, thanks to
which the sales value grew by a few per cent, despite the
declining prices. The percentage share of the export sales in the
total sales of cold formed profiles amounted to almost 35 per
cent, which accounts for an essential increase in relation to the
year 2011 when the share concerned reached the level of 28.4
per cent. In the product-based sales structure the cold formed
profiles share dropped by almost two percentage points and
reached 38.1 per cent.
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Ochronne bariery drogowe

Ochronne bariery drogowe byly najlepiej sprzedajaca sie grupa
produktéw w 2012 roku z catej oferty Stalproduktu. Dzieki
wzrostowi cen i wolumendéw przychody ze sprzedazy barier
zwiekszyly sie w tym okresie 0 56 proc. w stosunku do roku 2011.
Spotka zakladata taki scenariusz, poniewaz realizowane projekty
byly kontynuacja dziatani z poprzednich okreséw, z kulminacja
przygotowan do Euro 2012 w pierwszej potowie 2012 roku.
Zarzad Spotki wykorzystal maksymalnie mozliwosci produkcyjne
w segmencie barier i dobrg koniunkture na rynku w ubiegtym
roku majac $wiadomos¢, ze trudno bedzie takie sukcesy
powtorzy¢ w kolejnych latach.

Skupienie sie przez Spoétke prawie wylacznie na projektach
realizowanych w Polsce przyniosto dalszy wzrost udziatu
sprzedazy krajowej w calkowitej sprzedazy barier (niemal
96 proc. w roku ubiegtym w poréwnaniu do 93 proc. w 2011 r.).
Rekordowa sprzedaz barier przetozyla sie na istotny wzrost
udzialu tej grupy produktowej w asortymentowej strukturze
sprzedazy — z 7,5 proc. w roku 2011 do 12,8 proc. w roku
ubiegtym.

SPRZEDAZ BARIER DROGOWYCH
SALES OF ROAD SAFETY BARRIERS
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Stalprodukt S.A.

Road Safety Barriers

Road safety barriers was the best selling group in the whole
range of the products offered by Stalprodukt in 2012. Thanks to
the increasing prices and volumes, the sales of road barriers
increased in the reporting period by 56 per cent in relation to
2011. The Company assumed such a scenario because the
projects implemented in 2012 constituted the continuation of
activities pursued in the previous reporting periods, including the
culmination of preparations for Euro 2012 in the first half of 2012.
The Company’s Management Board maximally utilized the
production capacity in the segment of barriers and favorable last
year's market conditions, in the awareness of the fact that such
successes will be difficult to repeat in the years to come.

The Company’s almost exclusive concentration on the projects
implemented in Poland brought a further increase of the
domestic sales share in the total barriers sales structure (almost
96 per centin the previous year compared to 93 percentin 2011).
The record-high sales of road barriers translated into a significant
increase of the product group's share in the product-based sales
structure — from 7.5 per cent in 2011 to 12.8 per cent in the
previous year.
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Produkty centrum serwisowego blach

Uzyskany wynik na sprzedazy produktéw oferowanych poprzez
centra serwisowe nie jest dla Spolki satysfakcjonujacy: zaledwie
4-procentowy wzrost wolumenu sprzedazy przy kilkuprocen-
towym spadku cen i
sprzedanego materiatu.

1-procentowym spadku wartosci

Podobnie jak w przypadku ksztattownikdw, sytuacja w eksporcie
i sprzedazy na terenie kraju réznily sie znaczaco. Krajowa
sprzedaz to spadek zaréwno wolumenu, cen, jak i wartosci
sprzedanego materiatu.

W eksporcie udato sie zwiekszyé wolumeny o blisko 70 proc.,
przy kilkuprocentowym spadku cen, co ostatecznie przetozyto
sie na wzrost wartosci sprzedazy o 60 proc. w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze bazowa
sprzedaz w 2011 roku byta niska i stanowita zaledwie kilkanascie
procent sprzedazy krajowej. Udziatl tej grupy produktowej
w asortymentowej strukturze sprzedazy wzrést w roku ubiegtym
o 1 punkt procentowy i wyniost 13,8 proc.

Warto zwroci¢ uwage, ze w ostatnich latach sektor stalowych
centréw serwisowych byl najdynamiczniej rozwijajgcym sie
sektorem przemystu hutniczego. Tylko w 2010 r. moce
przetwoércze SCS zrzeszonych w Polskiej Unii Dystrybutoréw
Stali (ok. 70 proc. sektora) wzrosty o ok. 40 proc. Uruchomiono
woéweczas 25 nowych linii do ciecia wzdluznego i poprzecznego,
co zwiekszylo moce przerobowe branzy o ponad 1 min ton stali
rocznie. W 2011 r. i pierwszym kwartale 2012 r. trend zaczat
wyhamowywag, ale i tak firmy z branzy uruchomity az 11 nowych
linii, co daje kolejne 600 tys. ton potencjalu przetworczego.
Ogotem w catym kraju funkcjonuje juz ponad 100 linii do ciecia
produktéw ptaskich, a ich tagczne moce przekraczajg 6,5 min ton.

SPRZEDAZ PRODUKTOW CENTRUM SERWISOWEGO BLACH
SALES OF STEEL SERVICE CENTERS PRODUCTS
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Products of Steel Service Centers

The sales result achieved by the steel service centers is not
satisfactory to the Company: only a 4-per cent increase of the
sales volume accompanied by a several-per cent decline in
prices and 1-per cent decline in the value of the materials sold.

As in the case of the profiles, the situation of the exports and
domestic sales differed significantly. The domestic sales
recorded a decline both in the volumes and prices as well as in
the value of the materials sold.

The exports successfully recorded an increase in the volumes by
almost 70 per cent, considering a several-per cent decline in the
prices, which was eventually translated into an increase of the
sales value by 60 per cent compared to the previous year. It
should, however, be stressed that the underlying sales were low
and accounted for merely several per cent of the domestic sales.
This product group’s share in the product-based sales structure
increased in the previous year by 1 percentage point and reached
the level of 13.8 per cent.

Itis worth pointing out that the sector of steel service centers has
been the most dynamically developing sector of the
metallurgical industry in the recent years. In 2010 alone, the
processing capacities of the steel service centers, affiliated with
the Polish Union of Steel Distributors, (approx. 70 per cent of the
sector) increased by approx. 40 per cent. At the time 25 new
slitting and cut-to-length lines were launched, which increased
the processing capacity of the entire industry by almost one
million tons of steel per year. In 2011 and in the first quarter of
2012 the trend started slowing down, but, anyway, the
metallurgical companies launched as many as 11 new lines,
which accounts for another 600 thousand tons of processing
potential. Generally, throughout the country there are over 100
flat product processing lines in operation and their total
production capacity exceeds 6.5 million tonnes.

Y 16735

R 2062

I 25

I

wartos$¢ netto (tys. zt) / net value (PLN thousand)

Il kraj/ domestic sales Il eksport/ export sales



Struktura asortymentowa sprzedazy

W strukturze asortymentowej sprzedazy widoczny byt w roku
ubieglym znaczacy spadek udzialu blach i tasm transforma-
torowych (z 38,2 do 33,7 proc.). W nieco mniejszym stopniu, bo
z 40 do 38 proc., spadt takze udziat sprzedazy ksztattownikéw
gietych nazimno.

Z kolei najwiekszy wzrost udziatu w strukturze sprzedazy
zanotowata grupa produktowa barier drogowych —z 7,5 do 12,8
proc. Udziat produktéw centrum serwisowego blach takze
wzrésl, jednak w duzo mnigjszym stopniu —z 12,8 proc. w roku
2011do 13,8 proc. wroku 2012.

STRUKTURA ASORTYMENTOWA
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW

PRODUCT-BASED SALES
STRUCTURE - BREAKDOWN

Blachy i tasmy transformatorowe
Transformer sheets and strips

Ksztaltowniki giete na zimno
Cold formed profiles

Bariery drogowe
Road barriers

Rdzenie toroidalne
Toroidal cores

Produkty z centrum serwisowego
Products of steel service centers

Pozostale
Other

Stalprodukt S.A.

Product-Based Sales Structure

In the previous year the shares of transformer sheets and strips
in the product-based sales structure were observed to decline
significantly (i.e. from 38.2 t0 33.7 per cent). Also the cold formed
profiles share decreased, though to a smaller degree, because
only from 40 to 38 per cent.

Yet, the highest increase in the product-based sales structure
was recorded by the road barriers product group — from 7.5 to
12.8 per cent. The service centers’ share was also increased, yet
to a much smaller degree —from 12.8 per centin 2011 to 13.8 per
centin2012.

12,8
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,NIGDY NIE MOW LUDZIOM, JAK COS ZROBIC.
POWIEDZ IM, CO ZROBIC, '
A ONI ZASKOGZA CIE POMYSLOWOSCIA.”

~ “DON'T TELL PEOPLE HOW TO DO THINGS,
2 --f-,.,LL THEM WHAT TO DO AND LET THEM SURF
~ WITH THEIR RESULTS.” g

GEORGE S. PATTON
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Stalprodukt S.A.

SPADEK PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY SPOLKI
BYL W GLOWNEJ MIERZE EFEKTEM ZMNIEJSZENIA WOLUMENOW —
W SEGMENCIE BLACH ELEKTROTECHNICZNYCH

018 PROC., A W SEGMENCIE PROFILI — 0°2 PROC.

THE DECLINE IN REVENUES IS MAINLY CONNECTED
WITH THE DECLINE IN SALES VOLUMES —

INTHE ELECTRICAL SHEETS SEGMENT BY 18 PER CENT,
AND IN THE SEGMENT OF PROFILES — BY 2 PER CENT.




OCENA UZYSKANYCH WYNIKOW | SYTUAC)I FINANSOWE)
ASSESSMENT OF RESULTS ACHIEVED AND FINANCIAL STANDING

Pod wzgledem uzyskanych wynikéw ubiegly rok byt dla spotki
Stalprodukt znacznie stabszy niz rok 2011. W okresie sprawo-
zdawczym nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy w stosun-
ku do roku poprzedniego o 8 proc., natomiast w zakresie dziatal-
nosci operacyjnej i wyniku netto zanotowano spadek odpowie-
dnio 047 proc.i45proc.

O takich wynikach zadecydowato gtéwnie zmniejszenie wolume-
nu sprzedazy, bowiem uzyskane Srednioroczne ceny zbytu utrzy-
maly sie na podobnym poziomie. llosciowy spadek sprzedazy
dotyczy przede wszystkim segmentu blach elektrotechnicznych,
w ktérym zanotowano zmniejszenie wolumenu o 18 proc. Nato-
miast w segmencie profili gietych na zimno sprzedaz iloSciowa
ulegta obnizeniutylko o 2 proc.

Na poziom iloéci sprzedazy w segmencie blach elektrotechni-

cznych wptyw miaty takie czynniki jak:

* niekorzystne otoczenie rynkowe, w tym spadajacy popyt na
blachy transformatorowe, zwilaszcza w drugiej potowie 2012
roku,

¢ konsekwencje wynikajgce z realizacji wdrazania nowej
technologii produkcji blach transformatorowych (tzw. HiB),
polegajace na koniecznosci ograniczenia pracy walcarki
Sendzimira oraz wylaczeniach czasowych niektérych linii
produkeyjnych, w zwigzku zich modernizacja.

W segmencie profili gietych uwarunkowania rynkowe byty zbli-
zone do wystepujacych w roku 2011. Zanotowano niewielki, tyl-
ko 2-procentowy spadek wolumenu sprzedazy. Znaczacy wplyw
na uzyskane wyniki w tym segmencie mialy przychody ze
sprzedazy barier drogowych, ktére jako jedyna grupa produktow
wykazaly wzrost (0 56 proc.).

Pomimo stabszych wynikow finansowych, w okresie sprawo-
zdawczym sytuacja finansowa Spétki utrzymala sie na dobrym
poziomie. Wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace
dziatalnoé¢ gospodarcza, zanotowaly spadek, aleitakich poziom
nalezy uzna¢ za zadowalajgcy w aktualnych warunkach
rynkowych.

Spétka nie doswiadczyta zatoréw platniczych, konsekwentnie
realizujac przyjeta polityke w zarzadzaniu ryzykiem. Nie jest
réwniez zagrozona zmieniajgcymi sie kursami walut z uwagi na
naturalne w wiekszosci zabezpieczenie tego ryzyka.

Considering the results achieved, last year was much poorer for
the Stalprodukt Company than the year 2011. In the reporting
period an 8-per cent decline was recorded in the sales compared
to the previous year, whereas the declines recorded in respect of
the operating activities and net profit were, respectively, by 47
percentand 45 per cent.

It was mainly the decreasing sales volume which determined the
results achieved because annual average selling prices were
maintained at a similar level. The decline in the sales volumes
is mainly concerned with the electrical sheets segment which
recorded a decline in the volumes by 18 per cent, whereas in the
segment of cold formed profiles the sales volume decreased by
only 2 per cent.

The electrical sheets sales volume was affected by the following

factors:

* unfavorable market environment, including declining demand
fortransformer sheets, especially in the second half of 2012,

e consequences of the new technology (so called HiB) being
launched in the electrical sheets segment, consisting in the
necessary reduction of the Sendzimir rolling mill operations
and temporary switch-offs of some production lines in
connection with the modernization works.

In the segment of cold formed profiles the market conditions
were similar to the 2011 ones. Only a slight, 2-per cent decline in
the sales volumes was recorded. The sales of road barriers,
which, as the only product group, recorded an increase (by 56
per cent), had a significant impact on the results achieved in this
segment.

Despite the poorer financial results, the Company’s financial
standing was maintained at a good level in the reporting period.
The financial and economic ratios, characterizing the economic
activities, were decreased, but their level should, anyway, be
considered as satisfactory under the present market conditions.

The Company did not suffer from any payment gridlocks,
consistently implementing the adopted risk management policy.
It is not threatened either by the fluctuating currency exchange
rates, thanks to the adopted mostly natural security measures.



W roku 2012 nastgpily zmiany w ksztattowaniu sie majatku
i zrédet jego finansowania. Majatek trwaly wzrést o 29,7 proc.,
natomiast majatek obrotowy zanotowal spadek o 8,4 proc.
Wzrost majatku trwalego wynika przede wszystkim z zakupu
akcji ZGH ,Bolestaw” S.A., ktéry wplynat na wzrost
dlugoterminowych aktywéw finansowych 0218,3 proc.

W grupie s$rodkéw obrotowych zapasy utrzymaly sie na
podobnym poziomie, natomiast naleznosci spadly o 18,7 proc.
Wozrost zanotowaly natomiast inwestycje krétkoterminowe
(0 24,2 proc.), w tym $rodki pieniezne o 9 286 tys. zl, to jest
021,6proc.

W strukturze aktywow, udzialy aktywow trwatych i aktywoéw
obrotowych zmienity sie o 7,9 proc. na korzys¢ aktywow
trwatych. Aktywa Spoétki powiekszyty sie o 248 850 tys. zi, to jest
o 14,5 proc. Wzrostowi majatku towarzyszyl wzrost zrédet
finansowania w pozycji kapitat wilasny o 4,5 proc. oraz
zobowigzania o 70,9 proc. Wzrost zobowigzan dotyczy
krotkoterminowych zobowiazan z tytutu dostaw o 18,2 proc.
(40 786 tys. zt), kredytu dtugoterminowego na zakup akcji ZGH
.Bolestaw” S.A. w kwocie 100 000 tys. zt (w tym 20 000 tys. zt
w rocznym okresie sptaty) oraz zobowigzania inwestycyjnego do
podniesienia kapitatu zakladowego w nabytej spélce ZGH
.Bolestaw” S.A. w kwocie 40 000 tys. zt.

Struktura pasywow rowniez ulegta zmianie o 7,4 proc. na korzysé
zobowiagzan. Kapitat wlasny stanowi 77,5 proc. pasywdéw, a zobo-
wigzania 22,5 proc. Zwiekszeniu ulegta warto$¢ ksiegowa na
jedna akcje zwykliag—z216,60 zt do 226,41 zi (tj. 0 4,5 proc.).

Przez caly okres sprawozdawczy Spoétka utrzymywata bardzo
dobra ptynnos¢ finansowa, o czym $wiadcza wzorcowe wska-
zniki ptynnoéci oraz terminowe realizowanie wszelkich zobowia-
zan, zarbwno wobec pracownikéw i dostawcow, jak i budzetu
oraz instytucji finansowych. Spétka nie jest zadtuzona i sporady-
cznie tylko korzystata z kredytow biezacych. W ocenie bankéw
finansujacych, Spoétka Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdol-
nos¢ kredytowa, a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja
majatkowa i wiasno$ciowa pozwala na uzyskanie finansowania
dziatalnoéci Spoétkiw réznych formach.

W okresie sprawozdawczym Spoétka odnowita umowy z bankami
na wielocelowe linie kredytowe, majace na celu zabezpieczenie
zrédet finansowania Spoiki.

Pomimo spadku wynikéw finansowych w roku 2012, Zarzad nie
przewiduje pogorszenia sytuacji finansowej Spotki w roku 2013.
W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej i ptynnosci w tym
okresie prowadzone sa prace nad restrukturyzacja Spoétki oraz
dalsze przedsiewziecia, zwilaszcza w zakresie zdobywania
nowych rynkéow zaopatrzenia i zbytu, racjonalnej gospodarki
zapasamiinalezno$ciami oraz obnizki kosztéw.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe,
o czym $wiadczy osiagniecie dobrych wskaznikéw ekono-
micznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej i zdolnosci
kredytowej, a takze terminowe wywiazywanie sie z zaciggnie-
tych zobowiazan.

Stalprodukt S.A.

In 2012, some changes affected the assets structure and their
financing sources. The fixed assets increased by 29.7 per cent,
whereas the current assets recorded a decrease by 8.4 per cent.
The increase of the fixed assets primarily resulted from the
purchase of the ZGH “Bolestaw” S.A. shares, which affected the
intreace of the long-term financial assets by 218.3 per cent.

In the current assets group, the inventories were maintained at
asimilarlevel, whereas the receivables dropped by 18.7 per cent.
The short-term investments recorded an increase (by 24.2 per
cent), including cash by PLN 9 286 thousand, i.e. by 21.6 per
cent.

In the assets structure, the shares of fixed and current assets
changed by 7.9 per cent in favor of the fixed assets. The
Company's assets were increased by PLN 248 850 thousand, i.e.
by 14.5 per cent. The increase of assets was accompanied with
the increase of their financing sources in the equity position by
4.5 per cent and liabilities position by 70.9 per cent. The increase
of liabilities by 18.2 per cent (PLN 40 786 thousand) concerns
short-term trade liabilities, the long-term credit incurred for the
purchase of shares of ZGH “Bolestaw” S.A. in the amount of PLN
100 000 thousand (including PLN 20 000 thousand in annual
repayment period) and investment-related obligation to raise the
share capital in the purchased company ZGH “Bolestaw” S.A.
(PLN 40 000 thousand).

The structure of liabilities and shareholders’ equity was also
changed by 7.4 per cent in favor of the liabilities; equity accounts
for 77.5 per cent and liabilities — 22.5 per cent. A book value per
share was also increased — from PLN 216.60 to PLN 226.41
(i.e.by 4.5 percent).

Throughout the entire reporting period, the Company maintained
a very good financial liquidity level, which is testified by
exemplary liquidity ratios and punctual settlement of all the
liabilities, both in respect of the employees and suppliers, as well
as towards the government and financial institutions. The
Company is notindebted and it only sporadically benefitted from
current credits. In banks’ assessment, the Stalprodukt Company
continually enjoys credit capacity, while the results achieved and
atransparent property and ownership status, allow the Company
to obtain financing forits activities in various forms.

In the reporting period, the Company renewed its agreements
with the banks concerning multi-purpose credit lines to secure
its financing sources.

Despite the decline of the financial results in 2012, the
Management Board does not predict a further worsening of the
Company’'s financial standing in 2013. In order to maintain
the good financial standing and level of liquidity some
restructuring works and other activities are pursued, focusing
especially on the new sales and procurement markets to be
captured, rational management of inventories and receivables
and costreduction.

The management of financial resources should be considered as
correct, which is confirmed by good economic ratios and good
level of financial liquidity and credit capacity as well punctual
settlement of the liabilities incurred.

11



NE NI WEMAENIA
DZLOWIEKA BARDZIE)
\ZANE MU ZAUFANIE.

“NOTHING CAN STRENGTHEN
A PERSON MORE THAN
THE TRUST THEY ARE SHOWN.”

ADOLF VON HARNACK



Stalprodukt S.A.

W ROKU 2012 KONTYNUOWANO PROGRAM

INWESTYCYINY ZWIAZANY Z WDRAZANIEM

NOWEI TECHNOLOGII PRODUKCII

BLACH TRANSFORMATOROWYCH —

TZW. BLACH HiB. INWESTYCJA TA WPLYNIE

NIE TYLKO NA ZWIEKSZENIE KONKURENCYINOSCI SPOLKI,
ALE POZWOLI TAKZE NA POPRAWE WYNIKOW

TEGO SEGMENTU.

IN 2012 THE PREPERATION WORKS TO LAUNCH

A NEW PRODUCTION TECHNOLOGY OF HIGH GRADE

TRANSFORMER STEELS (SO CALLED HiB SHEETS) WERE UNDER WAY.
THIS INVESTMENT WILL NOT ONLY INCREASE THE COMPANY’S
COMPETITIVENESS, BUT IT WILL ALSO MAKE IT POSSIBLE

TO IMPROVE THE RESULTS OF THIS PRODUCTION SEGMENT.
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INWESTYCJE | ROZWOJ PRODUKTOW
INVESTMENTS AND PRODUCT DEVELOPMENT

Segment blach elektrotechnicznych

Od roku 2010 Stalprodukt prowadzit przygotowania do
wdrozenia nowoczesnej technologii produkcji wysoko
przetworzonych gatunkéw blach transformatorowych, tzw.
blach HiB. Dzieki wysokiej indukcyjnosci i bardzo niskim
parametrom stratno$ci magnetycznej odpowiadaja one
wymagajacym uzytkownikom, poszukujacym coraz lepszych,
efektywnych rozwiazan przyczyniajacych sie do ograniczenia
strat energii elektrycznej podczas jej przesytu i dystrybuciji.
Wzrostowi zuzycia blach w gatunku HiB sprzyja takze wdrazanie
przez wiele panstw przepiséw dotyczacych efektywnosci
energetycznej, ktére narzucaja konieczno$¢ stosowania
najbardziej wydajnych materialéw. Powyzsze czynniki powodujag
stopniowy wzrost zuzycia wysokich gatunkéw blach
transformatorowych w catkowitej ich strukturze (obecnie udziat
blach HiB szacowany jest na ponad 30 proc., w 2015 r. powinien
wzrosna¢ do ok. 50 proc.).

Ponadto, wiekszos¢ konkurentéw Stalproduktu posiada w swo-
jej ofercie pelen zakres gatunkéw, w tym réwniez blachy HiB,
dlatego wdrozenie przez Spétke nowej technologii poprawi jej
pozycje konkurencyjna. Bardzo wazna rzecza jest takze
mozliwos$¢ uzyskania wyzszych cen na te produkty, co powinno
wplynaé na poprawe marz na sprzedazy.

Zmiana technologii produkcji blach wymagata gruntownej

modernizacji kilku kluczowych linii. W ramach tego zadania

prowadzono w ciggu ubiegtego roku prace, z ktérych najwaz-

niejsze, to:

* modernizacja walcarki Sendzimiranr 1,

* modernizacja linii wyzarzania i wytrawiania (budowa nowego
pieca na tej linii),

e modernizacja dwéch linii odweglania,

¢ budowa stacji roztadunku i magazynowania amoniaku,

¢ rozbudowa azotowni(zakup nowego generatora),

* wykonanie instalacji technologicznych i gazow,

e zabudowa liniido laserowania blach,

* budowa nowejwytworni wodoru.

Remont walcarki zwigzany byt z przerwa w pracy catej linii
produkcyjnej, co nie pozostawato bez wptywu na wielko$¢ pro-
dukcjii sprzedazy konwencjonalnych blach transformatorowych.
Byt to pierwszy remont kapitalny walcarki, od chwili jej zakupie-
nia w 1976 roku. Zastosowane obecnie rozwigzania automatyki
pozwalaja na szeroka wizualizacje procesu walcowania oraz
parametréw urzadzen odpowiedzialnych za prace walcarki.
Wykonano tez modernizacje jej zasilania.

Segment of Electrical Sheets

Since 2010 Stalprodukt has been making preparations to launch
a new, state-of-the-art production technology of highly
processed transformer steel grades, the so called HiB steel
sheets. Thanks to the high level of inductivity and very low values
of magnetic core loss, such steel sheets suit demanding users,
searching for better and more effective solutions which
contribute to the reduction of electrical energy losses occurring
during its transmission and distribution. Also the regulations on
energy efficiency introduced by numerous states, which impose
the necessity to use the most efficient materials, are conducive
to the increasing consumption of HiB steel sheets. The above
factors cause a gradual increase of high grade transformer
sheets, as measured against the total structure (at present the
HiB sheets share is estimated as 30 per cent, and in 2015 it
should reach the level of approx. 50 per cent).

Moreover, most Stalprodukt’s competitors have the full range of
steel products on offer, including the HiB sheets, therefore the
introduction of the new technology by the Company will improve
its competitive advantage. Also the potential achievement of
higher prices for these products is important as it should
favorably affect the increase of profit margins.

The change of the sheets production technology required

a thorough modernization of a few key production lines. Within

the above task, in the previous year some works were

conducted, including the mostimportant ones:

* modernization of the Sendzimir rolling mill No 1,

* modernization of the annealing and pickling line
(construction of a new furnace within the line),

* modernization of two decarburization lines,

e construction of anammonia unloading and storage station,

* expansion of the nitrogen plant (purchase of a new
generator),

e fitting technological and gas installations,

* installation of the sheets laser-treatmentline,

* construction of anew hydrogen generation plant.

The rolling mill overhaul was connected with the stoppage of the
entire production line, which was not neutral to the production
and sales volumes of conventional transformer sheets. [t was the
first general overhaul of the rolling mill since its purchase in 1976.
The currently applied automatic control solutions allow for a vast
visualization of both the rolling process and parameters of
devices responsible for the operations of the rolling mill. The
rolling mill power connection was also modernized.



»SKLADNIKI SUKCESU: WIZIA,
STRATEGIA, ZAANGAZOWANIE

| REZULTATY.”

Planowana wielko$¢ naktadéw inwestycyjnych na ten projekt
wynosi ok. 160 - 180 mIn zi, a uruchomienie produkcji nowych
gatunkdéw blach powinno nastapi¢ w drugiej potowie roku 2013.
Z powodu ograniczen technicznych, zwigzanych z realizacja
projektu wdrozenia produkcji blach HiB, moce produkcyjne
Spotki w tym segmencie pozostang w roku 2013 znaczaco
obnizone (co najmniej w takim stopniu, jak miato to miejsce
w |l potowie roku 2012).

Segment profili gietych na zimno

WSsréd najwazniejszych projektéw inwestycyjnych realizowa-

nych wwydziale profili gietych na zimno wymienié nalezy:

* prowadzenie prac na linii o rozwinieciu 600 do ksztattow-
nikéw przeznaczonych gtéwnie dla potrzeb budownictwa;

e oddanie do uzytkowania automatycznej linii do produkcji pasa
odciggowego (element barier drogowych);

e uruchomienie na dwoch liniach profilowania Wydziatu P3
w Krakowie produkcji ksztattownikéw z tasmy ocynkowanej,
dostarczanej przez spotke zalezng Cynk-Mal S.A. z siedziba
w Legnicy. Pozwoli to poszerzy¢ oferte produkcyjna
Stalproduktu o nowe, nieprodukowane dotychczas wyroby,
a takze wykorzystaé efekt synergii dziatalnosci obu
podmiotéw.

Pozostale zadania

Oprécz inwestowania w poszerzanie asortymentu produkcji,
Spoétka realizowata tez inwestycje w zakresie budowlanym,
doskonalenia proceséw technologicznych i badan. Zakonczono
budowe i uzyskano pozwolenie na uzytkowanie hali w Krakowie
przy ul. Ptk. Dabka, gdzie swa dziatalno$¢ przeniosta spétka STP
Elbud, specjalizujaca sie w produkcji konstrukcji i wyrobéw dla
energetyki.

Uzyskano ponadto pozwolenie na uzytkowanie nowej hali dla
spotek zaleznych na terenie Bochni. Obecnie prowadza w niej
dziatalno$¢ nastepujace spotki: Stalprodukt-Serwis, Stalprodukt-
MB oraz Stalprodukt-WWamech.

Stalprodukt S.A.

“THE FOUR KEYS
T0 HIGH PERFORMANCE ARE
VISION, STRATEGY, COMMITMENT AND RESULTS.”

CARLOS GHOSN

The amount of investment outlays, planned for this project totals
approx. PLN 160 - 180 million, and the production of new high-
grade steel sheets should be launched in the second half of
2013. Due to the technical limitations, connected with the
implementation of the HiB steel sheets project, the Company's
production capacity will continue to be significantly reduced in
2013 (atleastinthe same degree as in the second half of 2012).

Segment of Cold Formed Profiles

Among the mostimportant investment projects, implemented at
the Cold Formed Profiles Department, the following should be
listed:

* conducting works on the production line with the expansion
of up to 600, for profiles mostly intended for construction
industry;

* final commissioning of an automatic line for the production of
road safety barrier component;

e putting into operations two Krakéw P3 Department lines,
processing profiles made of galvanized strip, delivered by
the subsidiary company Cynk-Mal S.A. based in Legnica. This
will allow for the expansion of Stalprodukt’s offer with new
products, not processed so far, and for benefitting from the
synergy effect of both companies’ activities.

Other Tasks

In addition to the investments aimed at the expansion of the
production range, the Company also implemented projects in
the areas of construction, improvement of technological
processes and research. The construction of a new production
hall was completed and an occupancy permit was obtained at
Ptk. Dabka Street in Krakow where the STP Elbud Company,
specializing in power sector structures and products, transferred
its activities.

Moreover, an occupancy permit was obtained for new subsidiary
companies’ premises in Bochnia. The following companies are
pursuing their activities at the new hall: Stalprodukt-Serwis,
Stalprodukt-MB and Stalprodukt-Wamech.
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" WGRUDNIU 2012 ROKU SFINALIZOWANO TRANSAKCJE
~ ZAKUPU 0D SKARBU PANSTWA 86,92 PROC.

AKCJI ZAKEADOW GORNICZO-HUTNICZYCH , BOLESLAW” S.A.
W BUKOWNIE KOLO OLKUSZA. WARTOSC TE) TRANSAKCII
WYNIOSEA 219,2 MLN Zt.
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TRANSAKCJA PRZEJECIA ZGH ,BOLESLAW” S.A.

ZGH “BOLEStAW” S.A. TAKE-OVER TRANSACTION

Przejecie przez Stalprodukt w grudniu ubiegtego roku Zaktadéw
Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A. z siedziba w Bukownie,
najwiekszego w Polsce producenta i dostawcy cynku
elektrolitycznego, bylo najwieksza pod wzgledem wartosci
transakcja w historii Spolki. Przejecie to stanowito jednoczesnie
realizacje zalozen rozwoju Grupy Kapitalowej Stalproduktu na
lata 2011-2015, opublikowanych w maju 2011 r. W dokumencie
tym Zarzad Spoétki zasygnalizowal mozliwos¢ dokonania
transakcji przejecia o znaczacej wartosci. Sfinalizowanie tej
transakcji jest réwniez sposobem dywersyfikacji dziatalnosci
podstawowej Spotki, zwiazanej z branza stalowa i tym samym
ograniczeniem potencjalnego ryzyka.

ZGH ,Bolestaw” S.A. wydobywa i przerabia rudy cynku i otowiu,
pochodzace z wiasnej kopalni ,,Pomorzany”, produkuje cynk
elektrolityczny i stopy cynku, kwas siarkowy oraz koncentraty
cynku i ofowiu. Od 2010 roku, po konsolidacji z Huta Cynku
Miasteczko Slaskie, zdolnosci produkcyjne ZGH ,Bolestaw”
siegaja 150 tys. ton cynku rocznie, a udzial obu podmiotéw
w europejskim rynku cynku wynosi ok. 6 proc.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze proces prywatyzacji ZGH
.Bolestaw” S.A. rozpoczat sie jeszcze we wrze$niu 2011 roku,
kiedy to Ministerstwo Skarbu Panstwa opublikowalo zaproszenie
do negocjacji w sprawie nabycia 10 961 600 akcji imiennych
o wartoéci nominalnej 10 zlotych kazda, stanowiacych
86,92 proc. kapitatu zakladowego tej spotki. Stalprodukt byt
jednym z trzech podmiotow, ktére odpowiedzialy na to
zaproszenie skladajac oferte wstepna.

Po ocenie ofert wstepnych, do nastepnego etapu postepowania,
obok Stalproduktu, dopuszczona zostala takze firma KGHM
Polska Miedz S.A. z siedziba w Lubinie. Oferte wiazaca
w styczniu 2012 r. ztozyta jednak tylko spétka Stalproduktito ona
zostala dopuszczona do decydujacego etapu procesu prywa-
tyzacji.

Po kilkumiesiecznych negocjacjach, poprzedzonych szczegéto-
wym procesem due dilligence spéiki, udato sie uzgodni¢
wszystkie warunki i podpisac¢ 7 listopada 2012 r. umowe zakupu
akcji ZGH ,Bolestaw” S.A. Proces prywatyzacji zostal zamkniety
ostatecznie 11 grudnia ub.r., kiedy to minister Skarbu Panstwa
przenidést wiasno$¢ pakietu akcji spotki na Stalprodukt S.A.

Stalprodukt’s take-over of Zaktady Gérniczo-Hutnicze “Bolestaw”
S.A. based in Bukowno - the biggest Polish producer and
supplier of electrolytic zinc, in December last year, was the
biggest transaction in terms of value in the Company’s entire
history. At the same time, this take-over accounted for the
pursuing the Stalprodukt Capital Group’'s 2011-2015
development guidelines, published in May 2011. In this
document Company’'s Management Board had signaled
the possibility of a significant take-over transaction. The
finalization of this transaction also accounts for a diversification
of the Company’s basic activities, concerned with steel industry
and, thus, stands forareduction of potential risks.

ZGH "Bolestaw” S.A. excavates and processes zinc and lead
ores, originating from its own mine “Pomorzany”, produces
electrolytic zinc and zinc alloys, sulphuric acid as well as zinc and
lead concentrates. Since 2010, following the consolidation with
the zinc smelter — Huta Cynku Miasteczko Slgskie — the ZGH
“Bolestaw” production capacity has reached the level of 150
thousand tonnes per year, and both companies’ share in the
European marketis approx. 6 percent.

Attention should be paid to the fact that the ZGH “Boleslaw” S.A.
privatization process started in September 2011 when the
Ministry of State Treasury published an invitation to negotiations,
regarding the purchase of 10 961 600 registered shares of
nominal value PLN 10.00 per share, accounting for 86.92 per cent
of the Company’s share capital. Stalprodukt was one among the
three companies responding to the invitation with a preliminary
offer.

After the assessment of the placed preliminary offers, also the
KGHM Polska Miedz S.A. company based in Lubin was admitted
to the next stage of the procedure apart from Stalprodukt.
However, in January 2012, Stalprodukt S.A. was the only
company to place the binding offer and was admitted to the
decisive stage of privatization process.

After several-month negotiations, preceded with a detailed due
diligence procedure of the company concerned, all the
conditions were successfully agreed upon and the purchase
agreement for the shares of ZGH “Bolestaw” S.A. was signed on
7 November 2012. The privatization process was finally closed in
December last year when the Minister of State Treasury
transferred the ownership of the company’s shares block to
Stalprodukt S.A.



Przeniesienie wiasnosci akcji spoétki ZGH ,Bolestaw” S.A.
nastgpito w zwigzku ze spetnieniem sie¢ warunku zawiesza-
jacego, tj. wydaniem przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na
przejeciu przez Stalprodukt S.A. z siedzibg w Bochni kontroli nad
ZGH ,Bolestaw” S.A. Nalezy ponadto wspomnie¢, iz wskutek tej
transakcji Stalprodukt posrednio nabyt takze akcje i udziaty
w 7 podmiotach zaleznych.

Wartos¢ transakcji wyniosta 219,23 min zt, tj. 20 zt za jedna akcje.
Transakcja zostata sfinansowana w wiekszosci ze Srodkdéw
wiasnych spétki, natomiast w celu sfinansowania pozostatej
czesci ww. kwoty, Stalprodukt zaciagnat diugoterminowy kredyt
inwestycyjny w Banku PKO BP SA w wysoko$ci 100 min zt.

Z zawartej umowy wynika zobowigzanie Stalproduktu do
podniesienia kapitatu zakltadowego ZGH ,Bolestaw” 0 40 min zi,
w tym przeznaczenia na inwestycje w ZGH ,Bolestaw” badz
w jednej z dwéch spotek zaleznych — Hucie Cynku , Miasteczko
Slaskie" lub Bolestaw Recycling —kwoty 29 miIn zi.

Inne najwazniejsze zobowiazania z tytulu zawartej umowy

dotycza:

¢ koniecznoécireinwestowania w rzeczowe aktywa trwate;

¢ wykorzystania zysku spotkina cele rozwojowe;

e zachowania wilasnos$ci akcji oraz ich nieobciazania pod
jakimkolwiek tytutem prawnym;

* niezaprzestania prowadzenia podstawowej dziatalnosci;

* zakazu likwidacji, rozwiazania, polaczenia, podzielenia lub
przeksztalcenia;

¢ zakazu obnizania kapitatu zaktadowego;

¢ odkupienia akcji nienabytych przez uprawnionych
pracownikow.

Powyzsze zobowigzania obowiagzujg w okresie nie dtuzszym, niz
3 lata od zawarcia transakcji. Ponadto Stalprodukt zawart
z przedstawicielami strony spotecznej ZGH ,Bolestaw” S.A.
pakiet socjalny, z ktérego wynikaja dodatkowe zobowigzania.
Najwazniejsze z nich to:

e 3-letnie gwarancje zatrudnienia dla pracownikéw ZGH
.Bolestaw” S.A. i Huty Cynku ,,Miasteczko Slqskie” S.A. oraz
2-letnie gwarancje zatrudnienia dla pracownikéw Bolestaw
Recycling Sp.zo.0.;

e utrzymanie warunkéw zatrudniania i wynagradzania
pracownikow ZGH ,Bolestaw” S.A. w okresie 3 lat;

* odkupienie akcji pracowniczych.

Wszystkie mozliwe zagrozenia zwiazane z tg inwestycja
(stosunkowo krotki okres eksploatacji zloza ,Pomorzany”,
wysokie ceny energii i jej znaczacy udzial w strukturze kosztow
ZGH, a nawet koniecznos¢ sfinansowania likwidacji zaktadu
gorniczego) zostaty doktadnie zidentyfikowane przed zawarciem
umowy, a potencjalne zobowiazania finansowe zostaly
uwzglednione w cenie zakupu.

Stalprodukt S.A.

The transfer of the shares of ZGH “Bolestaw” S.A. resulted from
the fulfillment of the suspensive condition, i.e. permit issued by
the President of the Office for Competition and Consumer
Protection (UOKIiK) for the concentration of undertakings,
consisting in the take-over of control by Stalprodukt S.A. based in
Bochnia over ZGH "Bolestaw” S.A. Moreover, it should be
mentioned that as a consequence thereof, Stalprodukt also
indirectly took over shares in 7 subsidiary companies.

The transaction value totaled PLN 219.23 million, i.e. PLN 20 per
share. The transaction was mostly financed from the Company’s
own resources, while, for the financing of the remaining portion
of the above amount, Stalprodukt incurred a long-term
investment credit of PLN 100 million at PKO BP SA Bank.

The agreement concerned contains an obligation on the part of
Stalprodukt to raise the ZGH “Bolestaw” S.A. share capital by
PLN 40 million, including investments in ZGH “Bolestaw” or in
one of its subsidiary companies: zinc smelter — Huta Cynku
“Miasteczko Slaskie” or Bolestaw Recycling — amounting to PLN
29 million.

Other most important obligations contained in the above

agreement are concerned with:

* necessity toreinvestin tangible fixed assets;

e use of the company's profits for the fulfillment of
development objectives;

¢ retaining the ownership title to the shares and keeping it free
from encumbrances under any legal title;

* non-stoppage of the company’s basic activities;

e forbidden liquidation, dissolution, merger, division or
transformation;

» forbidden reduction of share capital;

* redemption of non-purchased shares by entitled employees.

The above obligations shall be binding in the period no longer

than 3 years from the conclusion of the transaction agreement.

Moreover, Stalprodukt concluded a benefits package agreement

with the ZGH “Boleslaw” community representatives, which

resulted in additional obligations. The most important ones
amongthem are:

e 3-year employment guarantees for the employees of ZGH
“Bolestaw” S.A. and zinc works: Huta Cynku “Miasteczko
Slaskie” S.A. and 2-year employment guarantees for the
employees of Bolestaw Recycling Sp.zo.o0.;

e retained employment and remuneration conditions for the
employees of ZGH “Bolestaw” S.A. in the period of 3years;

¢ repurchase of employee shares.

All the threats connected with this investment project (relatively
short excavation period of the “Pomorzany” deposit, high energy
prices and their significant share in the ZGH costs structure, and
even the necessity of the potential mining plant liquidation) had
been precisely identified before the conclusion of the
agreement, and the potential financial liabilities had been
included in the purchase price.
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“SUCCESS IS THE SUM
OF SMALL EFFORTS, REPEATED

DAY IN AND DAY QUT.”



Stalprodukt S.A.

LADOW GORNICZO-HUTNICZYCH
PEYNAL ZNACZACO NA WZROST
ALPRODUKTU,

THE PURCHASE OF
“BOLESLAW” S, AR <~’* ED
OF THE ASSETS VALUE WHICH

10 14.5 PER CENT. '
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

STALPRODUKT SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BOCHNI
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

INDEPENDENT CERTIFIED AUDITOR’S OPINION

ON THE FINANCIAL REPORT AUDIT CARRIED OUT FOR

STALPRODUKT SPOLKA AKCYJNA BASED IN BOCHNIA

FOR THE REPORTING YEAR FROM 1JANUARY 2012 TO 31 DECEMBER 2012

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stalprodukt S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalagczonego jednostkowego spra-
wozdania finansowego Stalprodukt S.A. z siedzibg w Bochni,
ul. Wygoda 69 (,Spotka”), na ktére sklada sie jednostkowy bilans
sporzadzony na dzier 31 grudnia 2012 roku, jednostkowy rachu-
nek zyskoéw i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wias-
nym oraz jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag
rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowia-
zujacymi przepisamioraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno-
&ci. Zarzad Spodlki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtlowosci
powstatych wskutek celowych dziatar lub bltedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z2009r. Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wyma-
gania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym oraz prawidlowos$ci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finanso-
wego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

CERTIFIED AUDITOR’S OPINION

For the General Meeting of Shareholders of
Stalprodukt S.A.

We have audited the enclosed separate Financial Report of the
Stalprodukt S.A. company based in Bochnia, ul. Wygoda 69
("Company”), including the separate balance sheet drawn up as
of December 31, 2012, separate profit and loss account and
separate report on total comprehensive income, changes in the
Company's separate equity and cash flow statement for the
reporting year, ending on the day concerned and notes
appended to the Company’s separate Financial Report.

Management Board and Supervisory Board’s
Responsibility

The Company’'s Management Board is responsible for the
correctness of the accounting books as well as preparation and
accurate presentation of the Company's separate Financial
Report in compliance with the International Financial Reporting
Standards, which have been approved by the European Union,
and other applicable regulations, and for the preparation of the
Report on the Company's Activities. The Company’s
Management Board is also responsible for the internal audit,
which is considered indispensable, for the financial reports
prepared to be free from irregularities, resulting from intentional
actions orerrors.

In compliance with the Accountancy Act as of September 29,
1994 (Journal of Laws as of 2009, No 152, item 1223, with
subsequent amendments) (“Accountancy Act”), the Company'’s
Management Board and the members of the Supervisory Board
are obligated to ensure that the Financial Report and the Report
on the Company's Activities shall fulfill the requirements
provided forin the Act.

Certified Auditor’s Responsibility

Our task is to express our opinion on the Company’s Financial
Report and on correctness of the accounting books on which it
was based. The audit of the Financial Report was carried out
pursuant to the provisions of Chapter 7 of the Accountancy Act,
national audit standards issued by the Polish Council of Certified
Auditors and International Standards on Auditing.



Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiagzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdéb, aby uzyska¢ racjo-
nalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu
uzyskanie dowoddéw badania dotyczacych kwot i informaciji
ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka w wysta-
pieniu istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatan lub bteddw.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kon-
trole wewnetrzng zwiagzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia
przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe
Stalprodukt S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatko-
wa i finansowa Spéiki na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawo-
zdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ jednostko-
wego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postano-
wieniami Statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rowno-
wazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 ., nr 33, poz.
259 z pdzniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami
zawartymiw jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Teresa Sadowska, Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie wimieniu
.Accord'ab” Biegli Rewidenci Spotkaz o.o.

ul. Grabiszynska 241, 563-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
nr262.

Wroctaw, dnia 23 kwietnia 2013 roku

Stalprodukt S.A.

The regulations concerned obligate us to act in compliance with
the rules of ethics as well as plan and carry out the audit in a way
ensuring that the Financial Report and underlying accounting
books are free from essential irregularities.

The audit consists in applying procedures aimed at the
acquisition of evidence relating to the amounts and information
items disclosed in the Financial Report. The choice of the audit
procedures remains within our discretion, including the
assessment of the risk concerned with the occurrence, in the
audited Financial Report, of any essential irregularities resulting
fromintentional actions or errors.

In assessing the risk concerned, we take into consideration the
internal audit related to the preparation and accurate
presentation of the Financial Reportin order to plan the adequate
audit procedures and not to express our opinion on the
effectiveness of the Company’s internal audit. Our audit also
contains an assessment of the adequacy of the accounting
policy applied, justifiability of the estimates made by the
Management Board and assessment of the Financial Report
general presentation.

We believe that the acquired evidence makes a sufficient and
adequate basis for us to express an opinion on the audit.

Opinion

In our opinion the enclosed separate Financial Report of
Stalprodukt S.A. presents accurately and clearly the Company'’s
assets and financial status as of December 31, 2012, its financial
result and cash flow in respect of the reporting year ending on
the day concerned, it was prepared, in all essential aspects, in
compliance with the International Financial Reporting Standards
approved by the European Union, and it stands in accordance
with all the legal provisions applicable thereto and the
Company'’s Articles of Association and that it was prepared on
the basis of accounting books run correctly in all the essential
aspects.

Other Issues

Moreover, in compliance with the Accountancy Act
requirements, we ascertain that the Report on the Company's
Activities includes, in all essential aspects, information items,
referred to in Art. 49 of the Accountancy Act and Regulation of
the Minister of Finance dated February 19, 2009, regarding
current and periodic information disclosed by issuers of
securities and equivalence conditions for information
disclosures required by the legal provisions of non-member
states (Journal of Laws as of 2009, No 33, item 259 with
subsequent amendments) and stand in accordance with the
information contained in the Company's separate Financial
Report.

Teresa Sadowska, Certified Auditor No 9358

Key certified auditor carrying out the audit in the name of
"Accord'ab” Biegli Rewidenci Spotka z 0.0./ Certified Auditors —
limited liability company

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Entity authorized to audit financial reports No 262.

Wroctaw, this day April 23,2013
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BILANS na dzieri 31 grudnia 2012 i 2011 (w tys. z})

BALANCE SHEET as of 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

AKTYWA

I.  Aktywa trwate

1.

Wartos$ci niematerialne, w tym:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow

. Rzeczowe aktywa trwate
. Naleznosci diugoterminowe

. Inwestycje diugoterminowe

4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartoéci niematerialne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

4.4. Inne inwestycje diugoterminowe

. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

5.2. Innerozliczenia miedzyokresowe

IIl. Aktywa obrotowe

1,
2,
3.

4.

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) pozyczki
b) krotkoterminowe papiery wartosciowe
c) $rodki pieniezneiich ekwiwalenty

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

ASSETS

|. Fixed assets

il.

Intangible fixed assets, including
- right of perpetual land use
Tangible fixed assets

Long-term receivables

Long-term investments

4.1. Real estate

4.2. Intangible assets

4.3. Long-term financial assets
4.4. Otherlong-term investments
Long-term prepayments

5.1. Deferred income tax assets

5.2. Other prepayments

Il. Current assets

1.
2.
3.

Inventories
Short-term receivables
Short-term investments
3.1. Short-term financial assets
a)loans
b) short-term securities
c) cash and cash equivalents
3.2. Other short-term investments

Short-term prepayments

Total assets

2012

1337811
183565
17740

822323
496 330
116434

379 896
803
803

625735
244284
315594
BYI2E
59926
7590

52 336

5931

1963546

2011

1031609
18281
17740

817731
194 853
75490

119363
744
744

683 087
241763
387965
48 240
48 240
5190

43050

B 11

1714696



PASYWA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat akcyjny

N e & & @

Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy nazobowiazania

1.1,

12

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate rezerwy
a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe

2. Zobowiazania diugoterminowe

29,
2.2.

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Inne zobowiazania diugoterminowe

3. Zobowiazania krotkoterminowe

3l
S

33,
3.4.

815,

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Krétkoterminowa czesé diugoterminowych
kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego

Inne zobowiazania krétkoterminowe

4. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

LIABILITIES

I. Shareholders’ equity
1. Share capital
2. Own shares (stakes) (negative value)
3. Reserve capital
4. Reserve capital from revaluation
5. Otherreserve capital
6. Retained profits (losses)
7. Net profit (loss)
Il. Liabilities and provisions for liabilities
1. Provisions for liabilities

1.1. Provision for deferred income tax

1.2. Other provisions
a)long-term
b) short-term
2. Long-term liabilities
2.1. Long-term credits and loans
2.2. Otherlong-term liabilities
3. Short-term liabilities
3.1. Short-term credits and loans

3.2. Current part of long-term credits
and loans

3.3. Trade liabilities

3.4. Income tax liabilities

3.5. Other short-term liabilities

4. Accruals
Total liabilities

Book value

Number of shares

Book value per share (PLN)
Diluted number of shares

Diluted book value per share (PLN)

Stalprodukt S.A.

2012

1522587
13450
-139

104 184
3166
1334141
67785
440959
16 009
11501

4508
3329
1179
120000
80000
40000
304872

20000

264532

20340
78

1963 546

15622587
6725000
226,41

2011

1456 639
13450
-139

104 082
3268
1213527
122451
258 057
115083
6782

4721
3542
1179

246 481

223746

22735
73

1714 696

1456 639
6725000
216,60
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 2011 (w tys. z})
PROFIT AND LOSS ACCOUNT for the period from 1st January to 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatéw

Il.  Koszty sprzedanych produktow, towaréw
i materiatéw, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialéw

lll.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV.  Koszty sprzedazy

V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy

VII. Pozostale przychody operacyjne

VIIl. Pozostale koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

X.  Przychody finansowe

XI. Koszty finansowe

XIl. Zysk (strata) brutto

Xlll. Podatek dochodowy

XIV. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyklych skorygowana
o akcje wlasne

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi)

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt)

I.  Netsales of products, goods and
materials, including:

1. Net sales of products

2. Net sales of goods and materials

Il. Costs of products, goods and materials
sold, including:

1. Production cost of products sold
2. Value of goods and materials sold

lll.  Gross profit (loss) on sales

IV.  Selling costs

V. General and administrative costs

VI. Profit (loss) on sales

VII. Otheroperating incomes

VIII. Other operating costs

IX. Operating profit (loss)

X.  Financial incomes

Xl Financial costs

Xll. Profit (loss) before taxation

XIIl. Income tax

XIV. Net profit (loss)

Net profit (loss)
Weighted average number of ordinary shares

The weighted average number of ordinary
shares adjusted against own shares

Profit (loss) per ordinary share (PLN)

Weighted average predicted number of
ordinary shares

Diluted profit (loss) per ordinary share (PLN)

2012

1646 332

1588107
58 225

1477912

1422389
55523
168 420
43680
44062
80678
1977
4123
78532
8353
3513
83372
15587
67785

67785
6725000
6 655 267

10,19

2011

1787542

1719691
67851

1551511

1487019
64492
236 031
41881
43118
151032
1322
3154
149 200
5466
3113
151553
29102
122 451

122451
6725000
6 655 267

18,40



Stalprodukt S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012i 2011 (w tys. zt)
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY for the period from 1st January to 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

Kapitat Akcje Kapital Kapitalzaktua- Pozostale ka- Wynikzlat Wynik z roku Kapitat
akcyjny  wlasne zapasowy lizacji wyceny pitaty rezer-  ubiegtych biezacego wiasny
Share Own Reserve Capital from  wowe /Other Retained Currentyear RAZEM
capital  shares capital revaluation reserve capital profits net profit Equity TOTAL
Stanna 1.01.2012 (BO) / As of 13450 -139 104 082 3268 1213527 122451 - 1456 639
01.01.2012 (Beginning of Period)
Podziat zysku / Profit distribution - - - - 120614 -120614 - -
Przeniesienie miedzykapitatowe - - 102 -102 - - - 0
Intercapital transfer
Dywidenda dla akcjonariuszy - - - - - -1837 - -1837
Dividend
Catkowite dochody za okres - - - - - - 67 785 67785
1.01-31.12.2012r.
Total comprehensive income for
period 1.01-31.12.2012
Stanna 31.12.2012 (BZ) / As of 13450 -139 104 184 3166 1334141 0 67785 1522587
31.12.2012 (End of Period)
Stanna 1.01.2011 (BO) / As of 13450 -139 104 082 3268 1093 706 145 294 - 1359661
01.01.2011 (Beginning of Period)
Podziat zysku / Profit distribution - - - - 119821 -119821 - 0
Przeniesienie miedzykapitatowe - - - - - - - -
Intercapital transfer
Dywidenda dla akcjonariuszy - - - - - -25473 - -25473
Dividend
Catkowite dochody za okres - - - - - - 122 451 122 451
1.01-31.12.2011r.
Total comprehensive income for
period 1.01-31.12.2011
Stanna 31.12.2011 (BZ) 13450 -139 104 082 3268 1213527 0 122451 1456 639

As 0f 31.12.2011 (End of Period)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 i 2011 (w tys. z})
CASH FLOW STATEMENT for the period from 1st January to 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej— metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1.
2.

9.

G N & & 5 @

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkotermino-
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10.Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wptywy

1.

4.

Zbycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartoéci niematerialne

Z aktywéw finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek
diugoterminowych

- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

IIl. Wydatki

1.

Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

A. Cash flow from operating activities —

indirect method

I.  Net profit (loss)

Il. Total adjustments
1. Depreciation

2. (Profit) loss from exchange rate
fluctuations

3. Interest and profit share (dividends)
4. (Profit) loss on investment activities
5. Changeinreserves

6. Changeininventories

7. Change inreceivables

8. Change in short-term liabilities

except for loans and credits
9. Changeinaccruals
10.0ther adjustments

Ill. Net cash flow from operating activities

B. Cash flow from investment activities

I. Inflows

1. Sales of intangible and tangible fixed
assets

2. Sales of real estate properties and
intangible assets

3. From financial assets, including:
- financial assets sold
- dividends and profit share received

- repayments of long-term loans
granted

- interest received
- otherinflows from financial assets
4 . Otherinvestmentinflows
Il. Outflows

1. Purchase of intangible and tangible
fixed assets

2. Real estate property and intangible
assets

2012

67785
191433
44740

4642
259
4506
2521
72371
78391

-866
-805
259218

6310
82

6228

400

5828

-353219
-90 692

2011

122 451
-18112
41326

245

-2 455
840
4323
-6726
-74 085
17 946

-5626
1000
104 339

4247
304

3943

-56 212
-56 162
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. Przeptywy pieniezne netto, razem

. Srodki pieniezne na koniec okresu

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

4.

. Tofinancial assets, including:

- financial assets purchased
- long-term loans granted

Other investment outflows

lll. Net cash flow from investment

inwestycyjnej activities
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci C. Cash flow from financial activities
finansowej
I. Wptywy I. Inflows

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki Il.

1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

2. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Ztytulu innych zobowiazan finansowych

~N oo o b~

. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw
leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Srodki pieniezne na poczatek okresu

1.

Net inflows from issue of shares,
other capital instruments or capital
receipts

Credits and loans

. Issue of debentures

Other financial inflows

Outflows

N e @ s

9.

. Purchase of own shares

. Dividends and other dues paid to

shareholders

Outflows from profit distribution,
other than dues paid to shareholders

Credits and loans repaid
Redemption of debentures
From other financial liabilities

Contractual payments of financial
lease dues

Interest paid

Other financial outflows

Ill. Net cash flow from financial activities

D. Total net cash flow

. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych E. Balance sheet change in cash
F. Cash (beginning of period)

G. Cash (end of period)

Stalprodukt S.A.

2012

-262 527
-262 277
-250

-346 909

100 000

100000

-3023

-1837

-1 186

96 977

9286
9286
43050
52 336

-31623

-25473

-3067

=166

-1487

-31623

20751
20751
22299
43050



,NATRUDNIEJSZE W DYSKUS)
NIE JEST T0, BY BRONIC JAKIEIS OPINI,

“THE HARDEST PART OF THE DISCUSSION
IS NOT TO DEFEND ANY OPINION,
BUT TO HAVE AN OPINION."

Bl :
=Ty ¥
| TN | " W
= '
amin g
ﬁ&t i":,:;r:: . i
E% ..-rhl‘! > A _“L‘ e RN

g e ERIC-EMMANUEL SCHMITT
II.:;.‘;;;I'._.:
o
,‘___Lr;
.-‘/.'.
—-i B
Y




— W STOSUNKU DO

IN COMPARISON T0 THE
THE DECLINE IN REVENU
AMOUNTED TO 9 PER CE

Stalprodukt S.N.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ, KTOREJ JEDNOSTKA DOMINUJACA

JEST STALPRODUKT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W BOCHNI

ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

INDEPENDENT CERTIFIED AUDITOR'S OPINION ON THE FINANCIAL REPORT AUDIT CARRIED
OUT FOR THE CAPITAL GROUP WHOSE PARENT COMPANY IS STALPRODUKT S.A. BASED
IN BOCHNIA FOR THE PERIOD FROM 1JANUARY 2012 TO 31 DECEMBER 2012

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stalprodukt S.A.

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A. z siedzibg w Boch-
ni, ul. Wygoda 69 (,jednostka dominujgca”), na ktére skiada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonso-
lidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolido-
wane zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obro-
towy konczacy sie tego dnia oraz noty do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é¢ ksiag ra-
chunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzyna-
rodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowia-
zujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzia-
talnosci. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wol-
ne od nieprawidlowoséci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedoéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowoéci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawo-
zdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez

INDEPENDENT CERTIFIED AUDITOR'S OPINION

For the General Meeting of Shareholders of
Stalprodukt S.A.

We have audited the enclosed consolidated Financial Report of
Stalprodukt S.A. based in Bochnia, ul. Wygoda 69 (“Parent
Company”), including the consolidated balance sheet drawn up
as of December 31, 2012, consolidated profit and loss account
and consolidated report on total comprehensive income,
consolidated changes in the parent company’s separate equity
and consolidated cash flow statement for the reporting year,
ending on the day concerned and notes appended to the
consolidated Financial Report.

Management Board's and Supervisory
Board’s Responsibility

The Company’'s Management Board is responsible for the
correctness of the accounting books as well as preparation and
accurate presentation of the consolidated Financial Report in
compliance with the International Financial Reporting Standards,
which have been approved by the European Union, and other
applicable regulations, and for the preparation of the Report on
Activities. The Parent Company’'s Management Board is also
responsible for the internal audit, which is considered
indispensable, for the consolidated financial reports prepared to
be free from irregularities, resulting from intentional actions or
errors.

In compliance with the Accountancy Act as of September 29,
1994 (Journal of Laws as of 2009, No 152, item 1223, with
subsequent amendments) (“Accountancy Act”), the Parent
Company’'s Management Board and the members of the
Supervisory Board are obligated to ensure that the consolidated
Financial Report and the Report on Activities shall fulfill the
requirements provided forin the Act.

Certified Auditor's Responsibility

Our task is to express our opinion on the consolidated Financial
Report and on correctness of the accounting books on which it
was based. The audit of the consolidated Financial Report was
carried out pursuant to the provisions of Chapter 7 of the
Accountancy Act, national audit standards issued by the Polish
Council of Certified Auditors and International Standards on



Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynaro-
dowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja
na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu
uzyskanie dowoddéw badania dotyczacych kwot i informaciji
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny
ryzyka w wystapieniu istotnej nieprawidlowosci skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bteddw.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kon-
trole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng pre-
zentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznos$ci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznejw jednostce.

Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowoséci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezen-
tacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia
przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapita-
lowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawoz-
daniu finansowym.

Teresa Sadowska, Biegly Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie wimieniu
LAccord'ab” Biegli Rewidenci Spoétkaz o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
nr262.

Wroctaw, dnia 23 kwietnia 2013 roku

Stalprodukt S.A.

Auditing. The regulations concerned obligate us to act in
compliance with the rules of ethics as well as plan and carry out
the auditin a way ensuring that the consolidated Financial Report
and underlying accounting books are free from essential
irregularities.

The audit consists in applying procedures aimed at the
acquisition of evidence relating to the amounts and information
items disclosed in the consolidated Financial Report. The choice
of the audit procedures remains within our discretion, including
the assessment of the risk concerned with the occurrence, in the
audited consolidated Financial Report, of any essential
irregularities resulting from intentional actions or errors.

In assessing the risk concerned, we take into consideration the
internal audit related to the preparation and accurate
presentation of the consolidated Financial Report in order to plan
the adequate audit procedures and not to express our opinion on
the effectiveness of the Parent Company’s internal audit. Our
audit also contains an assessment of the adequacy of the
accounting policy applied, justifiability of the estimates made by
the Management Board and assessment of the consolidated
Financial Report general presentation.

We believe that the acquired evidence makes a sufficient and
adequate basis for us to express an opinion on the audit.

Opinion

In our opinion the enclosed consolidated Financial Report of the
Stalprodukt S.A. Capital Group presents accurately and clearly
the Capital Group's assets and financial status as of December
31, 2012, its financial result and cash flow in respect of the
reporting year ending on the day concerned, it was prepared, in
all essential aspects, in compliance with the International
Financial Reporting Standards approved by the European Union,
and it stands in accordance with all the legal provisions,
applicable to the consolidated Financial Report, binding to the
Capital Group.

Other Issues

Moreover, in compliance with the Accountancy Act
requirements, we ascertain that the Report on the Capital
Group's Activities includes, in all essential aspects, information
items, referred to in Art. 49 of the Accountancy Act and
Regulation of the Minister of Finance dated February 19, 2009,
regarding current and periodic information disclosed by issuers
of securities and equivalence conditions for information
disclosures required by the legal provisions of non-member
states (Journal of Laws as of 2009, No 33, item 259 with
subsequent amendments) and stand in accordance with the
information contained in the consolidated Financial Report.

Teresa Sadowska, Certified Auditor No 9358

Key certified auditor carrying out the audit in the name of
“Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z 0.0./ Certified Auditors —
limited liability company

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Entity authorized to audit financial reports No 262.

Wroctaw, this day April 23,2013
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SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2012 i 2011 (w tys. zt)
CONSOLIDATED BALANCE SHEET as of 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

AKTYWA

I.  Aktywa trwate

1.

Wartos$ci niematerialne, w tym:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

. Rzeczowe aktywa trwate
. Naleznosci diugoterminowe

. Inwestycje diugoterminowe

4.1. Nieruchomosciinwestycyjne

4.2. Wartosci niematerialne

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

4.4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
4.5. Inne inwestycje dlugoterminowe
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

5.2. Innerozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

1,
2.
3.

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) pozyczki
b) krétkoterminowe papiery warto$ciowe
c) $rodki pieniezneiich ekwiwalenty

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

ASSETS

|. Fixed assets

1. Intangible fixed assets, including:
-right of perpetual land use

2. Tangible fixed assets

3. Long-term receivables

4. Long-term investments
4.1. Real estate investments
4.2. Intangible assets
4.3. Long-term financial assets
4.4. Investments in associated entities
4.5. Otherlong-term investments

5. Long-term prepayments

5.1. Deferred income tax assets

5.2. Other prepayments
Il. Currentassets
1. Inventories
2. Short-term receivables
3. Short-term investments
3.1. Short-term financial assets
a)loans
b) short-term securities
c) cash and cash equivalents
3.2. Other short-term investments

4. Short-term prepayments

Total assets

2012

1370290
42273
40 264

1019993

306 125

306 125

1899
1899

706 026
328302
293674
77512
77512
25

77487

6538

2076 316

2011

1060451
41 856
40 264

969 557

47412

1626
1563

63
774627
330028
361202

77 565
77 565
26

77 539

5832

1835078



PASYWA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

1.1. Kapitat akcyjny

1.2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

1.3. Kapitat zapasowy

1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny
1.5. Pozostate kapitaty rezerwowe
1.6. Zysk (strata)z lat ubiegtych
1.7. Zysk (strata) netto

2. Kapital przypadajacy na udziaty nie dajace
kontroli

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowiazania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1.2. Pozostate rezerwy
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe
2. Zobowigzania diugoterminowe
2.1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
2.2. Inne zobowigzania diugoterminowe
3. Zobowiazania krotkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

3.2. Kroétkoterminowa czes¢ diugoterminowych
kredytéw i pozyczek

3.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

3.4. Zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego

3.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe

4. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

LIABILITIES

I. Shareholders’ equity

1. Equity attributable to shareholders of
the parent company

1.1. Share capital

1.2. Own shares (stocks) (negative
value)

1.3. Reserve capital

1.4. Reserve capital from revaluation
1.5. Otherreserve capital

1.6. Retained earnings (losses)

1.7. Net profit (loss)

2. Capital non-controlling interests

Il. Liabilities and provisions for liabilities
1. Provisions for liabilities

1.1. Provision for deferred income tax

1.2. Other provisions
a) long-term
b) short-term
2. Long-term liabilities
2.1. Long-term credits and loans
2.2. Otherlong-term liabilities
3. Short-term liabilities
3.1. Short-term credits and loans

3.2. Current part of long-term credits
and loans

3.3. Trade liabilities

3.4. Income tax liabilities

3.5. Other short-term liabilities

4. Accruals

Total liabilities

Book value

Number of shares

Book value per share (PLN)
Diluted number of shares

Diluted book value per share (PLN)

Stalprodukt S.A.

2012

1577 220
1565113

13450
-140

123040
5612
1372368
-12647
63430
12107

499 096
20910
15117

B/93
4266
15627
121420
80831
40589
356 058
36916
20000

268763
134

30245
708

2076316

15677220
6725000
234,53

2011

1519148
1502783

13450
-140

120373
5714
1248924
-7 178
121640
16 365

315930
15964
9740

6224
4530
1694
2081
1134
947
297 267
27 391

234526
206

35144
618

1835078

1519148
6725000
225,90

11
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 2011 (w tys. zf)

CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT for the period from 1st January to 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow

Il.  Koszty sprzedanych produktow, towaréw
i materiatéw, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

2. Warto$¢ sprzedanych towarow
i materialéw

lll.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV.  Koszty sprzedazy

V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy

VII. Pozostale przychody operacyjne

VIIl. Pozostale koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
X.  Przychody finansowe

XI. Koszty finansowe

XIl. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
XIII. Zysk (strata) brutto

XIV. Podatek dochodowy

XV. Zysk (strata) netto

1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

2. Przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana
o akcje wlasne

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt)

I.  Netsales of products, goods and
materials, including:

1. Net sales of products

2. Net sales of goods
and materials

Il. Costs of products, goods and materials
sold, including:

1. Production cost of products sold

2. Value of goods and materials sold

Ill. Gross profit (loss) on sales

IV.  Selling costs

V. General and administrative costs
VI. Profit (loss) on sales

VII. Other operating incomes

VIII. Other operating costs

IX. Operating profit (loss)

X.  Financialincomes

Xl.  Financial costs

Xll.  Profit from stakes in associated entities
XIIl. Profit (loss) before taxation

XIV. Income tax

XV. Net profit (loss)

1. Attributable to shareholders of the
parent company

2. To non-controlling interests

Net profit (loss)
Weighted average number of ordinary shares

The weighted average number of ordinary
shares adjusted against own shares

Profit (loss) per ordinary share (PLN)

2012

1808717

1700206
108511

1593841

1493339
100502

214876
68 386
69601
76 889

5445

7145
75189
12351
10144
77 396
17 307
60089
63430

-3341

60 089
6725000
6655 267

9,03

2011

2002 895

1882764
120131

1708 367

1599 055
109312

294528
70037
71358

153133

2524
8739
146918
8913
7467

148 364
31574

116 790

121640

-4 850

116 790
6725000
6 655 267

17,55



Stalprodukt S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012i 2011 (w tys. zt)
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY for the period from 1st January to 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

Stanna 01.01.2012 (BO) / As of
01.01.2012 (Beginning of Period)

Podzial zysku / Profit distribution

Przeniesienie miedzykapitatowe
i konsolid. / Intercapital and
consolidation transfer

Dywidenda i tantiema / Dividend

Catkowite dochody za okres
1.01.-31.12.2012

Total comprehensive income for
period 1.01-31.12.2012

Stanna31.12.2012 (BZ)
As 0of 31.12.2012 (End of Period)

Stan na01.01.2011 (BO) / As of
01.01.2011 (Beginning of Period)

Podziat zysku / Profit distribution

Przeniesienie miedzyokresowe
i konsolid. / Intercapital and
consolidation transfer

Dywidenda i tantiema / Dividend

Catkowite dochody za okres
1.01.-31.12.2011

Total comprehensive income for
period 1.01-31.12.2011

Stanna31.12.2011 (B2)
As 0f 31.12.2011 (End of Period)

Kapitat
akcyjny

Share
capital

13450

13450

13450

13450

Akcje
wiasne
Own
shares

-140

-140

-140

-140

Kapital
z7apasowy
Reserve
capital

120373

2645
22

123040

121729

613
-1969

120373

Kapitat z aktua- Pozostale kapitaly Zyski
lizacji wyceny rezerwowe zatrzymane
Capital from Otherreserve  zlat ubiegtych
revaluation capital Retained profits
5714 1248924 114 462

- 123444 -126 089

-102 - 817

- - -1837

5612 1372 368 -12647
5656 1125155 143 645

- 123769 -124 382

= = -968

- - -25473

58 - -

5714 1248924 -7 178

Zysk zatrzy-
many roku biez.
Current year net

Kapitat przy-
padajacy na
udziaty nie

profit dajace kontroli

63430

63430

121640

121640

Capital non-
-controlling
interests

16 365

917

-3341

12107

22315

-1100

-4 850

16 365

Kapitat
wiasny RAZEM
Equity TOTAL

1519148

-180

-1837
60089

1577 220

1431810

-4 037

-25473
116848

1519 148

43
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 2011 (w tys. zt)

CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT for the period from 1st January to 31st December 2012 and 2011 (in thousands of PLN)

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej— metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1.

w

@ @ N & & &

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu
réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkotermino-
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11.Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

operacyjnej

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wptywy

-

4.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwalych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartos$ci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek
diugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1.

Nabycie wartosci niematerialnych i praw-
nych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

A. Cash flow from operating activities —
indirect method

I. Net profit (loss)

Il. Total adjustments

1.

Net profit share of subsidiary
entities — valuation with equity
method

Depreciation

(Profit) loss from exchange rate
fluctuations

Interest and profit share (dividends)
(Profit) loss on investment activities
Change inreserves

Change ininventories

Change in receivables

Change in short-term liabilities
except for loans and credits

10.Change in accruals

11.0ther adjustments

Ill. Net cash flow from operating activities

B. Cash flow from investment activities

I. Inflows

1.

4.

Sales of intangible and tangible fixed
assets

Sales of real estate properties and
intangible assets

From financial assets, including:
- financial assets sold
- dividends and profit share received

- repayment of long-term loans
granted

- interest received
- otherinflows from financial assets

Otherinvestment inflows

Il. Outflows

s

Purchase of intangible and tangible
fixed assets

Real estate property and intangible
assets

2012

60089
196 003

53989

1416
215
4946
1727
67515
70772

-878
-867
256 092

6140
263

5851

23

5828

26

-363 643
-103 341

2011

116 790
-20 004

50818
245

239
2822

5 231
-8 5647
-80918
9889

-304
1011
96 786

4052
487

-61190
-61137



4.

Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

C. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wptywy

1.

Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

2. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Ztytuluinnych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych,
w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0ograniczonej mozliwosci dysponowania

3. Tofinancial assets, including:
- financial assets purchased
- long-term loans granted

4. Otherinvestment outflows

lll. Net cash flow from investment
activities

C. Cash flow from financial activities

I. Inflows

1. Netinflows from issue of shares,
other capital instruments and capital
receipts

2. Credits and loans

3. Issue of debentures

4. Other financial inflows
Il. Outflows

1. Purchase of own shares

2. Dividends and other dues paid to
shareholders

3. Outflows from profit distribution,
other than dues paid to shareholders

Credits and loans repaid
Redemption of debentures

From other financial liabilities

N e @ s

Contractual payments of financial
leasing dues

8. Interest paid
9. Other financial outflows

Ill. Net cash flow from financial activities

. Total net cash flow

. Balance sheet change in cash, including:

- changein cash due to exchange rates
fluctuations

Cash (beginning of period)

. Cash (end of period), including:

- oflimited access and disposal

Stalprodukt S.A.

2012 2011
-260 302 -50
-260277 -

25 50

- -3
-357503 -57138
110488 7780
110450 7780
38 -
-9129 -38138
-1837 -25473
-2432 5742

- -975

-424 2144
-4436 -3804
101 359 -30 358
-52 9290

-52 9290

- 73
77539 68 249
77487 77539
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“THE BEST WAY TO PREDICT YOUR FUTURE

IS TO CREATE IT.”

PETER DRUCKER
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Stalprodukt S.A.
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Stalprodukt S.A.

ul. Wygoda 69, 32-700 Bochnia, Poland
tel. +48 14/ 615 10 00, fax +48 14/ 615 11 18,
e-mail: market@stalprodukt.com.pl

www.stalprodukt.com.pl
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