Stalprodukt S.A.

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ STALPRODUKT S.A.
za 2021 rok

Bochnia, maj 2022 r.



@) Stalprodukt s.A.

Niniejsze sprawozdanie obejmuije:

VI.

VII.

VIIIL.

Dziatalno$¢ 1 decyzje Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A. oraz Komitetu Audytu wraz

z samooceng pracy Rady w 2021 roku.

Oceng¢ sytuacji ekonomiczno - finansowej Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia
2021 roku do 31 grudnia 2021 roku z uwzglednieniem oceny systemow

kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz ocene pracy Zarzadu Spoiki.

Ocene sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych.

Ocena racjonalno$ci prowadzonej przez spotke polityki w zakresie dziatalnosci

sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego

Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z  wynikow oceny  skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego  Grupy  Kapitalowej  Stalprodukt S.A.  oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny Sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Spotki Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku.

Ocen¢ wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku netto za 2021 rok.

Podsumowanie.



@) Stalprodukt s.A.

I. Dzialalnos$¢ i decyzje Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A. oraz
Komitetu Audytu wraz z samooceng pracy Rady w 2021 roku.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Rada Nadzorcza dziatata
w oparciu 0: przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, postanowienia Statutu Spotki,
Regulaminu Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A. jak réwniez zgodnie z przyjetymi przez
Spotke zasadami tadu korporacyjnego okreSlonymi w Dobrych Praktykach Spoétek
Notowanych na GPW, prowadzac staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
obszarach jej dziatania, a takze rozpatrujac zagadnienia i wnioski przedkladane na posiedzenia
Rady przez Zarzad Spotki.

Skiad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W roku 2021 Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym sktadzie:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Magdalena Janeczek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Agata Sierpinska-Sawicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
Romuald Talarek - Czionek Rady Nadzorczej.

Dzialania statutowe

Rada Nadzorcza prowadzita w  okresie sprawozdawczym swoja  dzialalno$¢
w trybie posiedzen stacjonarnych i z wykorzystaniem srodkow porozumiewania si¢ na
odlegtos¢, zwotywanych przez Przewodniczacego Rady. Rada wykonywata swoje czynnosci
kolegialnie.

Rada Nadzorcza w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku odbyta
3 posiedzenia w trybie stacjonarnym, na ktoérych podjeta 22 uchwaly oraz 5 uchwat, ktore
zostaty podjete za pomoca Srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc.

Na kazdym posiedzeniu Rada Nadzorcza analizowata wyniki finansowe Spotki, dokonywata
oceny sytuacji ekonomicznej i gospodarczej funkcjonowania Spotki, jak rowniez (-) oceny
biezacej sytuacji Spotki.

Na posiedzeniach Rady cztonkowie Zarzadu Spotki przedstawiali obszerne informacje
0 aktualnej sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki, jej funkcjonowaniu, planach dziatania
oraz istotnych wydarzeniach mogacych mie¢ wptyw na funkcjonowanie Spoitki. Zarzad Spotki

szczegotowo informowal Rade Nadzorcza o wszystkich istotnych zagadnieniach zwigzanych
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z prowadzong dziatalnoscia, ryzykach z nimi zwigzanych oraz sposobem zarzadzania tymi

ryzykami.

Wspoéltpraca z Zarzadem Spotki w calym okresie przebiegala w sposob prawidtowy i nie

budzacy zastrzezen. Rada Nadzorcza otrzymywata wyczerpujace informacje o sytuacji Spotki,

a takze we wszystkich innych sprawach bedacych przedmiotem obrad Rady.

Rada Nadzorcza w 2021 roku m.in.:

analizowata kwartalne wyniki finansowe Spoiki,

dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, a takze
wniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2020 roku i zarekomendowata podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwat zgodnie z tymi wnioskami,

dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Stalprodukt S.A. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Stalprodukt
S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku i zarekomendowata podjecie
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty zgodnie z tym wnioskiem,

Sporzadzita 1 przyjela sprawozdanie dotyczace dzialalnosci Rady Nadzorczej
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku,

rozpatrzyta 1 zaopiniowala sprawy, ktore byly przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki,

zatwierdzita Plan Spotki Stalprodukt S.A. na 2021 rok,

przyjeta Sprawozdane o wynagrodzeniach Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A. za lata 2019 oraz 2020,

przyjeta Sprawozdanie z okresowej oceny transakcji z podmiotami powigzanymi za 2020
rok 1 I potrocze 2021 r.,

opiniowata propozycje zakresu stosowania przez spotke Stalprodukt S.A. zasad zawartych
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 20217,

zatwierdzila zmiany w planie Spoiki (Budzecie inwestycyjnym) na rok 2021,

wyrazita zgod¢ na objecie udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
ANEW INSTITUTE Sp. z 0.0. Z siedzibg w Krakowie,

wyrazita zgodg¢ na likwidacje spotki zaleznej ,,Stalprodukt-Centrostal Krakéw” Sp. z 0.0. z
siedziba w Bochni,

oraz podejmowata uchwaly w zakresie wyrazania zgody na dokonanie przez Spodike

okreslonych czynnosci.

(0}



@) Stalprodukt s.A.

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej zostaly udokumentowane w sporzadzanych
protokotach z posiedzen.

Komitet Audytu

Dziatania Rady Nadzorczej byly wspomagane przez Komitet Audytu jako organ doradczy
i opiniotworczy dziatajacy w strukturach Rady Nadzorczej, powotywany sposrod jej
cztonkow.
Zakres dziatania Komitetu Audytu okresla uchwalony przez Rade Nadzorcza Regulamin
Komitetu Audytu.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A. wykonywat swoje obowiazki w nastepujacym sktadzie:

- Agata Sierpinska-Sawicz — Przewodniczaca,

- Romuald Talarek — Zastepca Przewodniczacej,

- Magdalena Janeczek — Cztonek.
Pani Agata Sierpinska-Sawicz posiada wiedz¢ i umiej¢tnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych, co najmniej jeden czlonek Komitetu Audytu posiada
wiedz¢ 1 umiejetnosci z zakresu branzy w ktorej dzialalnos¢ prowadzi Stalprodukt S.A.
Dwoch cztonkow Komitetu Audytu tj. Pani Agata Sierpinska-Sawicz i Pan Romuald Talarek
jest niezaleznych od Spofki, tj. spetnia kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w art. 129 ust.3
Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U.2020.1415, tj. z dnia 19.08.2020 1.)
Komitet Audytu w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku odbyt
3 stacjonarne posiedzenia oraz 3 w trybie zdalnym.
Komitet Audytu w calym okresie sprawozdawczym monitorowal proces sporzadzania
sprawozdan finansowych i sktadat Radzie Nadzorczej sprawozdanie ze swej pracy wraz
z rekomendacja dotyczaca oceny sprawozdan finansowych.
Komitet Audytu aktywnie wspotpracowat z bieglym rewidentem przeprowadzajacym przeglad
pétrocznych sprawozdan finansowych oraz omawial wyniki rocznych badan sprawozdan

finansowych.

Samoocena pracy Rady Nadzorczej w 2021 r.

Rada Nadzorcza (wedlug swojej oceny) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku

prawidlowo wykonywala swoje zadania 1 obowigzki wynikajace ze Statutu Spotki
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I Regulaminu Rady Nadzorczej, jak rowniez z Kodeksu Spotek Handlowych,

a polegajace na stalym nadzorze nad dziatalno$cig Spoiki.

Rada Nadzorcza na biezagco monitorowata wyniki finansowe i sytuacje Spotki.

Zarzad Spotki informowal Rade Nadzorcza o sytuacji Spoiki, jak réowniez o mozliwych
zagrozeniach i1 ryzykach zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Dzieki odpowiednim kompetencjom do pelnienia swoich funkcji oraz sprawnej organizacji
pracy, Rada Nadzorcza skutecznie realizowata swoje zadania statutowe kierujac si¢ interesem
Spoiki.

Rada Nadzorcza ocenia swojg prace w catym 2021 roku jako efektywng i prowadzong zgodnie

z najlepszymi standardami.
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I1. Ocena sytuacji ekonomiczno — finansowej Spoélki za okres od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz oceny pracy Zarzadu.

W oparciu o Sprawozdanie finansowe, Sprawozdanie Zarzadu oraz Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta Rada Nadzorcza ocenia sytuacj¢ finansowa Spotki jako
bardzo dobra.

W ocenie tej uwzglednione zostaly takie obszary jak:

struktura majatku i zrodet jego finansowania,
poziom ptynnosci finansowej i zadtuzenia,
rentownos$¢ spolki i czynniki jg ksztattujace.

Struktura majatku i zrodel jego finansowania

W roku 2021 nastgpity zmiany w ksztaltowaniu si¢ majatku i zrodet jego finansowania. W
2021 roku Spoétka dysponowata majatkiem o wartosci 2 434 023 tys. zt co oznacza, ze majatek
ten wzrost w relacji do roku poprzedniego 0 12,5 %. Aktywa trwate spadty o 1,6 % gtéwnie w
pozycji Rzeczowe aktywa trwate (spadek o 4,8%), ktore stanowiq ponad 51,5% tgcznej ich
wartosci. Aktywa obrotowe wzrosty o 42,7%. Zapasy wzrosty prawie dwukrotnie, za$
naleznos$ci krotkoterminowe wzrosty o 43,5%. Inwestycje krotkoterminowe skladajace si¢
gtownie ze s$rodkéw pienieznych spadly w relacji do roku poprzedniego o 21%. Te
nierownomierne zmiany dynamiki poszczegdlnych sktadnikow majatku spotki spowodowaty
zmiany w jego strukturze.

Udziat aktywow trwatych w tgcznym majatku spotki wynosit w 2021 roku 59,5%,
podczas gdy rok wczesniej bylo to 68%. W 2021 roku nastgpita tez zmiana struktury
aktywow obrotowych. Udzial zapasoéw w tym majatku w analizowanym roku wynosil 46,5%,
aw 2020 roku byto to 34,4%. Udzial naleznosci w aktywach obrotowych wzrost z 31,1% w
roku poprzednim do 37,7%, za$ udzial inwestycji krotkoterminowych spadt w analizowanym
okresie z 30,7 % w roku 2020 do poziomu 15,5%. Skumulowana gotowka na koncie spotki
wynosita prawie 153 mln z1.

W 2021 roku nastapily rowniez zmiany w strukturze zrodet finansowania. Kapitaly wtasne w
relacji do roku poprzedniego wzrosty o 10,6%, gtownie w pozycji zyski zatrzymane.
Zobowigzania spotki wzrosty o 21,3 %. Nieznacznie ulegta zmianie struktura finansowania
majatku. Kapitalty witasne finansowaly w 2021 roku 79,7% aktywow, podczas gdy rok
wczesniej byto to 81,1%. Nastapit wprawdzie nieznaczny spadek finansowania aktywow

kapitatami wlasnymi (0 1,4 p.p) jednak przy tak wysokim stopniu finansowania spotki tymi
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kapitatami mozna stwierdzi¢, ze spotka posiada mocna pozycj¢ finansowa i jest wiarygodnym
partnerem biznesowym na rynku.

Cze$¢ kapitatu wlasnego w postaci kapitalu obrotowego netto zaangazowana jest w
finansowanie operacyjnej dziatalnosci spotki. Kapitat obrotowy netto w 2021 wynosit 638, 9
mln 71 i finansowat 64,8% aktywow obrotowych. W roku poprzednim zaangazowanie kapitatu
obrotowego netto w finansowanie aktywow obrotowych bylo wyzsze i wynosito 70%. Dane
te wskazujg na bardzo wysoki stopien sfinansowania operacyjnej dziatalnoSci kapitatami
stalymi. Z jednej strony $wiadczy to o bezpieczenstwie finansowym, z drugiej zas moze
wptywaé na wzrost $redniego kosztu kapitatu. Jednak dynamiczne otoczenie spotki, wzrost
konkurencji, wzrost cen energii i optat za CO; ryzyko zwigzane z pandemia oraz wahania
wyniku finansowego spotki w peini uzasadniaja konserwatywnag strategic w obszarze
finansowania dzialalnosci operacyjne;.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity w 2021 roku 20,3% tacznych
zrodet finansowania. W 2020 roku byto to 18,9%, zas w 2019 roku 21,6. Nieznacznie zmienita
si¢ struktura dlugu. Zobowigzania diugoterminowe spadlty i stanowily 29,3% tacznych
dlugow, podczas gdy w 2020 roku byto to 43,6%. Przewaga kapitatu wlasnego w strukturze
zrédet finansowania majatku wptywa na poziom stopy zwrotu z tego kapitatu.

Spotka posiada ponadto znaczny udziat dhugoterminowych aktywéw finansowych
(36%) w strukturze aktywow trwatych, ktorych warto§¢ zastawcza jest znacznie nizsza niz
rzeczowych sktadnikow majatku. Zmniejsza to mozliwosci zaciggania dtugu. Ponadto w
przemysle hutniczym charakterystyczny jest wysoki udziat kapitatu wlasnego w strukturze
pasywow ze wzgledu na znaczne obcigzenie majatku aktywami trwatymi oraz wahania
wyniku finansowego pod wplywem zmian koniunkturalnych. Warto zauwazy¢, ze tradycyjne
przemysty nie sa jednak zbyt wysoko wyceniane przez gieldg, zwlaszcza w warunkach silnej
konkurencji rynkowej. Nadmierny import do Polski wyrobdéw z krajow, w ktorych koszty
produkcji sg nizsze ostabia pozycje spolek w Polsce 1 wptywa niekorzystnie na ceny wyrobow
hutniczych. Stalprodukt S.A. w wyniku niskiego poziomu zadluzenia utrzymuje z roku na rok
rownowage gotowkowa, a pozostajace na koniec roku $rodki przeznaczane sa na biezace
wydatki zwigzane z dziatalno$cig operacyjng i na inwestycje w roku nastgpnym. Pltynnosé
poszczegbdlnych elementéw aktywow obrotowych przektada si¢ na ptynno$¢ finansowa

wyznaczajaca zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowigzan.
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Ocena plynnos$ci finansowej 1 poziomu zadluzenia

W 2021 roku podobnie jak w latach poprzednich Zarzad przywigzywal duza wage do
problemu utrzymania ptynno$ci finansowej, prowadzac przemyslang i skuteczng polityke w
tym zakresie. Spotka terminowo regulowata zobowigzania zar6wno wobec pracownikow,
budzetu, bankow jak i wobec dostawcdéw. Pomiaru ptynnosci finansowej dokonano w oparciu
o wielko$¢ aktywow obrotowych Spotki, poziom gotdwki operacyjnej i zobowigzan
biezacych, ktorych okres zwrotu jest krotszy, niz rok obrotowy.

W 2021 roku wskaznik biezacej plynnosci finansowej nieznacznie spadt w poréwnaniu z
rokiem poprzednim, gtownie W wyniku szybszego przyrostu aktywoéw obrotowych niz

zobowigzan krotkoterminowych.

Wskazniki ptynnosci finansowej w pieciu kolejnych latach ksztattowaty si¢ nastepujgco:

Wyszczegolnienie 2016 | 2017 |2018 |2019* | 2020 | 2021
Wskazniki biezgcej phynnosci 1,33 1,67 1,75 2,41 3,08 |284
finansowej

Wskazniki ptynnosci przyspieszonej | 0,72 0,92 0,82 1,27 191 |1,52
Wskazniki inwestycji 0,13 0,28 0,13 0,29 0,95 0,45
krotkoterminowych

Wskazniki pltynnosci gotowkowej 0,22 0,21 -0,06 |0,45 0,63 |-0,01

*dane przeksztatcone

Spadt rowniez wskaznik plynnosci przyspieszonej z poziomu 1,91 w roku 2020 do
1,52 w roku analizowanym co oznacza, ze aktywa plynne (nalezno$ci + inwestycje
krotkoterminowe) byly 1,5 razy wyzsze niz zobowigzania biezace. Wskaznik ptynnos$ci
gotdwkowej obliczony jako relacja operacyjnych przeptywow pienieznych do zobowigzan
krotkoterminowych byl na minimalnym poziomie. W 2020 roku na 1 =zt dlugu
krotkoterminowego przypadato 63 gr gotowki operacyjnej, @ W roku 2021 niedobor gotowki
operacyjnej wynosit 0,01 zt.

Do oceny kondycji finansowej spotki wykorzystany zostal rowniez rachunek
przeptywow pienieznych. Pokazuje on, w ktorych obszarach dziatalnoSci zostaty
wygenerowane $rodki, a ktore obszary te §rodki absorbowaty.

Przepbywy pieni¢zne w kolejnych latach ksztattowaly sie nastepujgco (w tys. zi):

2017 2018 2019* 2020 2021
- przeptywy pienigzne +79 026 -24 996 +115 108 +141 301 -2 095
netto z dziatalnosci
operacyjnej
- przeplywy pieniezne +72 170 -58 943 +79 386 +26 146 +23 051
netto w obszarze
inwestycyjnym
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- przeplywy pienigzne -63 501 +4 780 -170 484 -25523 - 61539
netto z dziatalnosci
finansowej

- bilansowa zmiana +87 695 -79 159 +24 010 +141 924 - 40583
stanu srodkow
pienieznych

- $Srodki pieniezne na +106 771 +27 612 +51 621 +193 545 +152 962
koniec roku

Spotka nie wygenerowata wolnych $srodkow w dziatalno$ci operacyjnej. Wygenerowana
gotowka w postaci zysku netto, amortyzacji i przyrostu zobowigzan krotkoterminowych
zostata przeznaczona na finansowanie operacyjnej dziatalnosci uwidocznionej w bilansie w
postaci przyrostu zapasOw 1 naleznos$ci. Potrzeby w obszarze finansowym zostaty pokryte ze
srodkdw wygenerowanych w obszarze inwestycyjnym i pobrane z konta, co zmniejszyto stan
srodkow pienigznych. W 2021 roku Spotka miata do dyspozycji tacznie 167 447 tys. zt (23
051 tys. zt wygospodarowanych w dziatalnoséci inwestycyjnej i 193 545 tys. zt na koncie z
czego 61 539 tys. zt przeznaczyta na dziatalno$¢ finansowsg, a na koncie do zagospodarowania
w 2022 roku pozostato 152 962 tys. zi. Sposréd wpltywdéw w obszarze inwestycyjnym
dywidenda od spoétek zaleznych wynosita 31 539 tys. zi. Na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych Spotka wydata jedynie 13 725 tys. zt przy
amortyzacji wynoszacej 50 140 tys. zi. Warunki pandemiczne, wzrost cen surowcéw paliw i
energii, wzrost inflacji i stop procentowych oraz niepewno$¢ sytuacji gospodarczej u
odbiorcéw wyrobow gotowych wplynety niekorzystnie na wiele obszaréw funkcjonowania

Spotki m.in. na poziom realizowanych inwestycji.

Ocena rentownosci Spotki

Podstawowym dla akcjonariuszy wyznacznikiem kondycji finansowej Spoiki jest stopa zwrotu
z zaangazowanych kapitalow. W swoich decyzjach inwestycyjnych kieruja si¢ oni bowiem
stopa zwrotu porownujac ja do alternatywnych mozliwosci zagospodarowania wolnych
srodkow. Jedna z determinant stopy zwrotu z kapitatu jest rentowno$¢ sprzedazy. Zostata ona

obliczona na czterech poziomach rachunku zyskow 1 strat.

W badanym roku obrotowym rentownosc¢ sprzedazy na poszczegolnych poziomach rachunku
zyskow i strat ksztattowala si¢ nastepujgco:

Wyszczegolnianie 2017 2018 2019 | 2019* | 2020 | 2021

Rentownos¢ sprzedazy, % 1,4 2,4 -0,1 1,3 09| 11,9
Rentownosc¢ operacyjna, % 1,5 2,1 -3,0 1,0 18| 114
Rentownos¢ brutto, % 7,7 7,8 5,9 7,1 42| 125
Rentownosc¢ netto, % 7,1 7,3 5,7 6,9 41 10,7

g
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Rentownos¢ brutto i netto ustalone zostaly jako relacja zysku brutto lub netto do lgcznych przychodow spotki
(sumy przychodow ze sprzedazy produktow, pozostatych przychodow operacyjnych i przychodow finansowych).

W 2021 roku nastgpil wyrazny wzrost rentownosci w pordwnaniu do roku poprzedniego,
zaro6wno rentownosci sprzedazy oraz rentownosci brutto i netto. W 2021 roku przychody z
dziatalnosci (przychody ze sprzedazy, przychody operacyjne oraz finansowe) osiagnely
poziom 2 063 988 tys. zt, c0O w poroéwnaniu do roku 2020 oznacza wzrost 0 55,3%.

Spotka wypracowata zysk na poziomie dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 232 263 tys. zi
podczas gdy rok wczesniej kwota tego zysku byta pond 10- krotnie nizsza. Zysk netto w 2021
r. wyniost 220 063 tys. i byt 4 — krotnie wyzszy od zysku netto roku poprzedniego, natomiast
EBITDA osiagneta warto$¢ 280 403 tys. zt.

We wszystkich segmentach dziatalnosci Spotka odnotowala wzrost sprzedazy w ujeciu
wartosciowym. Przychody finansowe gltownie z tytulu dywidendy otrzymanej od spotek
zaleznych wynosity 32 564 tys. zl. Ujety w rachunku zyskow 1 strat przychod z tytutu
dywidendy nie zwicksza podstawy opodatkowania, gdyz podatek ptacony jest u zrodta, czyli u
wyplacajacego dywidende, a do spotki wplyneta kwota netto. Dywidenda i odroczone w
czasie rozliczenie w ci¢zar kosztow niektorych wydatkow powoduje, ze efektywna stopa
opodatkowania byla nizsza niz stopa nominalna (19%) i wynosita 14,5%.

Na wzrost przychodow ze sprzedazy i wyniku finansowego zasadniczy wptyw mial wzrost
aktywno$ci gospodarczej odbiorcéw wyrobow Spoétki 1 wzrost cen jej produktow.

Gléwnym produktem eksportowym Spolki sa blachy elektrotechniczne. Sprzedaz
krajowa stanowita w 2021 roku tylko 6,3% ogélnej wartosci sprzedazy blach
transformatorowych. Eksport blach zostat poszerzony o kraje spoza rynku europejskiego.
Najwigkszymi odbiorcami blach byty Wilochy (31%), Austria (10%), Indie (9%), Niemcy
(7%), ZEA (6%) i Meksyk (6%). Krajowe przychody ze sprzedazy tych blach w 2021 roku
wzrosty 0 43,1% w relacji do roku poprzedniego, za$ przychody z eksportu wzrosty o 62,8%.
Laczne przychody ze sprzedazy blach elektrotechnicznych wzrosty w 2021 roku o 61,4% w
porownaniu do roku 2020. Wzrost sprzedazy blach elektrotechnicznych w ujeciu tonazowym
byt nizszy 1 wynosit ogotem 11,1%. Ceny blach wzrosty srednio o 45%. Przyczyna wzrostu
cen blach byly podwyzki cen surowcéw, jednak tempo wzrostu tych cen bylo wolniejsze niz
wzrost cen wyrobow gotowych. Na rynku blach transformatorowych obserwowa¢ mozna
zagrozenia zwigzane Zze stosowaniem $rodkow antydumpingowych ze strony krajow
produkujacych blachy elektrotechniczne oraz wzrostem stawek frachtowych za towary

bedacych wynikiem niedoboru kontenerow na rynku przewozow.
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Sprzedaz rdzeni i ksztaltek transformatorowych wyrazona tonazowo w 2021 roku
pozostawata na poziomie roku poprzedniego. Wzrosty natomiast ceny, co dalo przyrost
przychodow ze sprzedazy o 29,1%. W kraju sprzedano 31,5% produkcji tych wyrobow za$
68,5% skierowano na eksport. Spotka posiada bardzo silng konkurencj¢ w postaci importu
(13,5 tys. ton) gtownie z Turcji (81%), Whoch (5%) i Stowacji (4%). Srednia cena uzyskiwana
w eksporcie byta o 30% wyzsza niz rdzeni i ksztattek importowanych. Konkurowanie na
rynku tych wyrobow jest coraz trudniejsze ze wzgledow technologicznych. Klienci preferuja
zakupy komplementarne i kupuja tam gdzie mogg naby¢ po atrakcyjnej cenie komponenty do
réznych typoéw transformatorow.

Ksztaltowniki zimno giete sa podstawowym produktem sprzedazy krajowej. W 2021 roku
wyprodukowano 152,9 tys. ton tych wyrobow podczas gdy rok wczesniej byto to 164 tys. ton
a w 2019 roku 184 tys. ton. Sprzedaz ksztattownikow z/g w ujeciu tonazowym na rynek
krajowy systematycznie spada. W 2021 spadek ten wynosit 6,9%, przy czym sprzedaz na kraj
spadta az o 12,5% wzrosta natomiast sprzedaz na eksport o 8,1%. Na rynku polskim sprzedano
68,8% produkcji, zas reszta (31,2%) stanowita sprzedaz na rynki zagraniczne. Wzrost cen
ksztattownikow o 80% pozwolil na wzrost warto$ci przychoddéw ze sprzedazy o 67,3%.
Zauwazy¢ nalezy systematyczny spadek udziatu spotki w krajowym eksporcie ksztattownikow
gietych na zimno. W 2021 roku wynosit on 27%, podczas gdy w 2020 roku bylo to blisko
37%, a w 2019 roku 44%. Laczny krajowy eksport ksztalttownikow wzrést o 43%, zas import
0 25%. Zuzycie jawne ksztattownikow z/g w 2021 roku wzrosto o 2% w relacji do roku
poprzedniego 1 wynosito 429 tys. ton co oznacza, ze spotka miata w nim 24,5% udziatu. W
2020 roku udziat ten wynosit 26%, zas w 2019 roku 30%. Silna konkurencja na rynku 1 wzrost
importu tych produktow przy relatywnie stabilnym jawnym zuzyciu utrudnia utrzymanie
dynamiki produkcji i sprzedazy ksztattownikow.

Sprzedaz barier drogowych w ujeciu tonazowym w 2021 roku byta wyzsza niz w
roku poprzednim o 3,9%, za$ wzrost przychodow ze sprzedazy barier wynosit 16,7%. Ceny
barier drogowych wzrosty o 12%. Na kraj sprzedano 65% wytworzonych barier, rok wczesniej
68%. Spotka posiada mozliwo$ci rozwoju tego segmentu produktow w warunkach przyjetego
programu budowy obwodnic, drég ekspresowych i autostrad do roku 2030. Jednak spotka
bedzie poddana wielu czynnikom ryzyka i1 niepewnos$ci na rynku. Chodzi tu gtéwnie o wzrost
cen surowcoOw, materiatow, ustug i ptac stwarzajacy ryzyko utrzymania si¢ w granicach kwot
kontraktowych przy realizacji inwestycji. Wprowadzony zostal wprawdzie mechanizm

waloryzacji tej kwoty, ale w warunkach inflacji moze okaza¢ si¢ niewystarczajacy i nie
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zapobiega¢ powstawaniu strat przy realizacji inwestycji. Dodatkowym ryzykiem jest wysoka
konkurencja i pojawienie si¢ na rynku nowych produktow w segmencie barier drogowych.

Dobre wyniki w 2021 roku uzyskato Centrum Serwisowe Blach. Sprzedano 13,7% tys.
ton blach za 63,2mln zt co oznacza wzrost wolumenu o 19,4% w relacji do roku poprzedniego
1 wzrost przychodéow ze sprzedazy o 125,1%. Sprzedaz krajowa stanowila 94% tacznej
sprzedazy ujetej tonazowo. Spadek wolumenu sprzedazy eksportowej o jedng czwartg nie
wptynal zasadniczo na wyniki Centrum przy wzro$cie cen wyrobow. Sprzedaz centrum
serwisowego nie ma wigkszego znaczenia w catkowitym wyniku finansowym, gdyz laczne
przychody centrum serwisowego to zaledwie 3,2% przychodow ze sprzedazy produktow,
towarow 1 materiatow. W obszarze centréw serwisowych zauwazy¢ mozna silng konkurencje
ze strony centréw serwisowych hut, co utrudnia funkcjonowanie niezaleznym centrom
serwisowym. Stan taki jest wynikiem nadmiernych zdolno$ci produkcyjnych w obszarze
centrow.
Segment pozostalej dzialalnosci obejmujacy gtownie sprzedaz towaréw zanotowat w 2021
roku wzrost przychodow ze sprzedazy o 52,9% w poréwnaniu do przychodéw z roku 2020.

Na wynik finansowy Spoéiki najwigkszy wptyw mial wzrost cen wyrobow gotowych
oraz wzrost produkcji w ujeciu tonazowym. Struktura sprzedazy zmienita si¢ nieznacznie.
Przychody ze sprzedazy ksztattownikéw spadly o 2,3 pp. za$ barier drogowych o 2,7 pp.
W wyniku wzrostu cen nastgpit zdecydowany wzrost marz. Marza Segmentu Blach
Elektrotechnicznych wzrosta z 7,8% do 20, 8%. Wynik Segmentu Profili Gigtych byt 10-
krotnie wyzszy niz w roku poprzednim a marza wzrosta z 2,3% do 13,7%.

Rentownos$¢ majatku i kapitalow wlasnych Spotki w 2021 roku wzrosta. Wskazniki
te zostaly obliczone jako relacje zysku netto do $redniorocznej wartosci aktywow 1 kapitatow
wlasnych.

Obrazujq to poniisze dane:

Wyszczegolnienie 2017 | 2018 | 2019 | 2019* | 2020 | 2021
Rentownosc¢ aktywow (ROA), % 51 6,0 43 5,2 2,5 9,6

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE), % 6,7 7,9 5,6 6,8 3,2 11,9
Mnoznik kapitalowy (aktywa/kapitaty 1,32 1,33 1,32 1,32 1,26 | 1,24
wilasne), (krotnosc)

Stopa zwrotu z kapitatow wlasnych wzrosta z poziomu 3,2% w roku 2020 do 11,9% w roku
2021. Wzrosta réwniez rentownos¢ aktywow z 2,5% do 9,6%. Na tak dobry wynik zlozyt si¢

4-krotny wzrost zysku netto przy wzroscie kapitatu wtasnego o 10,6%.
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Poziom korzysci generowanych dla akcjonariuszy mozna wyrazi¢ wartoscig dla akcjonariuszy,

co obrazuje ponizsze zestawienie.

Wyszczegolnienie 2017 2018 2019 2020 2021
Liczba akcji, tys. szt. 5580 5580 5580 5580 5580
Cena akcji (ostatnie 504,50 320 181,60 300,50 263,50
notowanie grudnia)

MV tys. z 2815110 1785 600 1013 376 1676 870 1470 330
Kapitat wlasny, tys. zt 1535 001 1632 876 1 699 505 1754 349 1940 931
MVA, tys. zt 1280 109 152 724 - 686 129 - 77479 -470 601

Na koniec 2021 roku rynek kapitalowy wycenial Spotke znacznie ponizej jej wartoSci
ksiegowej. Wartos¢ ksiegowa jednej akcji w 2021 roku wynosita 347,82 zt 1 byta wyzsza w
relacji do roku poprzedniego 0 10,6%. Na koniec roku wartos¢ ksiegowa akcji byta wyzsza o
32% od ceny gieldowej akcji z ostatniego notowania w grudniu 2021 roku. Zysk netto na
jedng akcje w 2021 roku wzrdst i wynosit 39,43 zt wobec 9,83 zt w roku poprzednim. W
okresie ostatnich kilkunastu lat spotka nie emitowata akcji, nie korzystala z dodatkowych
kapitatlow akcjonariuszy, a rozwo¢j finansowany realizowany byl glownie z zyskow
zatrzymanych po wyplaceniu dywidend oraz okresowo z kapitalow obcych. W dluzszym
okresie przy uwzglednieniu wyptaconych dywidend i1 zmian cen akcji Stalprodukt
wygenerowat dla akcjonariuszy satysfakcjonujaca stope zwrotu z kapitatu. Trzeba podkresli¢,
ze inwestycje w akcje naleza do dlugoterminowych instrumentéw i ze wzgledu na wahania
koniunktury na rynkach kapitatowych w krotkich okresach stopa ta rowniez podlega sporym

Zmianom.

Ocena pracy Zarzadu Spoiki.

Rada Nadzorcza wysoko ocenia prace Zarzadu Spotki w 2021 roku. Warunki na rynku stali sa
trudne ze wzgledu na silng konkurencje 1 import produktéw hutniczych z krajéw o nizszych
kosztach produkcji. Dodatkowo eksport tych wyrobow jest hamowany przez réznego rodzaju
dziatania monopolistyczne 1 wykorzystywanie srodkéw antydumpingowych ze strony krajow
posiadajacych nadmierne zdolnosci produkcyjne w relacji do zuzycia krajowego.

Do gldéwnych osiagnie¢ Zarzadu w analizowanym roku obrotowym nalezy zaliczy¢:

e uzyskanie wysokich wynikéw finansowych, co wzmacnia stabilno$¢ finansowa

spolki, ogranicza koszty finansowania dluznego 1 zapewnia ptynno$¢ finansowa. Zysk
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netto spotki wzrést ponad 4-krotnie. Podkres$lic nalezy bardzo dobra pozycje
gotoéwkowa spotki. Aby utrzymac¢ konkurencyjnos$¢ Spotki na rynku Zarzad elastycznie
reaguje na potrzeby rynku poprzez zmiang struktury asortymentowej, poprawe jakosci
produktow, dbatos¢ o terminowo$¢ dostaw czy zmiany cen rynkowych. W warunkach
pandemii, nadmiaru zdolno$ci produkcyjnych oraz importu wyrobow hutniczych
utrzymanie relatywnie wysokiej pozycji rynkowej Spotki wymagato wyjatkowo
wysokiego wysitku Zarzadu.

utrzymanie réwnowagi kapitalowo-gotowkowej zarowno krotko- jak i
dtugoterminowej jest przedmiotem statej troski Zarzadu. Na koniec 2021 roku spotka
korzystata tylko z 20 mIn zt kredytu krotkoterminowego i 10 min zt kredytu
dlugoterminowego. Sa to minimalne wartosci w relacji do posiadanego majatku w
kwocie 2,4 mld zt Spoélka odnowita umowy z bankami na wielocelowe linie
kredytowe, majace na celu zabezpieczenie dostaw i akredytywy. Spotka posiada duzy
potencjat kapitalowy w postaci kapitalu wilasnego. Ma ona rowniez mozliwo$¢
szerokiego korzystania z rynku dhugu, a takze moze dywersyfikowac dziatalno$é, aby
ograniczy¢ wptyw branzowych cykli koniunkturalnych na wyniki finansowe. Wyniki
finansowe spotki 1 sytuacja majatkowo-kapitalowa wskazuja, ze Spdtka moze
skutecznie przyspieszy¢ restrukturyzacje, modernizowaé technologie produkcji,
uruchamia¢ produkcje nowych wyrobow i realizowaé Szeroko pojety rozwoj.

dbalo$¢ o utrzymanie ptynnosci finansowej spotki. Wskazniki ptynnosci finansowej
ksztaltujg si¢ na wysokim poziomie. Minimalne zadluzenie Spoéiki i prawidlowe
zarzadzanie kapitatami jest szczegodlnie istotne w warunkach wahan na rynku wyrobow
produkowanych przez spotke oraz wysokiej konkurencji na tym rynku zwlaszcza ze
strony importu. Na koniec 2021 roku spotka posiadata na koncie prawie 153 mln z1, co
stanowi 15,5% aktywow obrotowych. Spotka utrzymuje rezerwy gotowki, aby
elastycznie reagowa¢ na sytuacje rynkowa. Wygospodarowane w dzialalno$ci
operacyjnej $rodki (220 mln zt zysku netto 1 ponad 50 mln amortyzacji) zostaly
wykorzystane do finansowania aktywow obrotowych, ktérych przyrost byt wynikiem

wzrostu produkcji i sprzedazy.

prawidlowe zarzadzanie procesami zaopatrzenia i sprzedazy. W warunkach
wzrostu cen surowcow 1 materiatow, przerwanych ciggdédw logistycznych 1 trudnych
warunkow rynkowych, cyklicznos$ci produkcji wsadu technologicznego zwiaszcza do

produkcji blach elektrotechnicznych Spoétka musi utrzymywaé racjonalny stan
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zapaséw. Zapasy surowcOw 1 materialow stanowia 49% zapaséw ogotem. Zarzad
prowadzi systematyczne dziatania dla zapewnienia cigglosci i rytmiczno$ci dostaw
oraz dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia we wsad technologiczny w celu terminowej
realizacji zamoOwien i1 utrzymania wielkosci zapaséw na optymalnym poziomie.
Glownym dostawca wsadu technologicznego do spoiki jest ArcelorMittal - Europe —
Flat Products, ktory dostarcza kregi blachy gorgco- i zimnowalcowanej. Celem
zarzadzania zapasami w spotce jest rOownowazenie korzysci i kosztow zwigzanych z
gospodarowaniem nimi.

racjonalna polityka kredytu kupieckiego. Zarzad starannie prowadzi polityke
kredytu kupieckiego, co ma niewatpliwy wplyw na dobra sytuacj¢ w obszarze
ptynnosci finansowej. Stosuje zréznicowane instrumenty kredytu kupieckiego i
elastycznie ksztattuje ceny wyrobdéw finalnych celem ograniczania ryzyka
nieodzyskania naleznosci. Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez
dziatania w zakresie dobierania kontrahentow o dobrej zdolno$ci kredytowej, ustalania
dla nich limitéw kredytowych, polityke zabezpieczen ptatnosci oraz biezace ich
monitorowanie zgodnie z obowigzujagcymi procedurami. W zwigzku z powyzszym
narazenie Spolki na ryzyko nieSciagalnych nalezno$ci jest nieznaczne. Nalezno$ci
przeterminowane w 2021 roku stanowily tylko 7,8% nalezno$ci wobec odbiorcow, w
roku poprzednim bylo to 11,8%, a w roku 2019 roku 12,1%. Z naleznosci
przeterminowanych odpisami objeto kwote 1 992 tys. zl. Dodatkowo ryzyko
nieodzyskania naleznosci przeterminowanych jest ograniczane poprzez zabezpieczenia
takie jak: gwarancje bankowe, porgczenia i weksle.

racjonalne zarzadzanie ryzykiem finansowym. W swojej dziatalnosci Spotka
narazona jest na ryzyko kredytowe, kontraktowe, ryzyko utraty ptynnosci finansowej
oraz ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stopy procentowej 1 kursow walutowych.
Zarzad elastycznie stosuje roznego rodzaju instrumenty zabezpieczajace Spotke przed
wymienionymi ryzykami. Konsekwentnie realizuje przyje¢ta polityke w zarzadzaniu
ryzykiem, stosuje strategi¢ unikania ryzyka badz strategi¢ jego zabezpieczania. Spotka
nie doswiadczyla zatoréw platniczych, nie jest zagrozona ryzykiem walutowym
wynikajacym ze zmiennosci kursow walut z uwagi na mozliwo$¢ wykorzystania
hedgingu naturalnego, z przychodow ze sprzedazy w walutach obcych reguluje
zobowigzania walutowe. Nie jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych, gdyz
w niewielkim zakresie korzysta z kredytow bankowych. Ryzyko generujg natomiast

wahania cen surowcow i materiatow, energii oraz formalno-prawnych uwarunkowan
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dziatalnos$ci, takich jak $rodki ochrony rynku (cta i kontyngenty), ktore istotnie
zaburzaja konkurencje rynkowa. Zarzad Spotki systematycznie podejmuje dziatania w
ramach usprawniania procesu wykrywania i zapobiegania ewentualnej przestepczosci
gospodarczej. Spore ryzyko dla spotki wynika z cyklicznosci w branzy stalowej i
nasilajacej si¢ konkurencji rynkowe;.

e dbalos¢ o Srodowisko i dotrzymywanie norm z nim zwigzanych. Zarzad Spotki
wykazuje wyjatkowa starannos¢ o $srodowisko naturalne. Realizowane dziatania na
rzecz S$rodowiska dotycza w szczegdlnoSci stosowania technologii zgodnych z
najlepszymi dostepnymi technikami (BAT), ograniczania zuzycia surowcow,
materiatow i energii, zmniejszania emisji zanieczyszczen do Srodowiska, minimalizacji
ilosci wytwarzanych odpadéw oraz wlasciwego z nimi postgpowania, spetnienia
wymagan prawnych i innych, ktore dotycza aspektow $rodowiskowych, tj.:
podnoszenia $wiadomos$ci pracownikow w zakresie wptywu wykonywanej przez nich
pracy na S$rodowisko naturalne oraz konsekwencji nie stosowania si¢ do
obowigzujacych zasad postgpowania.

Zuzycie energii spadto z 1,15GJ/1 tys. zt. w 2020 roku do 0,77 GJ/1 tys. zt
przychodoéw w roku 2021.

Zakres ponownego wykorzystania wody zwiekszyt si¢ z 37% w 2020 roku do 52% w
roku 2021. Znacznemu obnizeniu w relacji do wielko$ci produkcji ulegly wskazniki
emisji substancji szkodliwych do atmosfery.

W ocenie Rady Zarzad Spoiki stusznie stawia na jej zrownowazony rozwoj jako szanse
na zwigkszenie konkurencyjnosci i efektywnosci. Rada dobrze ocenia starania Zarzadu
w dostosowywaniu dziatalnosci Spotki i jej modelu biznesowego do wymagan ochrony
srodowiska. Zarzad stara si¢ wykorzysta¢ energie odnawialng i zaawansowane techniki
recyklingu aby skutecznie wpisa¢ si¢ w schemat gospodarki o obiegu zamknigtym.

e prowadzenie racjonalnej polityki informacyjnej dla rynku kapitalowego. Zarzad
stara si¢ o terminowe dostarczanie rzetelnej informacji inwestorom i klarownie

prezentuje strategie spotki w podstawowych obszarach jej dzialalnosci.

Reasumujac Rada Nadzorcza wysoko ocenia dziatalno$¢ Spotki w calym zakresie jej
funkcjonowania, w tym zachowania ciggto$ci dziatania i realizacji planow, ograniczania ryzyk
I sprostania wyzwaniom rynkowej niepewnosci oraz skutecznego reagowania na szybko
zmieniajace si¢ prawo dotyczace m.in. transformacji cyfrowej 1 bezpieczenstwa finansowego,

ochrony $rodowiska itp. Rada Nadzorcza podkresla, ze Spotka realizuje wszystkie swoje cele
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(produkcyjne, ustugowe, finansowe i rozwojowe) w sposob zréwnowazony, opierajac si¢ na
dobrze rozumianej rzetelno$ci. Dowodem tego jest szeroko uznana marka i reputacja
Stalproduktu oraz silne relacje z klientami krajowymi i zagranicznymi, a takze wysoka ocena

przez interesariuszy.

Ocena systemow kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem.

Ryzyka dotyczace koniunktury gospodarczej na rynku lokalnym i1 w panstwach Unii
Europejskiej, generujacej popyt na wyroby spotki, wzrostu cen materiatdw wsadowych,
wzrostu cen energii elektrycznej, wzrostu kosztow unijnej polityki klimatycznej sa
systematycznie monitorowane przez zarzad, ktory podejmuje dziatania ograniczajace ich
skutki. W ocenie Rady Nadzorczej aktualny system kontroli wewng¢trznej 1 system zarzadzania
ryzykiem obowigzujagce w Spodice pozwalaja na systematyczne identyfikowanie 1 kontrole
ryzyka zwigzanego z charakterem oraz profilem dzialalno$ci Spotki. System kontroli
wewnetrznej jak roOwniez zarzadzania ryzykiem zostaly uksztaltowane w Spotce w sposob
uwzgledniajacy ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cia Spoiki co zostato podkreslone w

ocenie pracy Zarzadu.

II1. Ocena sposobu wypelniania przez Spétke obowiazkéow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad ladu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypelnienia obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz
przepisach dotyczacych informacji okresowych 1 biezacych przekazywanych przez emitentow
papierow warto§ciowych. Zarzad informuje 1 klarownie wyjasnia akcjonariuszom ograniczenia

dotyczace stosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego.

IV. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spolke polityki w zakresie dzialalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prowadzong przez Zarzad Stalprodukt S.A. polityke w

zakresie dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

V. Ocena Sprawozdania finansowego Spolki Stalprodukt S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku.
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Realizujac zadania wynikajace z art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz § 28
pkt 2 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdania finansowego Spotki
Stalprodukt S.A. sporzadzonego za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2021 roku, na ktore sktada si¢:
1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywoOw zamyka si¢ suma 2 434 023 tys. z1,

2) sprawozdanie z zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku wykazujace catkowite dochody oraz zysk
netto w wysokosci 220 063 tys. zl,

3) sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 186 582 tys.

z1,

4) sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych o kwote
40 583 tys. zl,

5) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z przedstawionym przez podmiot ,,Polscy Biegli” Sp. z o.0.
(obecnie PB Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Jozefa Bema 87 lok. 3U,
wpisany przez Polska Izb¢ Biegtych Rewidentow na list¢ firm audytorskich pod numerem
4159, Sprawozdaniem z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
(kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie jest Pani Renata Lubowicka -
nrew. 11041).

Z przedstawionej Opinii Niezaleznego Biegtego Rewidenta wynika, ze za wyjatkiem skutkdéw

sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem zbadane sprawozdanie finansowe:

o przekazuje rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2021 roku, jak tez jej wynik finansowy =za rok obrotowy od
1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
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« zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,

o jest zgodne we wszystkich istotnych aspektach, co do formy 1 tresci
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zmianami),
zwanym dalej rozporzadzeniem o informacjach biezacych 1 okresowych oraz z

wplywajacymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spotki,

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi

w ustawie o rachunkowosci.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z zastrzezeniem wyrazonym przez bieglego rewidenta, ktore

zostato sformutowane w nastepujacy sposob:

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2021 r. w pozycji ,, Wartosci niematerialne
inne niz wartos¢ firmy” oraz w Nocie la informacji dodatkowych zaprezentowano prace
badawczo - rozwojowe zwigzane z realizacjq projektu ,,z obszaru odnawialnych Zrodet
energii, tj. budowq prototypu innowacyjnej turbiny wiatrowej”, wycenione w koszcie
wytworzenia, o wartosci 30.601 tys. z{. Ponadto w pozycji ,, Diugoterminowe aktywa
finansowe” ujeto udzialy w Spolce aNew Insitute Sp. z 0.0. o wartosci 8.589 tys. z1, ktora jest
cztonkiem Konsorcjum realizujgcego wspomniany powyzej projekt badawczo-rozwojowy. Do
dnia wydania sprawozdania z badania Spotka nie przedstawita testow na utrate wartosci
spetniajgcych wymogi MSR 36 ,, Utrata wartosci aktywow” dla powyziszych aktywow. W
zwigzku z tym nie uzyskalismy odpowiednich i wystarczajgcych dowodow badania, na
podstawie ktorych moglibysmy wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtowosci wyceny opisanych
powyzej sktadnikow aktywow.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, Zarzad Stalprodukt S.A. przedstawil swoje stanowisko
w tej kwestii. W ocenie kierownictwa Spolki spelnione sg warunki aktywowania prac
badawczo-rozwojowych zwigzanych z realizowanym projektem, a okreslone w MSR 38.
Nalezy rowniez podkresli¢, ze aktualny stan wiedzy 1 zaawansowania projektu nie pozwala na
zatozenie prognozy komercjalizacji (wybor sposobu komercjalizacji bedzie mozliwy po
przeprowadzeniu testow oraz certyfikacji urzadzenia). Ponadto spelnione zostaly wszystkie
warunki okreslone w MSR 38 Warto$ci niematerialne, by sktadniki warto$ci niematerialnych
zostaly ujete jako powstate w wyniku prac rozwojowych.

Z uwagi na przedmiot prowadzonej dziatalnosci (ANEW INSTITUTE Sp. z o.0. jest spotka
celowg o charakterze badawczo-rozwojowym), ponoszac naktady na prace 1 skupiajac si¢ na
realizacji podstawowego celu, spotka ta nie wykazuje przychodéw wynikajacych z
prowadzenia dziatalno$ci komercyjnej. Warto$¢ udziatow na dzien 31.12.2021 r. wynosi 8 589
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tys. zt 1 w wigkszos$ci stanowi warto$ci niematerialne zwigzane z dokumentacja projektowg i
wykonawczg. Spolka jest jednocze$nie wlascicielem patentdéw obejmujacych zastosowane
rozwigzania. Projekt turbiny byt poddawany ocenie NCBIiR, a raport koncowy z wdrozenia

przyjety.

Uwzgledniajac fakt, iz ukonczony prototyp turbiny jest u progu wejscia w faze finalna, tj.
certyfikacji 1 badan, Rada Nadzorcza Spotki podziela stanowisko Zarzadu, iz brak jest
podstaw do dokonania odpisu na dzien 31.12.2021 roku wartosci aktywdw w postaci wartosci
niematerialnych i prawnych obejmujacych projekt Elektrowni Bl oraz udziatéw w spoice

zaleznej ponizej wartos¢ ujetej w sprawozdaniu finansowym.

Po analizie przedmiotowego sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A. sporzadzonego za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz po
zapoznaniu si¢ z opinig i1 raportem bieglego rewidenta, rekomendacja Komitetu Audytu jak
réwniez w oparciu o przeprowadzone wiasne analizy Rada Nadzorcza stwierdza, iz w jej
ocenie sprawozdanie finansowe Spoétki Stalprodukt S.A. sporzadzone za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku — wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2021 roku zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, jest
zgodne z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz rzetelnie i jasno

przedstawia informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki.

VI. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za 2021 rok.

Rada Nadzorcza dokonala oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku, na ktore sktada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktéry po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 4 841 895 tys. zi,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2021 roku do

31 grudnia 2021 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 528 729 tys. zt,

3) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2021
roku do 31 grudnia 2021 roku wykazujace taczne catkowite dochody w kwocie
416 411 tys. z1,
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4) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 458 027 tys. z1,

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2021
roku do 31 grudnia 2021 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pieni¢znych o kwote
55 863 tys. zt,

6) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne

informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opinig i zastrzezeniem wyrazonym przez biegltego rewidenta.
Zastrzezenie wyrazone przez bieglego rewidenta zostato sformutowane nastgpujaco:

W badanym okresie Grupa rozwiqgzata rezerwg na koszty likwidacji, rekultywacji oraz
na koszty naprawy srodowiska (w poprzednim okresie prezentowana w sprawozdaniu
finansowym jako ‘“zobowiqzania warunkowe z tytuly zakupu ZGH”) utworzong w
zwigzku z nabyciem ZGH ,, Bolestaw” S.A. Lqczna wartos¢ rozwigzanej rezerwy
wyniosta 237.748 tys. zi., z tej kwoty 160.532 tys. zt ujeto w wyniku biezgcego okresu
natomiast kwote 77.216 tys. zi. jako zyski zatrzymane z tytutu korekty bltedu. Podstawe
do rozwigzania tych rezerw stanowilo ujecie ich na poziomie jednostki zaleznej tj. ZGH
Bolestaw S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku, czego Spotka ta nie dokonata w
sprawozdaniu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Naszym zdaniem wskazane powyzej okolicznosci bedgce podstawqg do rozwigzania
utworzonej we wczesniejszych okresach rezerwy na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego nie stanowiq korekty bledu w rozumieniu MSR 8.

Na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2021
przedstawiono nam kalkulacje rezerw zwigzanych ze skutkami likwidacji Kopalni
Olkusz-Pomorzany. Do dnia wydania sprawozdania z badania nie otrzymalismy
zatozen do przedstawionych szacunkow, a termin przekazania tych kalkulacyi,
uniemozliwit ich weryfikacje przez eksperta w dziedzinie likwidacji kopalni
wskazanego przez bieglego rewidenta. W zwigzku z tym, nie jestesmy w stanie
potwierdzi¢, czy wartos¢ rezerwy w kwocie 154.727 tys. zI. utworzonej na poziomie
jednostki zaleznej ZGH ,,Bolestaw” S.A. na likwidacje kopalni, zostata prawidtowo
0Szacowana.

Gdyby Spotka ujela skutki rozwigzania zobowigzania warunkowego w petnej kwocie w
wyniku finansowym, to zysk netto za rok 2021 bytby wyzszy o kwote 77.216 tys. z1.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, Zarzad Stalprodukt S.A. przedstawil swoje stanowisko
w tej kwestii. Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu, iz ewentualna aktualizacja z

uwagi na niedoszacowanie przez jednostke zalezng wysoko$ci rezerw nie powinna mieé
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istotnego wptywu na skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy. Rada Nadzorcza
pozytywnie opiniuje przedstawione przez Zarzad stanowisko.

Po analizie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Stalprodukt S.A. jak réwniez sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, zapoznaniu si¢ z
opinig i raportem bieglego rewidenta, rekomendacja Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza
ocenia, iz przedmiotowe sprawozdania zawierajg wszystkie wymagane elementy, zostaly
sporzadzone prawidlowo, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz przedstawiaja
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Stalprodukt

S.A.

VII. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki Stalprodukt S.A. za okres od
1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Realizujac zadania wynikajace z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 28
pkt 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Spotki Stalprodukt S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021

roku.

Zarzad Spotki pracowal w nastepujacym skladzie:

- Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny w okresie 01.01- 31.12.2021 r.
- Lukasz Mentel - Czlonek Zarzadu Dyrektor Finansowy w okresie 01.01- 31.12.2021 r.

Po analizie przedmiotowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Stalprodukt S.A.
sporzadzonego za 2021 rok Rada Nadzorcza stwierdza, iz w jej ocenie przedmiotowe
sprawozdanie zostato sporzadzone prawidtowo, zawiera wszystkie wymagane elementy, jest
zgodne z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje Spotki w okresie sprawozdawczym. Zarzad Spotki w sposdb nalezyty
wykazuje zagrozenia i ryzyka prowadzonej dzialalno$ci oraz opisuje przebieg zdarzen
majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.
Majac na uwadze wyniki sprzedazy, wysoki wynik finansowy jak rowniez strukture bilansowa
majgce swoje odzwierciedlenie we wskaznikach ekonomicznych pozwalaja Radzie
Nadzorczej bardzo dobrze oceni¢ dziatania Zarzadu Spotki w catym 2021 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok

obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku zawiera wszystkie
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informacje wymagane przepisami prawa. Dane finansowe prezentowane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dzialalno$ci Spotki sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Zarzad uwzglednil w Sprawozdaniu zakres stosowania w Spoltce zasad tadu korporacyjnego.
Kompletno$¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2021 rok oraz jego zgodno$¢ w
zakresie ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez bieglego rewidenta.

W wyniku dokonanej oceny oraz Kkierujac si¢ opinia Bieglego Rewidenta Rada
Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwal
zatwierdzajacych Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki Stalprodukt S.A. za
okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz Sprawozdanie finansowe
Stalprodukt S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku jak réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31

grudnia 2021 roku podejmujac stosowne uchwaly.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stalprodukt S.A.

0 udzielenie:

- Panu Piotrowi Janeczkowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkoéw
w roku 2021 w zwigzku z pelnieniem w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

- Panu Lukaszowi Mentel absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w roku 2021
w zwigzku z pelnieniem w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku funkcji Cztonka

Zarzadu Spoiki.

VIII. Ocena wniosku Zarzadu Spolki w sprawie podzialu zysku netto za 2021 rok.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 28 ust. 2 Statutu Spotki
Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z rekomendacja Komitetu Audytu, pozytywnie ocenia
wniosek Zarzadu Spotki w sprawie podzialu zysku netto w kwocie 220063 tys. zi

osiggnietego przez Stalprodukt S.A. w 2021 roku W nastgpujgcy sposob:

« dywidenda - 66963 tys. zi,
o  kapitat rezerwowy - 153 100 tys. zt.

Rada Nadzorcza wyraza opini¢ iz przedstawiony przez Zarzad Stalprodukt S.A. wniosek
dotyczacy podziatu zysku netto za 2021 rok jest uzasadniony i rekomenduje Zwyczajnemu
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Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy

2021 zgodnie z propozycja zawartag we wniosku Zarzadu Spofki.

IX. Podsumowanie.

Sprawozdanie niniejsze przedstawia gtowne kierunki dziatalnosci Rady Nadzorczej
Stalprodukt S.A. w 2021 roku.

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wlasne oceny oraz opinia wyrazona przez bieglego
rewidenta pozwalajg Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ sytuacj¢ Spotki w 2021 roku.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spotki dotozyt nalezytej starannosci w celu osiggniecia
przez Spotke jak najlepszych wynikow w trudnych warunkach rynkowych, dlatego tez Rada
Nadzorcza wysoko ocenita dziatania i prace Zarzadu Spotki w catym 2021 roku.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej dokladali nalezytej staranno$ci w wykonywaniu
swoich obowiagzkéw w Radzie, wykorzystujac z zaangazowaniem swoja najlepsza wiedze
1 doswiadczenie z zakresu sprawowania swoich funkc;ji.

Sprawozdanie niniejsze zostato rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaty na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 20 maja 2022 roku celem przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu Stalprodukt S.A.

Podpisy:
Stanistaw Kurnik Sanjay Samaddar Magdalena Janeczek
(Przewodniczgcy RN) (Wiceprzewodniczgcy RN) (Sekretarz RN)
Agata Sierpinska-Sawicz Romuald Talarek

(Cztonek RN) (Cztonek RN)
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