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Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2015 byt okresem znaczgcej poprawy wynikow spotki Stalprodukt S.A. Z tym wigkszg
przyjemnoscig przedstawiam Paristwu zwiezlg informacje na temat uwarunkowan rynkowych
dziatalnosci Spotki w roku 2015, sytuacji w zakresie sprzedazy podstawowych wyrobow,
uzyskanych wynikow finansowych oraz perspektyw rozwoju dziatalnosci.

Otoczenie gospodarcze byto dla Spotki w ubieglym roku bardzo korzystne. Stosunkowo
wysokie tempo wzrostu PKB w Polsce w roku 2014 (3,3 proc.) ulegto w roku ubieglym dalszej
poprawie (3,6 proc. — wg wstepnego szacunku GUS), a gtéwnym motorem wzrostu byt popyt
krajowy. Inne wskazniki gospodarcze w kraju rowniez uksztattowaly si¢ na dobrym poziomie.
Zanotowano wzrost - w stosunku do roku poprzedniego - produkcji sprzedanej przemystu
(0 4,9 proc.) oraz produkcji budowlano-montazowej (0 2,8 proc.). Zwigkszylo si¢ rowniez
przecietne miesigczne wynagrodzenie nominalne w sektorze przedsiebiorstw (o 3,5 proc.).
Korzystng zmiang jest takze spadek stopy bezrobocia (do 9,8 proc.).

W roku 2015 koniunktura gospodarcza na rynku unijnym ulegfa poprawie, o czym swiadczq:
wzrost PKB o ok. 1,9 proc. w stosunku do roku 2014, wyzisze wskazniki konsumpcji
indywidualnej i poziomu inwestycji oraz szybsze tempo wzrostu produkcji przemystowej.
Nieco gorzej radzila sobie branza stalowa, glownie z powodu nadmiernego importu wyrobow
stalowych z rynkéow wschodnich, w tym gtownie z Chin. W efekcie, W poréwnaniu do roku
2014, spadta produkcja stali surowej (0 1,8 proc.), nizsze byto réwniez jawne zuzycie stali
(2,3 proc. w stosunku do 3,3 proc. — wg danych World Steel Association).

Rok 2015 przyniost Spotce niewielki, bo 5-procentowy wzrost przychodow ze sprzedazy, tj. do
poziomu 1 347,6 min zi. Jednak pod wzgledem uzyskanych wynikow finansowych, poprawa
byta o wiele bardziej widoczna: zysk na sprzedazy wzrést 0 258 proc. w stosunku do roku
poprzedniego, zysk na dziatalnosci operacyjnej — 0 290 proc., a zysk netto — az o 300 proc.,
osiggajgc 108,7 min z1.

Podobnie jak to miato miejsce w roku 2014, do wzrostu generowanych zyskéw przyczynity sie
w gtownej mierze bardzo dobre wyniki sprzedazy Segmentu Blach Elektrotechnicznych.
Wzrost wolumenow wyniost 9,4 proc., a dzieki kontynuacji korzystnego trendu wzrostu cen
blach transformatorowych, wartos¢ przychodow ze sprzedazy wzrosta w tym segmencie az
0 45,5 proc. W efekcie wynik Segmentu Blach Elektrotechnicznych poprawit si¢ 0 125,2 min
z{ w stosunku do roku 2014, co oznacza wzrost 0 253,3 proc. Tym samym, znaczqco zwigkszyl
si¢ udzial sprzedazy blach transformatorowych i rdzeni toroidalnych w strukturze
asortymentowej sprzedazy: z 37,5 proc. w roku 2014 wzrdst do 51,0 proc. w roku ubiegtym.

Otoczenie rynkowe Segmentu Profili Gietych bylo zdecydowanie niekorzystne, glownie za
sprawq ogromnej presji CENOWej ze strony konkurentow Spotki oraz utrzymywania sie bardzo
niskich cen na rynku zaopatrzeniowym, co stanowito dodatkowy impuls do spadku cen
wyrobow gotowych. W konsekwencji w roku ubiegltym nastgpit dalszy spadek cen srednich we
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wszystkich grupach produktowych przy obnizeniu wolumenéw sprzedazy 0o 7,0 proc.
(niewielki wzrost wolumenow odnotowano jedynie w grupie produktowej ksztattownikow
zimnogietych). Kombinacja tych niekorzystnych czynnikow spowodowata spadek wartosci
sprzedazy segmentu o 16,5 proc. oraz wyniku segmentu o 10,2 min z{, tj. 0 33,8 proc.

Skutkiem pogorszenia wynikow tego segmentu byl znaczgcy spadek udziafu sprzedazy
ksztaltownikow i barier drogowych w strukturze asortymentowej sprzedazy Spotki (z 52,7
proc. w roku 2014 do 42,8 proc. w roku 2015), a takze dalszy spadek udziatu sprzedazy
wyrobow centréw serwisowych (z 8,9 proc. do 5,4 proc.).

Perspektywy makroekonomiczne na najblizszy okres sq dla Spotki korzystne. Prognozowane
tempo rozwoju gospodarczego w Polsce w 2016 r. powinno utrzymywacé si¢ na wysokim
poziomie, zblizonym do odnotowanego w roku 2015. Spdtka powinna takze odczué
przyspieszenie w zakresie realizacji kolejnych projektow infrastrukturalnych w ramach
perspektywy finansowej UE na lata 2014-2020. Juz w roku 2016 Zarzgd Spotki przewiduje
wyraznie wiekszq sprzedaz barier drogowych, a sytuacja w kolejnych latach powinna by¢
jeszcze lepsza.

Segment Blach Elektrotechnicznych bedzie nadal mial najwiekszy wplhw na wyniki
generowane przez Stalprodukt, jednak warunki rynkowe, w jakich przyjdzie Spéice
funkcjonowac w roku 2016, bedq trudniejsze. Srodki ochrony rynku UE przed nadmiernym
importem blach transformatorowych, wprowadzone w roku wubieglym przez Komisje
Europejskq, w tym zwlaszcza mechanizm cen minimalnych, bedqg przyczyniaé sie do spadku
cen. Zmiany te uwidocznity sie juz pod koniec 2015 r., a pierwsze miesigce biezgcego roku
tylko potwierdzajq te tendencje.

Ponadto, skutkiem wprowadzenia 1 lipca 2015 roku dyrektywy EcoDesign bedzie Wzrost
zapotrzebowania na wysokie gatunki blach transformatorowych, przy jednoczesnym spadku
popytu na blachy konwencjonalne. To przesunigcie zainteresowania jest obserwowane na
rynku juz od diuzszego czasu. Brak pelnego dostosowania oferty produkcyjnej Spotki do
wymagan i oczekiwan rynku Unijnego moze rodzi¢ negatywne konsekwencje. Zarzqd doktada
jednak wszelkich staran, aby Spotka jak najszybciej wprowadzila do swojej oferty wysokie
gatunki blach transformatorowych.

Cho¢ Segment Profili Gietych nadal pozostanie W roku 2016 pod duzg presjg cenowq, Zarzqd
spodziewa sie poprawy wynikow sprzedazy barier drogowych. Wynika to z faktu, iz w II
potowie 2015 roku rozpoczeto montaz barier w ramach inwestycji, ktorych realizacja bedzie
kontynuowana w 2016 roku.

17 listopada 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Stalproduktu, ktore podjeto uchwate w sprawie realizacji programu nabywania przez Spotke
akcji wtasnych w celu umorzenia. Programem objete sq wylqcznie akcje imienne
uprzywilejowane, niebedgce przedmiotem obrotu na rynku gietdowym. Realizacja skupu akcji
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wlasnych nie powinna doprowadzi¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Spotki. W opinii
Zarzqdu, Spotka posiada odpowiedniq dla przeprowadzenia programu strukture bilansu,
charakteryzujgcq sie¢ wysokim poziomem finansowania kapitatem wiasnym oraz niskim
poziomem zadluzenia. Niski poziom dlugu netto pozwala na sfinansowanie programu,
a ewentualny wzrost tego wskaznika nie bedzie w sposob znaczgcy powodowat ostabienia
phymnosci finansowej Spotki.

Chciatbym podkresli¢, Zarzqd jest przekonany, iz przeprowadzenie skupu w proponowanym
zakresie i docelowo umorzenie akcji przyczyni si¢ do poprawy takich wskaznikow, jak zysk na
akcje i wartos¢ ksiggowa na akcje, co w konsekwencji powinno takze mie¢ bardzo korzystny
wplyw na ceny akcji notowanych na GPW.

Piotr Janeczek
Prezes Zarzgdu - Dyrektor Generalny
Stalprodukt S.A.



