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1. Wprowadzenie

Spotka Stalprodukt S.A. powstata w 1991 r. w procesie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza Sendzimira
(obecnie oddzial ArcelorMittal Poland S.A.), wykorzystujac nowatorska $ciezk¢ prywatyzacji. Rok
poOzniej, po podpisaniu z Hutg im. T. Sendzimira porozumien dotyczacych dzierzawy terenu, obiektow,
urzadzen i maszyn, dostaw wsadu do produkcji oraz kupna s$rodkéw obrotowych, Stalprodukt
rozpoczat samodzielng dziatalnos¢ gospodarcza.

W wyniku usilnych staran kierownictwa Spotki w latach 1994-1996 dokonano stopniowego zakupu —
w trybie przetargu publicznego nieograniczonego — dzierzawionych wcze$niej srodkéw trwatych oraz
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw od Huty im. T. Sendzimira za taczng kwotg 90 mln z1 netto.
Wykup majatku od HTS S.A. zakonczyt proces prywatyzacji Stalproduktu S.A. i umozliwit Zarzadowi
Spotki podjecie dziatan w celu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu publicznego, a nastgpnie
gieldowego (pierwsze notowanie akcji Stalproduktu odbylo si¢ 6 sierpnia 1997 r.). Umozliwito to
pozyskanie dodatkowych $rodkow finansowych, ktore przeznaczone zostaly na zakup 20-walcowej
walcarki typu ,,Sendzimir” oraz rozbudowg¢ hali produkcyjnej Wydziatu Blach Transformatorowych.

W potowie 1997 roku zapoczatkowana zostata druga faza przeksztalcen, majaca na celu utworzenie
grupy kapitatlowej. W wyniku tego procesu powstaly nowe podmioty, w wigkszosci spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig z wigkszo$ciowym udziatem Stalproduktu.

Spotka, jako pierwszy producent wyrobow stalowych w Polsce, przystapita w 1997 r. do budowy
wlasnej sieci dystrybucji ksztaltownikéw. Celem zasadniczym tego przedsigwzigcia bylo
zorganizowanie kompleksowej sprzedazy wyrobow stalowych Stalproduktu oraz innych producentéw
z branzy. Projekt ten zostal zakonczony w swojej zasadniczej czgsci w 2000 r. dzigki uruchomieniu
sktadu handlowego we Wroctawiu. Proces poszerzania zakresu dziatania sieci dystrybucji byl
kontynuowany rowniez w nastepnych latach, dzigki czemu otwarto kolejne sktady handlowe.

Spotka kontynuowata w kolejnych latach swdj dynamiczny rozwoj, ktory oparty byt gtoéwnie na
wzro$cie organicznym, szeroko zakrojonych inwestycjach oraz decyzjach o znaczeniu strategicznym.
Najwazniejsze z nich dotyczyly wycofania si¢ z produkcji blach pradnicowych, dynamicznego wzrostu
potencjatu segmentu blach transformatorowych, wzrostu potencjatu produkcyjnego i poszerzenia oferty
segmentu profili zimnogi¢tych 1 barier drogowych oraz budowy centrow serwisowych blach goraco-
I zimnowalcowanych.

Stalprodukt poszerzat swoja dzialalno$¢ rowniez w drodze przejec. W 2005 r. Spotka dokonata zakupu
Przedsiebiorstwa Stalowych Konstrukcji Elektroenergetycznych ,,ELBUD” w Krakowie, pod koniec
2008 r. obje¢ta — w drodze nowej emisji akcji — kontrolny pakiet w spotce Cynk-Mal S.A. z siedziba
w Legnicy, a w dniu 7 listopada 2012 r. Spotka zawarta ze Skarbem Panstwa Umowg, w wyniku ktorej
Stalprodukt S.A. nabyt 10 961 600 akcji imiennych Spoétki Zaktady Gorniczo-Hutnicze ,,Bolestaw”
S.A. z siedziba w Bukownie, stanowigcych 86,92 % jej kapitatu zaktadowego.

Aktualnie program produkcyjny Spotki obejmuje nastepujace wyroby:
- blachy elektrotechniczne transformatorowe
- ksztaltowniki zimnogigte
- ochronne bariery drogowe
- rdzenie toroidalne
- blachy goraco- i zimnowalcowane - w arkuszach i tasmach.
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2. Sprzedaz podstawowych wyrobéw, rynki zbytu. Zrédla zaopatrzenia
w materialy

Blachy i tasmy transformatorowe

W roku 2015 sprzedano o 10 % wigcej blach transformatorowych w stosunku do roku 2014 pod
wzgledem wolumenu. A dzieki wyraznemu, dtugo oczekiwanemu wzrostowi cen odnotowano wzrost
warto$ci sprzedazy na poziomie 46 %.

Wynik uzyskany na krajowym rynku byt o 70% wyzszy niz w analogicznym okresie 2014 roku.
Sprzedaz krajowa stanowita w 2015 roku 5 % ogdlnej sprzedazy blach transformatorowych.

Import blach transformatorowych do Polski w okresie 11 miesigcy 2015 roku wzrédst o blisko jedng
czwartg w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2014 roku i osiggnat poziom okoto 20 tys. ton.
Glowne kierunki importu blach transformatorowych do Polski (wg kraju pochodzenia) w 2015 roku to:
- w przypadku kregdéw szerokich: Japonia (72 %),

- w przypadku tasm: Japonia (60 %), Wtochy (16 %) i Republika Czeska (13 %).

Tablica 1. Zestawienie porownawcze sprzedazy blach i tasm transformatorowych

Wyszczegdlnienie Ilo$¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 3355 4 949 48 17 405 29 615 70
Eksport 84 665 91 455 8 428 643 623 690 46
Razem 88 010 96 404 10 446 048 653 305 46

Sytuacja konkurencyjna

Pierwsza potowa 2015 roku byta na rynku blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym (GOES)
okresem dynamicznego wzrostu cen i popytu. Trend progresywny rozpoczal si¢ juz w roku
poprzednim, kiedy to wszyscy $wiatowi producenci - z azjatyckimi na czele - zdali sobie sprawe, iz
bardzo niski poziom cen utrzymujacy si¢ juz od dtuzszego czasu szkodzi wszystkim producentom
blach transformatorowych. Wielu producentéw operowato na granicy progu rentownosci. W ubiegtym
roku wzrost cen ulegl dalszemu zdynamizowaniu. Powodow takiego obrotu rzeczy bylo kilka, m.in.
wchodzaca w zycie od 1 lipca regulacja EcoDesign — Tier 1. EcoDesign naktada na producentow
transformatorow  dystrybucyjnych ~ obowigzek  stosowania  wyzszych  gatunkéw  blach
elektrotechnicznych o niskich parametrach stratnosciowych. W zwigzku z powyzszym wielu z nich
stosujac w procesie produkcyjnym nadal konwencjonalng blach¢ (CGO) zmuszonych zostalo do
zabezpieczenia swoich magazynow poprzez zakup duzych ilo$ci blach w tym gatunku w pierwszej
potowie roku.

Przemyst unijny inwestuje miliony euro w zwigkszenie produkcji blach GOES o niskich stratno$ciach.
Caly segment produkcji blach GOES stanowi istotng czes¢ dzialalno$ci przemystu unijnego i ma
kluczowe znaczenie dla zrownowazonego osiagni¢cia celow w zakresie efektywnosci EcoDesign. Aby
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prowadzi¢ dalsze inwestycje w zakresie produktow o niskich stratnosciach przemyst unijny potrzebuje
pewnosci, ze Europa chroni swoj rynek przed nielegalnymi praktykami handlowymi. Z tego witasnie
powodu w sierpniu 2014 na wniosek Europejskiego Stowarzyszenia Hutnictwa Stali Eurofer w imieniu
producentéw reprezentujacych ponad 25% ogolnej produkeji unijnej blach elektrotechnicznych GOES
wszczete zostalo postepowanie antydumpingowe w odniesieniu do przywozu do Unii wyrobow
walcowanych plaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych pochodzacych
z Chinskiej Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej 1 Stanow
Zjednoczonych Ameryki. Skarga zawierala dowody prima facie wskazujace na dumping i wynikajaca
z niego istotng szkode, ktore uznano za wystarczajace uzasadnienie wszczgcia postepowania. 13 maja
2015 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2015/763 z dnia 12 maja
2015 r. naktadajgce tymczasowe cto antydumpingowe.

Natomiast 29 pazdziernika 2015 r. ukazato si¢ rozporzadzenie wykonawcze Komisji Europejskiej (UE)
2015/1953 naktadajace ostateczne clo antydumpingowe na przywo6z niektorych wyrobéw walcowanych
ptaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych, pochodzacych z Chinskiej
Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej i Stanow Zjednoczonych Ameryki.
Srodki oparte sa o cta w wysokosci od 21,5% - 39% oraz ceny minimalne ustalone dla grup produktow
o okreslonych stratnosciach, jak ponize;j:

Minimalna cena

Kategoria produktu importowa
(EUR/Y)
Produkty o maksymalnych stratach 2 043

magnetycznych nie wigkszych niz 0,9 W/kg

Produkty o stratach magnetycznych wigkszych 1873
niz 0,9 W/kg, ale nie wiekszych niz 1,05 W/kg

Produkty o maksymalnych stratach 1536
magnetycznych wigkszych niz 1,05 W/kg

Wedtug naptywajacych z Azji informacji japonscy producenci, mimo natozenia cet, nadal beda
sprzedawa¢ do Europy swoje wyroby. Lojalnos¢ klientow w Europie wobec japonskiego materialu
wynika z jego znakomitej jako$ci 1 ograniczonej dostepnosci jego odpowiednikoéw na europejskim
rynku.

23 lipca Ministerstwo Handlu Chin podalo informacj¢, Ze na wniosek najwigkszych chinskich graczy
(Wuhan 1 Baosteel) postanowilo wszcza¢ postgpowanie antydumpingowe w zakresie przywozu blach
elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym objetych kodami CN 72251100 i 72261100. Stronami
postepowania beda Japonia, Korea Pid. oraz kraje UE. To juz trzecie kolejne duze postepowanie
w zakresie blach GOES w ostatnich dwoch latach. Pierwsze w 2013 rozpoczgly firmy amerykanskie,
a drugie w roku minionym Komisja Europejska. Chinskie ministerstwo przyjeto za okres badany w
postepowaniu caty rok 2014. Wedlug przedstawicieli ,,Panstwa Srodka” mimo, iz W ostatnich
miesigcach import do ich kraju wyraznie spadl, to w okresie objetym postgpowaniem ww. Kraje



Sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2015
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki

wysytaly swdj materiat po wyraznie zanizonych cenach.

Duza dynamika zdarzen na swiatowych rynkach GOES $wiadczy dobitnie o tym, ze mimo poprawy
w zakresie cen i popytu, nadmierna produkcja i niepelne wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz
niekorzystny bilans geograficzny podazy to nadal najwigksze problemy branzy GOES.

Regiony z najwigksza nadprodukcja usitujg ulokowaé¢ nadwyzki na pozostatych rynkach, a rynki
najbardziej narazone na takie dziatania usitujg wprowadza¢ roézne rozwigzania protekcjonistyczne
przed nadmiernym importem i przed dumpingiem cenowym czy przed naptywem blach o bardzo
niskich parametrach magnetycznych (Il klasy, odpady).

Czwarty kwartat roku to jak zawsze czas gorgcych negocjacji na dostawy materiatu w pierwszej
potowie kolejnego roku. Wyniki negocjacji $wiadcza wyraznie o podtrzymaniu pozytywnej
tendencji cenowej w zakresie materiatu w gatunkach wysokich HGO, natomiast w przypadku blach
CGO sytuacja wyglada juz nieco gorzej. Wedhug informacji rynkowych cena blach w gatunkach
konwencjonalnych CGO, ksztattowala si¢ w czwartym kwartale §rednio na poziomie 2 000 $/CFR,
natomiast blach w gatunkach wyzszych HGO w okolicach 3 000 $/CFR. Zatem r6znica miedzy
produktami oscylowata wokot 1 000 $. Wedtug zrodet rynkowych taka réznica jest umiarkowana,
jednak w przypadku dostawcow blach HGO pojawily si¢ obawy o to czy
w przypadku zwigkszenia si¢ tej rdznicy producenci transformatoréw nie zacznag realizowacd
projektéw w oparciu o gatunki CGO.

Wszystko wskazuje na to, ze w przypadku odbiorcow europejskich tendencja bedzie odwrotna.
Wedlug zrodet rynkowych, popyt na blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym GOES w
rejonie Europy szacowany jest na 300 000 ton/rok i wydaje si¢, ze w 2016 roku poziom ten
zostanie utrzymany. Zmieniajg si¢ jednak znaczaco preferencje odbiorcow co do gatunkow.
Dotychczas rynek chtongt 200 000 ton blach w gatunkach CGO, a 100 000 ton w gatunkach HGO,
natomiast wedtug zrédet w ostatnim czasie proporcje te odwrocity si¢ i w chwili obecnej wicksza
popularno$cig cieszg si¢ blachy HGO. Jest to miedzy innymi efektem wprowadzenia EcoDesign
1 w efekcie preferowania blach o niskich stratnosciach 1 niskim poziomie hatasu.

W 1III kwartale, zaczely pojawiaé si¢ informacje o wyhamowaniu cen CGO, a nawet spadku cen
tych gatunkow w Chinach (32-48%/t). Wszystko wskazuje na to, ze ta zmiana stanie si¢ faktem
i poczatkiem nowego trendu w zakresie niskich gatunkow. Nawet ogloszona w grudniu przez
Amerykanska firme¢ Allegheny Technologies rezygnacja z produkcji gatunkéw CGO oraz
pojawiajace si¢ sygnaty w IV kwartale od jednego z chinskich producentow o wstrzymaniu
produkcji na 1 linii (100 tys. ton) zapewne nie powstrzymaja spadku cen.

Rdzenie toroidalne

Sprzedaz rdzeni transformatorowych uksztaltowala si¢ niemal na identycznym poziomie jak w roku
2014, tj. nieznacznie powyzej 1000 ton. Niewielkie réZnice wolumenu, warto$ci i cen nie wptyngty na
zmiang pozycji tego asortymentu w catkowitej strukturze produktowej — nadal udzial rdzeni stanowi
1 % przychodow ze sprzedazy.

Pomimo utraty duzego odbiorcy z Wioch i zmniejszenia ilosci zamawianych rdzeni od regularnych
odbiorcow, w roku 2015 uzyskano sprzedaz na podobnym poziomie jak w roku 2014. Taki wynik byt
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mozliwy dzieki pozyskaniu nowych klientow oraz zwickszeniu wolumenu zamowien u kilku
strategicznych klientow.

Tablica 2. Zestawienie porownawcze sprzedazy rdzeni transformatorowych

Wyszczegdlnienie Ilos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 393 418 6 4 484 4730 5
Eksport 663 646 -2 5861 5968 2
Razem 1 056 1064 1 10 345 10 698 3

Sytuacja konkurencyjna

W dalszym ciggu liczacy si¢ producenci transformatoréw stosuja wypracowang W ostatnich latach
polityke zakupowa: bez wigkszych probleméw maja dostep czy to do tasmy do produkcji rdzeni, czy
gotowych rdzeni z roéznych zrodet. Zazwyczaj opieraja si¢ na 2-3 dostawcach (krajowych
1 zagranicznych) i w zalezno$ci od uwarunkowan ekonomicznych wybieraja miejsce zakupu.

Konkurencja z Czech, Turcji czy Chin stosuje nadal agresywna polityke sprzedazowa oferujac tansze
wyroby, dluzsze terminy ptatnosci oraz dostarczajac rdzenie wtasnym transportem.

Ksztaltowniki zimnogiete

W 2015 roku sprzedano blisko 230 tys. ton ksztaltownikow i rur. Wynik ten oznacza niewielki wzrost
w stosunku do sprzedazy osiagnietej] w 2014 roku. Lepsze wyniki uzyskano w sprzedazy krajowe;,
ktora aktualnie stanowi 73 % catkowitej sprzedazy.

Bazujac na danych CIBEH, CAAC i HIPH Spoétka szacuje swoj aktualny udziat w zuzyciu jawnym
ksztattownikow gietych na zimno na rynku krajowym na poziomie okoto 30 %.

Przedstawione wyzej wyniki sprzedazy uzyskano przy ponizszych uwarunkowaniach rynkowych (na
podstawie informacji HIPH w okresie styczen — grudzien 2015 r.).

- spadek produkcji ksztaltownikéw gietych na zimno w Polsce 0 9 % - do poziomu 470 tys. ton,

- spadek zuzycia jawnego rur 0 8 % w okresie styczen — listopad 2015 r. (do poziomu 930 tys. ton),
w tym spadek zuzycia jawnego ksztattownikow gietych na zimno o 8 % (do poziomu 486 tys. ton),

- wzrost importu ksztaltownikow o 8 %. Poziom importu w okresie styczen — listopad to 169 tys.
ton, a aktualne gtéwne kierunki importu to: dla ksztaltownikow o gr. scianki ponizej 2 mm: Ukraina
(28 %), Republika Czeska (24 %) i Wtochy/Biatorus (po 13 %), natomiast dla ksztattownikow o
grubo$ci $cianki powyzej 2 mm Wiochy (31 %) i Ukraina (12 %). Rury okragle o $rednicy do
168,3 mm importowano do Polski gtéwnie z Wtoch (56 %), rury o $rednicach od 168,3 mm do 406 mm
z Wtoch (34 %), Niemiec (15 %) i Rumunii (11 %),

- wzrost eksportu ksztaltownikow gietych na zimno o 8 % (116 tys. ton w okresie styczen — listopad
2015r.).
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W sprzedazy eksportowej ksztaltownikéw i rur Spotka odnotowata 15-procentowy spadek na
wolumenie sprzedazy w stosunku do 2014 roku. Udzial procentowy sprzedazy eksportowej w
catkowitej sprzedazy ksztaltownikow gietych na zimno stanowi aktualnie 27 %.

Tablica 3. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy ksztaltownikéw zimnogietych

Wyszczegblnienie Ilo$¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 150 607 166 409 10 345131 345 281 0
Eksport 73433 62 257 -15 180 448 143 446 -21
Razem 224040 228 666 2 525579 488 727 -7

Sprzedaz do spélek handlowych

Procentowy udziat sprzedazy krajowej w niemal 80% odbywal si¢ poprzez spotke dystrybucyjng
Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0.

Sytuacja na rynku profili gi¢tych na zimno

Rok 2015 dla rur byt bardzo trudny. W sektorze rurowym w UE odnotowano spadek na poziomie
5,6%, co jest rownoznaczne z najwigkszym spadkiem ze wszystkich unijnych sektorow bedacych
konsumentami stali.

W trzecim kwartale 2015 roku unijna produkcja rur stalowych spadta az o 10,6%. Tak zlych warunkow
rynkowych nikt si¢ nie spodziewat. (w pierwszym kwartale odnotowano spadek o 3%,
w drugim o 4,4% a w czwartym o okoto 5%.)

Produkcja rur spadta w niemal wszystkich krajach UE, a w Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii
i Szwecji zanotowano spadki dwucyfrowe. Najgorsza sytuacj¢ odnotowano we Francji, gdzie natozyto
si¢ kilka negatywnych czynnikéw strukturalnych i koniunkturalnych ksztattujacych popyt.
Podstawowym czynnikiem, ktory spowodowat obnizenie popytu na rury w UE bylo ograniczenie
inwestycji w sektorze ropy i gazu, ze wzglgdu na niskie ceny ropy naftowej. Duza podaz ropy obnizylta
pilng potrzebg rozbudowy sieci transportu ropy naftowej. Tymczasem w projektach, ktore zostaty
rozpoczete w 2015 roku, np. w Turcji skorzystano z dostawcow spoza UE.

Rynek mniejszych rur zgrzewanych pozostaje caly czas niepewny. Zardwno duze mozliwosci
podazowe, jak i zwigzana z tym faktem silna presja cenowa krajow spoza UE sprawia, ze klienci
wykazuja postawe zachowawcza w zakupach. Taki trend jest szczegdlnie widoczny w odniesieniu do
segmentu rur konstrukcyjnych, tj. profili zamknietych.

Takze na rynku rur bez szwu konkurencja w 2015 roku pozostawala zacieta.

Perspektywy dla 2016 1 2017 roku sa umiarkowanie pozytywne. Przewidywana ogdlna poprawa
produkcji 1 dziatalno$ci budowlanej w UE powinny przelozy¢ si¢ na wyzszy poziom popytu na mate
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rury zgrzewane i rury bezszwowe. Popyt na produkty rurowe z branzy motoryzacyjnej bedzie nadal
rosng¢, a ozywienie w sektorze budowlanym, powinno da¢ impuls do wzrostu popytu na ksztattowniki
i produkty zaliczane do grupy rur strukturalnych.

Sytuacja na rynku dla duzych rur zgrzewanych pozostaje niepewna. Poglebiajacy si¢ spadek cen ropy
naftowej bedzie blokowa¢ uruchomienie projektow rurociggowych. Pomimo, ze przewiduje sig, iz
rosyjski popyt na duze rury wzmocni si¢ w nadchodzacych latach, to czas pokaze, w jakim stopniu
producenci unijni b¢dg mogli z tego skorzystac.

Eurofer przewiduje dla rur w UE wzrost produkcji na poziomie 2,1% w 2016 roku oraz o kolejne 2,9%

w 2017 roku. Trzeba jednak pamigtac, ze spadek w 2015 roku oznacza powrdt do bardzo obnizonego
poziomu produkcji.

Ochronne bariery drogowe

Wynik uzyskany na sprzedazy barier drogowych w 2015 roku byl znaczaco stabszy niz w 2014 roku -
odnotowano ponad 40-procentowy spadek wartosci ze sprzedazy.

Sytuacja gorzej ksztattowala si¢ na rynku krajowym, gdzie odnotowany spadek przekroczyt 50%.
Spadek sprzedazy barier w 2015 roku na rynku krajowym przewidywany byt od dtuzszego czasu. Jest
on zwigzany z cyklem przebiegu inwestycji drogowych, w ramach ktérych dostawa i montaz barier
wystepuja w ostatniej fazie realizacji projektéw drogowych.

Sprzedaz na rynki eksportowe to zdecydowanie odwrotna tendencja. Biorgc pod uwage do$¢ niskie
poziomy wyjsciowe w 2014 roku, uzyskano wzrost zarbwno pod wzgledem wolumenu, jak i warto$ci

sprzedazy az o dwie trzecie.

Tablica 4. Zestawienie porownawcze sprzedazy barier drogowych

Wyszczegblnienie Ho$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. z})
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 23 486 10 859 -54 105 588 49 945 -53
Eksport 2812 4818 71 10 631 17 509 65
Razem 26 298 15677 -40 116 219 67 454 -42

Sytuacja konkurencyjna

Ze wzgledu na znaczny spadek zapotrzebowania na bariery, trudnosci zwigzane z brakiem zamowien
w 2015 roku przezywali wszyscy najwieksi konkurenci Stalproduktu, a takze firmy $wiadczace ushugi
montazu barier. W konsekwencji w catym 2015 roku mozna bylo zaobserwowa¢ znaczace spadki cen
oferowanych barier.

Dazenie do zminimalizowania ryzyka zmian cen oraz mozliwo$ci zaoferowania pelnych przedmiaréw
robot sprowokowaty nowa formule dziatan rynkowych, tj. tworzenie konsorcjow.
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W III kwartale br. podjeto decyzje o utworzeniu Konsorcjum z firmg Saferoad. Celem Konsorcjum
byto przedstawienie kompleksowej oferty na bariery drogowe i mostowe na 12 kontraktow
realizowanych przez firme¢ Strabag. Proces negocjacji zakonczony zostal podpisaniem na poczatku
listopada listu intencyjnego pomie¢dzy Strabag a Konsorcjum Saferoad/Stalprodukt. Szacunkowa
warto$¢ zamowienia to ok. 53 mln zt netto, z czego na Stalprodukt przypada ok. 50% wartosci. Okres
realizacji obejmuje lata 2016 — 2018.

W 2015 roku Stalprodukt opracowat kilka kompletnie nowych i innowacyjnych produktow, dzigki
ktorym mozliwe bylo pozyskanie kontraktow z terminem realizacji w 2016 i 2017 roku. Do takich
produktéw nalezy zaliczy¢ bariery drogowe StalPro Rail hd (L1IW3VI3A / L2W4VI4A), bariery
mostowe z ostonami przeciwol$nieniowymi i1 przeciwporazeniowymi, a takze pierwsze na rynku dwa
systemy mostowe z ASI A, na ktére certyfikat Stalprodukt powinien otrzymac¢ w [ kwartale 2016 roku.

Produkty centrum serwisoweqgo blach

W 2015 roku sprzedano niewiele powyzej 35 tys. ton blach za 70 mln zl, co oznacza znaczace spadki
zaro6wno pod wzgledem wolumenu, jak i warto$ci w stosunku do poprzedniego roku.

Tablica 5. Sprzedaz produktow centrum serwisowego blach

Wyszczegblnienie Hos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 43 639 31180 -29 92 672 60 662 -35
Eksport 6 821 4151 -39 15 422 9 505 -38
Razem 50 460 35331 -30 108 094 70 167 -35

Sytuacja konkurencyjna

Stowarzyszenie dystrybutorow Eurometal podalo, ze w ciggu pierwszych dziewigciu miesigcy 2015
roku, dostawy do klientéw stalowych centréow serwisowych w Europie wzrosty 0 6%. Wzrost popytu
pochodzit glownie z branzy motoryzacyjnej i budowy maszyn.

Najwigksza dynamike odnotowatly centra serwisowe wyrobow ptaskich we Wtoszech, Hiszpanii 1 w
Europie Srodkowej. Dla tych regionéw stopy wzrostu sa znacznie powyzej 6%. Wiochy i Hiszpania
zarejestrowaty nawet dwucyfrowe wyniki.

Najwigkszym problemem przetworcoOw wyrobow ptaskich nadal pozostaje jednak znikoma rentownosc.
Niskie marze hamuja rozw6] niemal wszystkich stalowych centréw  serwisowych.
W chwili obecnej SCS dalekie sg od pelnego oblozenia. Na rynku panuje duza konkurencja, a import
poglebia tylko problem z juz i tak duza nadprodukcja. Niestety, zwiekszenie juz i tak nadmiernych
mocy wcigz miato miejsce w ubiegltym roku. M.in. w drugim kwartale ubiegtego roku ArcelorMittal
Distribution Solutions Poland uruchomito w Krakowie lini¢ do cigcia poprzecznego. Linia ta zostala
przeniesiona do Krakowa z Ostrawy. Zanim doszlo do przeniesienia czeskiej linii, zdolnosci
krakowskiego SCS wynosily juz 600 tys. ton/rok. W takiej sytuacji trudno o optymizm odnos$nie
poprawy koniunktury.
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Struktura asortymentowa

W strukturze asortymentowej w 2015 roku w stosunku do roku 2014 nastapily radykalne zmiany —
wzrdst udziat blach transformatorowych oraz rdzeni toroidalnych o 14%, spadt udziat pozostatych grup
produktowych: ksztaltownikoéw oraz barier drogowych o 10 p.p. i produktéw z centrow serwisowych

04p.p.

Tablica 6. Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy produktow

Asortyment 2014 2015
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%)
Blachy i _taémy_ transformatorowe 456 393 375 664 003 51,0
oraz rdzenie toroidalne
Kszt_altownlkl gigte na zimno 641 798 52.7 556 181 42.8
i bariery drogowe
Produkty centréw serwisowych* 108 094 8,9 70 167 54
Pozostale 11 249 0,9 10 468 0,8
Razem 1217534 100,0 1300 819 100,0

* uniwersale, blachy arkuszowe g/w i z/w, blachy w ta§mach i kregach

Zakup materialu wsadowego

W 2015 roku gltéwnym dostawca materialdow wsadowych dla Stalproduktu, ktérego wartos¢ dostaw
przekroczyta 10 % przychodow ze sprzedazy byt ArcelorMittal FCE Poland sp. z 0.0. — udziatl ten
wyniost 41,88 %.

ArcelorMittal Flat Carbon Europe jest czescig dystrybucyjng koncernu ArcelorMittal.

3. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej
Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

W 2015 roku przychody z dzialalnosci (przychody ze sprzedazy, przychody operacyjne oraz
finansowe) osiggnety 1357,5 mln zt, co oznacza w poréwnaniu do roku 2014 wzrost o 5,4%.

Spotka wypracowata zysk na dziatalnos$ci operacyjne; w wysokosci 146,8 mln zt. Zysk netto w 2015 .
wyniost 108,7 min zt, natomiast EBITDA osiagne¢ta warto$¢ 193,8 min zt.

Spotka w ujeciu wartosciowym dla wszystkich segmentéw odnotowata wzrost sprzedazy o 5,4% przy
jednoczesnym spadku w ujeciu ilosciowym dla wszystkich segmentéw o 3,3%
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W 2015 roku rentownos¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach ksztattowata si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie 2014 2015
Rentowno$¢ na sprzedazy 3,4 11,4
Rentownos¢ operacyjna 29 10,9
Rentowno$¢ brutto 2,8 10,0
Rentownos$é netto 2,1 8,1
Rentowno$¢ majatku i kapitalu wlasnego obrazuja ponizsze wielkos$ci:

Wyszczegolnienie 2014 2015
Rentownos¢ majatku 1.4 5,8
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 1,8 7,0
Ptynno$¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiajg ponizsze wskazniki;
Wyszczegolnienie 2014 2015
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,7 1,8
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0,8 1,0

Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej sa dodatnie 1 wyniosty 190,5 min zit. Przeptywy
z dziatalno$ci inwestycyjnej byly ujemne i wyniosty — 58,3 mln zl. Wydatki inwestycyjne zwigzane
byly przede wszystkim z zakupem rzeczowych aktywow trwatych oraz akcji ZGH nabytych w ramach
skupu akcji pracowniczych. W 2015 przeptywy na poziomie finansowym byly ujemne i wyniosty —
150,8 mln zt. Ujemne przeptywy na poziomie finansowym spowodowane byty wyptata dywidendy,
splata oraz obstuga kredytu inwestycyjnego oraz skupem akcji w ramach I transzy programu skupu
akcji wlasnych

W roku 2015 nastapit spadek majatku Spotki z 1 937,9 min zt (2014 r.) do 1 871,9 min zt (2015 r.),
tj. 0 3,4 %. Aktywa trwale wzrosty o 0,4 %, natomiast aktywa obrotowe ulegly pomniejszeniu o 13,3 %
w relacji do roku ubiegtego.

Kapital obrotowy netto zmniejszyt si¢ z 228,6 mln zt (2014 r.) do 214,2 mln z1 (2015 1.).

Warto$¢ kapitatu wlasnego ulegla zwigkszeniu z 1 547,9 mln zt w 2014 r. do 1 554 mln zl na koniec
2015 r. Jego warto$¢ stanowi 83 % sumy bilansowe;.

Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacji finansowej
Pod wzgledem uzyskanych wynikow rok 2015 byl dla spotki Stalprodukt znacznie lepszy od roku
2014. Spotka odnotowata piecioprocentowy wzrost przychodow ze sprzedazy, jednocze$nie znacznej

poprawie ulegl zard6wno zysk na sprzedazy (wzrost r/r o 258 %), zysk na dziatalnosci operacyjnej
(wzrost r/r 0 290 %) oraz zysk netto (wzrost r/r 0 300 %).
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Wozrost osigganych wynikow zwigzany byl przede wszystkim ze wzrostem wolumenu
1 wartosci sprzedazy w Segmencie Blach Elektrotechnicznych. W segmencie tym w okresie roku 2015
nastgpita kontynuacja trendu odnotowanego w II polowie roku 2014, t. poprawy
w zakresie cen. Jednocze$nie Spotka osiggnela sprzedaz na poziomie znacznie wyzszym zarOwno
w zakresie wolumenow jak 1 warto$ci. W catym roku 2015 odnotowano wzrost wolumenow sprzedazy
segmentu, ktory wyniost 9,4%. Natomiast wartoSciowo wzrost W segmencie wyniost az o 45%.
Efektem tego jest poprawa wyniku segmentu o 125,2 mln zt w stosunku do roku 2014, co oznacza 253-
proc. wzrost.

W  Segmencie Profili Gigtych uwarunkowania rynkowe byly =zblizone do wystgpujacych
w roku 2014. W roku 2015 dalsza znaczna presja cenowa oraz niekorzystne otoczenie rynkowego,
spowodowato spadek wolumendw sprzedazy segmentu o 7,0 % w stosunku do 2014 r. Przychody ze
sprzedazy segmentu spadty o 16,5 %, natomiast wynik spadt o 33,8 %.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Spotki utrzymata si¢ na dobrym poziomie. Wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza, ulegty poprawie, ich poziom
nalezy uzna¢ za zadowalajacy w aktualnych warunkach rynkowych.

Spotka nie doswiadczyla zatorow platniczych, konsekwentnie realizujac przyjeta polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Nie jest rowniez zagrozona zmieniajacymi si¢ kursami walut z uwagi na
naturalne w wiekszosci zabezpieczenie tego ryzyka.

W roku 2015 nie nastgpity znaczace zmiany w ksztattowaniu si¢ majatku 1 Zrddet jego finansowania.
Warto$¢ bilansowa majatku trwatego wzrosta o 0,4 %, natomiast majatku obrotowego zanotowala
spadek 0 13,3 %.

W grupie srodkow obrotowych zapasy stanowig 48 % (w 2014 - 53 %), natomiast naleznosci stanowig
46 % (w 2014 - 39 %). Inwestycje krotkoterminowe stanowia 4,6 % aktywow obrotowych (w 2014
- 7 %). W strukturze aktywow, udziat aktywow trwatych wyniost 75 % (w 2014 - 72 %), natomiast
udziat aktywow obrotowych stanowi 25 % (w 2014 - 28 %). Aktywa Spotki zmniejszyty si¢ o 66 min
zt, tj. 0 3,4 %. Spadkowi majatku towarzyszyla niewielka zmiana w Zrodtach finansowania (kapitat
wlasny wzrost 0 6,2 min zt, a zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty o 72,3 mln zt).

Struktura pasywow rowniez ulegla niewielkiej zmianie. Kapital wiasny stanowi 83 % pasywow,
a zobowiazania 17 %. Niewielkiemu zwigkszeniu ulegta warto$¢ ksiggowa na jedna akcje zwykla -
z230,17 zt do 231,10 zt.

Przez caly okres sprawozdawczy Spoétka utrzymywala bardzo dobrg ptynno$¢ finansowa,
o czym $wiadczg wzorcowe wskazniki ptynnosci oraz terminowe regulowanie wszelkich zobowigzan,
zard6wno wobec pracownikéw 1 dostawcow, jak 1 budzetu oraz instytucji finansowych.

Spotka nie jest zadtuzona i tylko sporadycznie korzystala z kredytow biezacych. W ocenie bankow
finansujacych Spotka Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdolno$¢ kredytowa, a uzyskiwane wyniki
oraz przejrzysta sytuacja majatkowa 1 wlasnosciowa pozwala na uzyskanie finansowania dziatalnosci
Spotki w roznych formach.

W okresie sprawozdawczym Spotka odnowita umowy z bankami na wielocelowe linie kredytowe,
majace na celu zabezpieczenie zrodet finansowania Spoiki.
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Zarzad nie przewiduje pogorszenia sytuacji finansowej Spotki w roku 2016. W celu utrzymania dobre;j
sytuacji finansowej i plynnosci w tym okresie prowadzone sg prace nad restrukturyzacja Spotki oraz
dalsze przedsiewziecia, zwlaszcza w zakresie zdobywania nowych rynkow zaopatrzenia i zbytu,
racjonalnej gospodarki zapasami i nalezno$ciami oraz obnizki kosztow.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe, o czym $wiadczy osiggnigcie
dobrych wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

4. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiaggniety wynik

e Najwickszy wpltyw na wyniki Spotki w roku obrotowym miat Segment Blach
Elektrotechnicznych. Wzrost wolumenéw 0 10,0 proc. w porownaniu z rokiem 2014 oraz
dynamiczny wzrost cen $rednich (o 33,7 %) spowodowaty blisko 46-procentowy wzrost
przychodow ze sprzedazy tego segmentu. W efekcie znaczaco poprawit si¢ rowniez wynik tego
segmentu operacyjnego, tj. z 49,4 min zt do poziomu 174,7 mln zl, co oznacza wzrost 0 253,3 %.

Poprawie sytuacji na rynku unijnym sprzyjaly takze Kkorzystne rozwigzania prawne,
tj. wprowadzenie tymczasowych cet antydumpingowych na import blach transformatorowych na
rynek UE, co miato na celu jego ochrong przed nadmiernym importem.

Nie bez znaczenia byto takze wejscie w zycie z dniem 1 lipca 2015 r. postanowien dyrektywy
EcoDesign, co sprzyjato sprzedazy blach produkowanych przez Spotke zwlaszcza w 1 polowie
ub. r. z powodu koniecznosci zgromadzenia wigkszych ilosci blach konwencjonalnych przez
producentow transformatorow.

e Segment Profili Gietych odnotowal pogorszenie wynikow sprzedazy, zarowno pod wzgledem
ilosciowym, jak 1 wartoSciowym, co negatywnie przetozyto si¢ na jego wyniki 1 catej Spotki, choé
wplyw ten byl stosunkowo niewielki. Przychody spadly o 16,5 %, przy spadku cen $rednich
o blisko 9 %. W rezultacie wynik tego segmentu spadt o 10,2 mln zt, czyli 0 33,8 %.

Segment ten pozostawal w roku ubieglym pod silng presjg cenows, Czego przejawem byty
znaczace spadki cen $rednich niemal we wszystkich jego grupach produktowych. Okres ubiegtego
roku byt pod tym wzgledem kontynuacja niekorzystnych trendow z lat poprzednich. Gléwna
przyczyna tego stanu rzeczy jest niekorzystna sytuacja na rynku materiatow zaopatrzeniowych.
Ostra konkurencja wsrdd producentow stali 1 wysoka nadprodukcja powoduja, ze firmy stalowe
walcza miedzy soba gléwnie poprzez obnizki cen takich wyrobow jak blachy goraco- czy
zimnowalcowane, ktore wykorzystywane sg do dalszego przetworstwa. To wywotuje silng presje
na spadek cen wyrobow gotowych, takich m.in. jak produkowane przez Spotke rury
1 ksztaltowniki zimnogigte.
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e Negatywny roéwniez, cho¢ w najmniejszym stopniu, wpltyw na wyniki Spotki miat Segment
pozostatej dziatalnosci, w przypadku ktérego nastgpil zardwno spadek przychodow ze sprzedazy
(0 16,9 proc.), jak i poglebienie ujemnego wyniku segmentu (o 1,6 mln zt).

Rynek stali

Wedtug danych opublikowanych przez Worldsteel, na $§wiecie wyprodukowano w ubieglym roku
1,623 mld ton stali, co oznacza spadek o 2,8 proc. rok do roku. W Unii Europejskiej produkcja spadta
0 1,8 proc., do 166,2 min ton. Polska natomiast znalazta si¢ wérod nielicznych krajow, w ktorych
wyprodukowano wiecej Stali niz przed rokiem. Z danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej
(HIPH) w Katowicach wynika, ze w 2015 r. produkcja w Polsce wyniosta 9,2 mln ton stali surowej,
a rok wczesniej - 8,6 min ton.

Gloéwnymi problemami, z ktorymi boryka si¢ europejska branza stalowa sa:

a) rosngce koszty nieracjonalnej polityki klimatycznej Unii Europejskiej, ktore w zasadzie
uniemozliwiaja europejskim producentom konkurowanie na réwnych zasadach z producentami
spoza terenu UE, zwlaszcza z krajow WNP oraz Dalekiego Wschodu (Chiny, Korea);

b) bedacy bezposredniag konsekwencjag wspomnianej polityki Kklimatycznej i cigzarow z tym
zwigzanych import wyrobow stalowych na teren Unii Europejskiej, w duzej czesci subsydiowanych
przez panstwo. Dotyczy to w najwigkszym stopniu importu z Chin.

Istnieja powazne obawy, Ze sytuacja w tym zakresie moze ulec dalszemu pogorszeniu w wyniku
spodziewanego przyznania Chinom statusu gospodarki rynkowej, co utrudni obron¢ rynku przed
importem stali produkowanej w warunkach rzgdowego wsparcia dla jej eksportu.

Niekorzystny wplyw europejskiej polityki klimatycznej 1 nadmiernej otwartosci rynku jest widoczny

w coraz wigkszej liczbie europejskich krajow. Np. w Wielkiej Brytanii ogloszono w ubieglym roku
decyzje o zamknieciu kilku zaktadéw, co w sumie oznacza likwidacje 6 tysigcy miejsc pracy.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta
W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarla znaczacych uméw w trybie art. 5 ust. 1 pkt 3

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
I okresowych.

6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe z innymi podmiotami
Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatdbw w spotkach zaleznych, z wyjatkiem: Cynk-Mal S.A.,

w ktorej posiada 51 % akcji oraz Zakladach Gorniczo-Hutniczych ,,Bolestaw” S.A., w ktorej posiada
94,45 % akcji.
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7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2015 dotycza:
- sprzedazy produktow i towardéw do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,

- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.

Sa to transakcje typowe i rutynowe, S$wiadczone w sposob ciagly, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitatlowej i wynikajace z biezacej dzialalnosci operacyjne;.
Inne znaczgce transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

8. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéow
i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spotka okresowo tylko korzystata z limitow kredytowych w rachunkach
biezacych.

Zawarto umowg¢ z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie o limit kredytowy wielocelowy w
wysokosci 150 000 tys. zt, przeznaczony na korzystanie z kredytu w rachunku biezacym (do 80 000
tys. zl) oraz otwieranie akredytyw i udzielanie gwarancji (do 40 000 tys. zl). W ramach limitu
kredytowego, spotki z grupy kapitatowej Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. 1 STP Elbud Sp. z
0.0. moga korzysta¢ z sublimitéw w wysokosci odpowiednio: 20 000 tys. zt i 10 000 tys. zi. Terminem
obowigzywania umowy jest 12.08.2017 r.

Na okres do dnia 30.09.2016 r. przedtuzono z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie Umoweg
o lini¢ kredytowa do facznej kwoty 75 000 tys. zl, z przeznaczeniem na limit w rachunku biezacym (do
42 000 tys. zt) oraz na wystawianie gwarancji i otwieranie akredytyw (do 10 000 tys. zt). W ramach
limitu kredytowego, spotki z grupy kapitalowej STP Elbud Sp. z o.0. oraz Cynk-Mal S.A. moga
korzysta¢ z sublimitow w wysoko$ci odpowiednio: 13 000 tys. zt oraz 19 332 tys. zt.

PrzedtuZzono na nastgpny okres roczny Umowe wielocelowej linii kredytowej z przeznaczeniem na
kredyt w rachunku biezacym, gwarancje i akredytywy z BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg
w Warszawie, z limitem 50 000 tys. zt. Umowa obowiazuje do 12.01.2017 r.

Przedtuzono réwniez limit kredytowy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. na lini¢ rewolwingowa
na udzielanie gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw z limitem odnawialnym do 65 000 tys. zt.
Linia dotyczy kwoty 40 000 tys. zl z przeznaczeniem na kredyt w rachunku biezagcym oraz wystawianie
gwarancji 1 akredytyw z terminem do 18 miesig¢cy oraz 25 000 tys. zt na gwarancje dlugoterminowe do
6 lat. Umowa obowigzuje do dnia 08.07.2016 .

9. Informacje o0 udzielonych i otrzymanych pozyczkach, poreczeniach
I gwarancjach

W dniu 15.10.2015 r. Spotka Stalprodukt S.A. udzielita por¢czenia wekslowego do weksla in blanco
wystawionego przez STP Elbud Sp. z o.0. dla banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie. Weksel
stanowi zabezpieczenie udzielonego STP Elbud Sp. z 0. 0. kredytu inwestycyjnego w kwocie 13 000
tys. zt, z terminem sptaty 31.12.2020 r.
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Spoétka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan warunkowych innych niz z tytutu wymienionego
wyzej poreczenia wekslowego oraz gwarancji dobrego wykonania, dotyczacych produkcji i montazu
barier drogowych. Na dzien 31.12.2015 r. taczna kwota niewygastych gwarancji z tego tytutu wynosi
12 969 tys. zl.

10. Informacje o wykorzystaniu przez emitenta wplywow z emisji

W okresie objetym raportem Spotka nie przeprowadzita emisji papierow wartosciowych.

11. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikuje prognoz wynikow finansowych.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka posiada wysoka ptynnos¢ finansowa, sporadycznie korzysta z kredytow obrotowych, a wolne
srodki pieniezne lokuje w bezpieczne i zapewniajace dostgpnos¢ do srodkow lokaty krotkoterminowe.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggnigcie
dobrych wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowe;j i zdolnosci kredytowej,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dotychczasowy, szeroki plan inwestycyjny w organiczny rozwdj Spotki (zwigkszenie produkcji blach
transformatorowych, nowe linie do produkcji ksztattownikow, urzadzenia do centrow serwisowych)
zrealizowany zostat w catoséci z wypracowanych srodkow wiasnych.

Wielkos$¢ odpiséw amortyzacyjnych oraz planowane wyniki finansowe wskazuja na brak zagrozenia w
realizacji dalszych zamierzen inwestycyjnych.

14. Informacje dotyczace zatrudnienia, plac i szkolen

W 2015 roku ogétem do Spotki przyjeto 131 oséb, natomiast umowe o prace na mocy porozumienia
stron lub w innym trybie rozwigzato 77 pracownikoéw — z czego 43 0soby odeszty na emeryture.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2015 r. w Stalprodukt S.A. uksztaltowat si¢ na poziomie 1 568 osob.
Srednia ptaca na jednego zatrudnionego w 2015 roku wynosita 5 095 zt brutto na miesiac.

W 2015 roku odbyto si¢ ogotem 141 szkolen, w ktorych udziat wziglo 827 pracownikow. Koszt
szkolen wyniost 255,5 tys. zt, co stanowito srednio okoto 309 zl na jednego uczestnika.
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15. Dzialalno$¢ inwestycyjna i rozwoj technologiczny

W okresie sprawozdawczym Spotka realizowala inwestycje w zakresie: rozwoju swoich wyrobow
i doskonalenia procesow technologicznych, prac budowlanych i przedsigwzi¢¢ majacych wplyw na
srodowisko 1 warunki BHP.

1.

4.

Inwestycje z zakresu poszerzenia asortymentu produkcji

Zostata wykonana modernizacja agregatu cigcia wzdluznego ACW 3 na Wydziale P2.

Podpisany zostal kontrakt na zaprojektowanie i wykonanie nowego urzadzenia do zwijania rdzeni
schodkowych na Wydziale BU.

Zakupiona zostala i uruchomiona nowa sprezarka azotu na Wydziale BP.

Zakupione zostato urzadzenie do zwijania barier lukowych na Wydziale P2.

Zakupiona zostata i uruchomiona nowa pita dla agregatu nr 7 na Wydziale P2.

Zostato zlecone wykonanie projektu i uzyskania pozwolenia na budowe dla stacji spr¢zania
I zatadunku wodoru.

Podpisane zostaty kontrakty na dostawe¢ dwoch agregatow do produkcji ksztattownikéw mato
i $rednio gabarytowych precyzyjnych w zakresie $rednic @10 — 76,1 wytwarzanych z tasmy
stalowej walcowanej na zimno oraz taSmy po walcowaniu na zimno i ocynkowanej z napylanym
zgrzewem. Uruchomienie agregatow planowane jest w 2016 roku.

Inwestycje w zakresie prac budowlanych.

Zakonczona zostata budowa nowej lokomotywowni.

Uzyskano pozwolenie na budowg dla posadowienia dwoch zbiornikow na wodg zmigkczong.
Wybudowany zostat parking dla samochodoéw osobowych przy hali STP Elbud Spoétka z o.o.
w Krakowie.

Rozpoczgta zostata budowa hotelu pigciogwiazdkowego przy ulicy Kopernika w Krakowie.
Planowane uruchomienie hotelu przewidywane jest na poczatku 2018 roku.

Przedsi¢wzi¢cia majace wplyw na Srodowisko i BHP.

Zakonczono budowe nowego klarownika i dwukomorowego zbiornika do retencji $ciekéw na
Wydziale Energetycznym i Ochrony Srodowiska TE.

Wykonano o$wietlenie awaryjne na Wydziale BP.

W ramach dostosowania kottowni do warunkéow Dyrektywy IED uruchomiony zostal nowy kociot
wodny opalany gazem ziemnym oraz zamontowany dodatkowy filtr workowy w istniejacej
instalacji do odpylania spalin z czterech kottéw OR-10.

Zostal wykonany system detekcji gazu ziemnego na Wydziale BP.

Pozostale zadania inwestycyjne.
Rozpoczeto zadanie inwestycyjne zwigzane z monitoringiem danych procesowych.

Adaptowano pomieszczenia oraz zakupiono i uruchomiono dodatkowg serwerownie w budynku
WL1362.
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- Sukcesywnie prowadzona jest ocena zgodnosci systemOw bezpieczenstwa linii na wszystkich
Wydziatach.

- Zamontowany zostal nowy zuraw dla agregatu giecia nr 8 na Wydziale P4.

- Prowadzone byly prace przy uruchomieniu elektrowni wiatrowej M-1 z pionowa osig obrotu
0 mocy 200 kW.

- Kontynuowano prac¢ przy budowie elektrowni wiatrowej B-1 z pionowa osig obrotu o mocy 1,5
MW. Projekt ten wspotfinansowany jest ze srodkow Narodowego Centrum Badan i Rozwoju 1
Unii Europejskiej, a realizowany wspdlnie z Anew Institute Spotka z 0.0. i Akademia Gornicza
Hutnicza w Krakowie.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci

Zewnetrzne i wewnetrzne czvnniki istotne dla rozwoju Spolki

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowsa przygotowal prognoz¢ na lata 2016 — 2017. Wybrane
elementy ponizej.

- Prognozowany poziom rozwoju gospodarczego

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2016 roku wyniesie w Polsce 3,6 proc., co oznacza,
ze bedzie ono takie samo jak w roku ubieglym. Wedlug prognozy Instytutu, koniunktura bedzie
ksztattowata si¢ korzystniej w pierwszej polowie roku, kiedy to wzrost PKB wyniesie 3,9 procent
w pierwszym kwartale oraz 3,6 proc. w drugim kwartale. W drugiej potowie roku spodziewac si¢
nalezy spowolnienia wzrostu do poziomu 3,3 proc. w czwartym kwartale. W roku 2017 koniunktura
gospodarcza nadal bedzie si¢ pogarsza¢ — prognozowane tempo wzrostu PKB wynosi 3,1 proc.

W 2016 roku warto$¢ dodana w przemysle wzro$nie, wedtug prognozy IBnGR, o 5,5 proc. W tym
samym czasie podobny wynik odnotuje sektor budowlany, gdzie wartos¢ dodana wzro$nie o 5,6 proc.
W sektorze ustug rynkowych, majacym najwigkszy udzial w tworzeniu PKB, wzrost warto$ci dodanej
wyniesie w 2016 roku 3,5 proc. Pogorszenie koniunktury w roku 2017 widoczne bedzie szczegolnie
w przemysle, gdzie warto$¢ dodana zwigkszy si¢ o 4,2 proc. oraz w uslugach rynkowych — w tym
sektorze prognozowany wzrost wynosi 3,0 proc. W sektorze budowlanym wzrost bedzie takze stabszy
niz w roku 2016 (5,1 proc.), ale réoznica w pordwnaniu z rokiem biezacym bedzie mniejsza.
Koniunktura w budownictwie bedzie bowiem wspierana przez projekty inwestycyjne realizowane
w drogownictwie i kolejnictwie.

- Popyt

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2016 roku wyniesie 3,4 proc., czyli tyle samo co w roku 2015.
Wedhlug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 3,0 proc., natomiast
warto$¢ nakladow brutto na Srodki trwate zwiekszy sie o 6,0 proc. Czynnikiem wspierajacym
inwestycje beda Srodki europejskie przeznaczone na finansowanie projektow infrastrukturalnych.
W sektorze przedsigbiorstw spodziewamy si¢ natomiast wzrostu awersji do ryzyka i ograniczenia
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wydatkow inwestycyjnych. W roku 2017 popyt krajowy rost bedzie znacznie wolniej (2,7 proc.) —
przede wszystkim za sprawa wolniejszego wzrostu spozycia indywidualnego (2,5 proc.). Naklady
brutto na $rodki trwate takze beda wzrastalty wolniej (5,3 proc.), ale w tym przypadku réznica
w stosunku do roku poprzedniego nie bedzie znaczaca.

- Inflacja

Wedhug prognozy IBnGR, jeszcze w pierwszym kwartale 2016 roku utrzymywac si¢ bedzie w polskie;j
gospodarce deflacja. Ceny zmniejszg si¢ w tym okresie srednio o 0,3. W kolejnych kwartatach nastgpi
dhlugo juz oczekiwany wzrost cen konsumpcyjnych, cho¢ bedzie on niewielki (0,5 proc.). W catym
2016 roku srednioroczny poziom inflacji wyniesie 0,7 procent, natomiast jej poziom w grudniu wynosit
bedzie 1,8 proc.

W 2017 spodziewamy si¢ przyspieszenia tempa wzrostu cen w Polsce, cho¢ dopiero pod koniec roku
miesieczna inflacja przekroczy nieznacznie cel inflacyjny banku centralnego. Sredni poziom inflacji
w przysztym roku wynosi¢ bedzie 2,2 proc. Wzrost cen w latach 2016-2017 bedzie w istotnej cz¢sci
efektem wprowadzenia przez rzad nowych obcigzen fiskalnych w sektorze handlowym i bankowym.

Prognozy rynkowe

Gospodarka unijna weszta w 2016 rok z solidnymi podstawami, co dobrze wrozy zaréwno dla
fundamentow jak i koniunktury w kolejnych kwartatach. Co wigcej, warunki sprzyjaja inwestycjom i to
one powinny sta¢ si¢ glownym motorem wzrostu po okresie, kiedy wzrost oparty byt gtownie na
konsumpcji indywidualnej. Eurofer prognozuje wzrost unijnego PKB na poziomie 2 % w 2016 i 1,9 %
w 2017 r.

Za kluczowa kwestie wewnatrzunijng nalezy uzna¢ brak skutecznego rozwigzania problemu
uchodZzcow 1 zwigzane z tym faktem ryzyko niestabilnosci politycznej 1 gospodarczej. Brak
koordynacji polityki UE w dziedzinie migracji w polaczeniu z ryzykiem rosnacych napi¢¢ spotecznych
na szczeblu krajowym moze ostatecznie zagrozi¢ ukladowi z Schengen. To z kolei moze powaznie
utrudni¢ wzrost gospodarczy w UE.

Do innych zagrozen wewnetrznych dla stabilnosci gospodarczej w UE nalezy zaliczy¢ tez ewentualny
"Brexit" (wyj$cie GB z UE) i og6lne ostabienie reform w strefie euro.

Natomiast do kluczowych zewnetrznych zagrozen dla globalnego wzrostu w 2016 1 2017 roku nalezy
zaliczy¢: stabe wyniki gospodarcze kilku duzych gospodarek wschodzacych, przede wszystkim Chin,
zacie$nienie polityki monetarnej USA (szybciej niz oczekiwano) oraz zwigkszenie zmiennoS$ci
globalnych przeptywoéw kapitatlowych. Szczegdlnie spowolnienie chinskiej gospodarki pozostaje
istotnym problemem.

Konsumpcja rzeczywista stali

Szacuje sie, ze catkowita konsumpcja stali w UE wzrosta o 1,1 % w 2015 roku.

Perspektywy na rok 2016 i 2017 sa umiarkowanie pozytywne. Oczekuje si¢, ze ogolna aktywnos¢
w sektorach wykorzystujacych stal pozostanie na stabilnym, ale niespektakularnym poziomie.

Niemniej przewiduje si¢, ze wplyw konsumpcji stali na popyt pozostaniec na razie ujemny.
W konsekwencji realne zuzycie stali w UE ma wzrosng¢ o 1,4 % w 2016 i 2,1 % w 2017 r.
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Konsumpcja jawna stali

W perspektywie dla rynku stali w UE w 2016 i 2017 roku jest stopniowa, dalsza poprawa popytu na
stal. Gtownym czynnikiem tej poprawy jest oczekiwane stale wzmocnienie aktywnosci uzytkownikow
koncowych, a w rezultacie wzrost realnego zuzycia stali. Kontynuacja ostroznego zarzadzania
zapasami powinna ograniczy¢ wpltyw czynnikow sezonowych na jawng konsumpcje stali.
Najwiekszym jednak problemem pozostaje w odniesieniu do aktualnych warunkow rynkowych dla hut
UE presja wzrostu importu wynikajaca ze znacznej nadprodukcji w niektorych regionach.

Import

Bardziej niz popyt na rynku UE — dla ktorego prognoza wzrostu jest raczej skromna — nadprodukcja
z krajow trzecich zdeterminuje wolumeny importu w latach 2016 -2017. Chiny bedg nadal odgrywaé
kluczowa role w stabilizowaniu globalnej rownowagi pomigdzy podaza a popytem. Kluczowa kwestia
jest to, czy Chiny beda w stanie odpowiednio dopasowaé produkcje 1 wydajnos¢ do obnizonego
poziomu popytu w stosunkowo krotkim okresie.

Eksport

Perspektywa dla eksportu w 2016 1 2017 roku pozostaje raczej niepewna. Migdzynarodowa rywalizacja
zapowiada si¢ zacicta i sytuacja taka pozostanie tak dlugo, jak dlugo kilka gléwnych rynkéw
wschodzacych doswiadcza powaznych trudno$ci gospodarczych, co w konsekwencji bedzie przenosic¢
si¢ na presj¢ na popyt na stal. Bez niezb¢dnych korekt ilosci produkcji, nadwyzki podazy beda musialy
znalez¢ sposob na ulokowanie na miedzynarodowych rynkach stali.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Spétki w 2016 roku

Cele i plany marketingowe na 2016 rok uwzgledniajg zarowno aspekty rynkowe, prognozy
branzowe 1 makroekonomiczne, jak rdéwniez wewngtrzne uwarunkowania W naszym
przedsigbiorstwie.

Segment Blach Elektrotechnicznych

Sytuacja na rynku blach jest obecnie do$¢ trudna do prognozowania — z jednej strony producenci
azjatyccy zaczeli obnizaé ceny, zakonczylo si¢ postepowanie antydumpingowe w UE
i notowane sg niedobory niektorych gatunkéw blach HGO. Tym niemniej, nalezy si¢ spodziewac, ze
wprowadzenie przez Komisj¢ Europejska mechanizmu minimalnych cen importowych doprowadzi w
krotszej lub dtuzszej perspektywie do spadku cen blach na rynku unijnym witasnie do poziomu cen
minimalnych. Z tego wzgledu, utrzymanie poziomu przychodoéw ze sprzedazy na poziomie roku 2015
nie bedzie mozliwe.

Spotka zaklada w 2016 roku wzrost udziatu sprzedazy blach laserowanych i bedzie stara¢ sig
efektywnie zagospodarowac zdolno$ci produkcyjne w zakresie nowego produktu, tj. blach typu HGO.

Biorgc pod uwage aktualng sytuacje rynkowa, zmiane¢ struktury zamowien, znaczace zwigkszenie
zapotrzebowania na blachy umozliwiajace budowg transformatorow o wyzszych wydajnosciach oraz
o wiele wyzsze premie sprzedazowe, rozwoj oferty opartej o blachy typu HGO staje si¢ dla Spotki
sprawg priorytetowa.
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Segment Profili Gietych

Spotka zaktada w 2016 roku niewielkie wzrosty wartosci i wolumendéw rur i ksztattownikoéw w
stosunku do wykonanej ilosci i warto$ci sprzedazy w roku 2015.

Prognozy dla secktorow bedacych gléwnymi konsumentami stali w Europie to wzrosty nie
przekraczajace 2 %. Taki poziom rozwoju nie bedzie mial znaczacego wplywu na popyt
inwestycyjny. Tempo wzrostu gospodarczego na rynkach docelowych dla eksportu
ksztattownikéw, tj. Niemcy, Czechy, kraje nadbattyckie wplynie na poziom chlonnosci, jednak
w warunkach nadmiaru mocy i nasilenia taniego importu nalezy si¢ liczy¢ z zaostrzeniem walki
konkurencyjnej.

Z punktu widzenia obshugi poszczegdlnych branz najistotniejsze bedzie utrzymanie wysokiego
poziomu jako$ciowego produktéw i wzmocnienie udziatu sprzedazy do klientow instytucjonalnych
w poszczegbdlnych segmentach: rusztowania, krazniki, rury fundamentowe, meblarstwo.

Spotka przewiduje natomiast istotny wzrost przychodoéw ze sprzedazy barier drogowych w 2016 roku.
Wplyw na przyjete zatoZzenia ma w znacznej mierze cykl realizacji inwestycji drogowych, ktory
trwa zwykle od 18 do 36 miesigcy. W 2015 roku zaplanowano zakonczenie jedynie kilku duzych
inwestycji drogowych, w ramach ktorych dostarczane i montowane bedg bariery. Dopiero w II
potowie 2015 roku rozpoczeto udostepnianie frontdéw robdt pod montaz barier w ramach
inwestycji, ktorych realizacja bedzie kontynuowana w 2016 roku. O ile warto$¢ sprzedazy w
pierwszym poéiroczu 2016 roku bedzie zalezata bardzo mocno od warunkéw pogodowych w tym
okresie, o tyle w II pdtroczu 2016 roku powinien nastgpi¢ powroét do ilosciowych poziomow
sprzedazy z lat 2013 1 2014.

Pozostala dzialalno$¢

Spotka nie przewiduje w zakresie tego segmentu istotnych zmian w porownaniu do wykonania
roku 2015.

17. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

a) otoczenie makroekonomiczne

e  Wyniki dzialalnosci Spotki, a zwlaszcza Segmentu Profili Gigtych, sg silnie uzaleznione od
ogolnej koniunktury gospodarczej, a zwlaszcza rozwoju takich branz jak budownictwo
1 przemyst. Dobrym odzwierciedleniem poziomu koniunktury w tych branzach jest wskaznik
tempa rozwoju Produktu Krajowego Brutto. Stosunkowo wysoki, w porownaniu do innych
krajow UE, poziom tego wskaznika dla Polski (ok. 3,7 % w roku 2015), a takze korzystne
prognozy zaktadajace utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w roku 2016 na zblizonym
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b)

d)

poziomie, pozwalaja na optymizm w zakresie spodziewanego popytu na wyrobu Spotki
1 potencjalu wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Rozwdj polskiej gospodarki powinien by¢ wspierany réwniez dzigki srodkom unijnym, dlatego
Spotka wigze duze nadzieje z nowa perspektywa finansowa UE na lata 2014-2020. 82,5 mid
Euro, jakie ma otrzyma¢ Polska, z pewnos$cig bedzie miato pozytywny wptyw na koniunkturg
gospodarczg i przyczyni si¢ do wzrostu zapotrzebowania na produkowane przez Stalprodukt
wyroby. Na rozwoju infrastruktury drogowej skorzysta zwlaszcza Segment Profili, w tym grupa
produktowa barier drogowych, przed ktora rysuja si¢ w najblizszych latach bardzo dobre
perspektywy poprawy wynikéw (W opinii Spotki poprawa w zakresie wynikow tej grupy
produktowej ta powinna nastgpi¢ juz w roku 2016).

Spotka dziala takze na rynkach eksportowych (gléwnie unijnych), ktore generuja do
50 proc. ogétu przychodow. Stad istotny wpltyw na poziom uzyskiwanych przychodéw
1 wynikbw ma réwniez koniunktura gospodarcza w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie
z prognozami opracowanymi przez Komisje Europejska, zaktadany na rok 2016 PKB UE ma
wynie$¢ ok. 1,9 %, co oznacza utrzymanie tempa z roku 2015.

popyt na wyroby stalowe w Europie

Istotnym czynnikiem wzrostu sprzedazy produkowanych przez Spotke wyrobow, jest popyt na
wyroby stalowe na rynkach Unii Europejskiej. W roku 2015 wzrost zuzycia jawnego stali w Unii
Europejskiej wyniost ok 2,3 %. Prognozy na rok 2016 opracowane przez EUROFER s3 mniej
korzystne 1 zakladajg wzrost na poziomie 1,1 %.

sytuacja na rynku zaopatrzenia materialow wsadowych

Wysoka nadprodukcja stali spowodowata olbrzymia presje Cenowa na rynku wyrobow
zaopatrzeniowych. Bez poprawy sytuacji w tym zakresie, tj. wzrostu cen takich materialow jak
blachy goraco- i zimnowalcowane, nie mozna oczekiwa¢ wzrostu cen wyrobow gotowych, a tym
samym poprawy generowanych marz. W przypadku Spotki dotyczy to w najwickszym stopniu
Segmentu Profili Gigtych.

wysoka konkurencja wsrod producentow profili zimnogietych i firm prowadzacych centra
serwisowe blach

Istotnym czynnikiem ryzyka dla realizacji zalozonych przez Spoétke celow sprzedazy jest duza
konkurencja wérdéd producentow ksztaltownikéw zimnogigtych oraz firm prowadzacych centra
serwisowe blach. Niestety, istniejgca juz obecnie nadprodukcja (zwlaszcza w zakresie centrow
serwisowych) nie zniecheca firm przed kolejnymi inwestycjami.

Dodatkowym, istotnym ryzykiem dla Spoétki jest planowane wsparcie panstwa na rzecz
konsolidacji (wokot panstwowej spotki Weglokoks) grupy firm zajmujacej si¢ m.in. produkcja
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f)

ksztattownikow zimnogietych. Takie decyzje nie tylko naruszaja zdrowa konkurencje, ale sg takze
niezrozumiate z punktu widzenia istniejacej juz duzej nadprodukcji na tym rynku.

Konsekwencje wprowadzenia dyrektywy EcoDesign.

Dyrektywa ta, ktorej 1 etap wszedt w zycie w lipcu 2015 r., w jeszcze wigkszym stopniu wymusi
na producentach transformatoréow stosowanie najwyzszych gatunkow blach, tj. o najnizszych
parametrach stratnosci. W przypadku niedopasowania przez Spotke swojej oferty produktowej do
nowych wymagan rynku, moze to rodzi¢ ryzyko utraty udziatéw w rynku unijnym i konieczno$¢
szukania odbiorcow na innych rynkach. Innym skutkiem bedzie takze utrata mozliwosci
oferowania przez Spotke wyrobow po zdecydowanie wyzszych cenach niz dla blach
konwencjonalnych, co oznacza tym samym nizsze marze.

Skutki wprowadzenia Srodkéw ochrony rynku producentéw blach transformatorowych w
roku 2015

Rozwigzanie wprowadzone przez Komisje Europejska w maju 2015 r., czyli tymczasowe cta
antydumpingowe na przywo6z blach transformatorowych spoza obszaru UE, pozwolito na poprawe
sytuacji wérod unijnych producentéw blach, spadt bowiem import i znaczaco wzrosty ceny na
rynku Unii.

Niestety, ostateczne $rodki ochrony rynku wprowadzone w pazdzierniku 2015 r., w tym przede
wszystkim minimalne ceny importowe, nie sa optymalnym rozwigzaniem. Powoduja one bowiem,
ze producenci z takich krajow jak Rosja, Chiny czy Korea beda obniza¢ ceny swoich wyroboéw do
poziomu cen minimalnych, co moze prowadzi¢ ponownie do znaczgcego wzrostu poziomu importu
z tych kierunkow i zaostrzenia konkurencji na rynku UE. Niestety, nie mozna rowniez wykluczy¢
importu po cenach nizszych niz minimalne, gdyz clo, ktoére w takich przypadkach bedzie
obowigzywac, naliczane bedzie jedynie od r6znicy pomigdzy okreslong ceng minimalng a ceng
rzeczywistag. W sytuacji panujacej nadal duzej nadprodukcji na $wiatowym rynku blach, taka
strategia moze spotkac si¢ z zainteresowaniem tych producentéw, ktérzy maja rozbudowane moce
wytworcze, a mozliwo$¢ ulokowania dodatkowych wolumenoéw (nawet przy mniej korzystnych
cenach), pozwoli im poprawi¢ wykorzystanie swoich zdolnosci produkcyjnych.

g) ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Inne ryzyka, wynikajace z instrumentow finansowych, tj. ryzyko kredytowe i kontraktowe, ryzyko
pltynnosci oraz ryzyko rynkowe zostaly szczegétowo opisane w Informacji dodatkowej i
objasniajacej do sprawozdania finansowego (Punkt 7: Instrumenty finansowe i ocena zarzgdzania
ryzykiem).
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18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spoika jak 1 Grupg Kapitatowa.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Swiadczenia nalezne Cztonkom Zarzadu Spotki w zwiazku z rozwiazaniem z nimi stosunku pracy, sa
okreslone w poszczegdlnych umowach o prace zawartych z Cztonkami Zarzadu.

Zgodnie z ww. umowami, w przypadku gdy Cztonek Zarzadu zostanie odwolany z pelnienia swojej
funkcji w trakcie trwania kadencji, Spolka jest zobowigzana do wyptaty odszkodowania, w zaleznosci
do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, w wysokos$ci 6- badz 12-miesigcznego przecigtnego
wynagrodzenia danego Cztonka Zarzadu.

Umowy o prac¢ zawierajg takze klauzule o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Zgodnie
z tymi zapisami, Czlonek Zarzadu jest zobowigzany do powstrzymania si¢ od dziatalno$ci
konkurencyjnej wobec Spoétki przez okres 12 miesiecy od ustania stosunku pracy.

W zaleznosci do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, przystuguje mu w tym czasie odszkodowanie

w wysokosci 100 proc. lub 75 proc. przecigtnego wynagrodzenia (przez okres pierwszych 6 miesigcy)
oraz 50 proc. przeci¢tnego wynagrodzenia przez okres nastgpnych 6 miesigcy.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

1. Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych (w zt):

Wynagrodzenie z tyt.
Placa Premia za Tantiema z pelnienia funkcji we Razem
podstawowa wyniki zysku za 2014 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Piotr Janeczek 864 750 1139 572 108 603 209311 | 2322236
Jozef Ryszka 442 550 502 898 54 302 38363| 1038113
Razem 1 307 300 1642 470 162 905 247 674| 3360 349
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2. Warto$¢ wynagrodzen oséb nadzorujacych (w zt):

Wynagrodzenia z tyt.
Dieta Tantiema z pelnienia funkcji we Razem

zysku za 2014 wladzach jednostek

podporzadkowanych
Stanistaw Kurnik 84 812 27 151 111 963
Kazimierz Szydtowski 72 699 27 151 35 026 134 876
Janusz Bodek 66 638 27 151 43570 137 359
Maria Sierpinska 72 699 27 151 99 850
Sanjay Samaddar 0,00 0,00 0,00
Tomasz Plaskura 66 638 27 151 93789
Tomasz Slezak 66 638 27 151 93789
Razem 430 124 162 906 78 596 671 626

21. Wykaz osob zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarzadzajace:

e Piotr Janeczek - posiada 114 865 akcji sp6tki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 229 730 zt
e Jozef Ryszka - posiada 504 akcje spotki Stalprodukt S.A.

warto$ci nominalnej 1 008 zt
2. Osoby nadzorujace:

e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 5 800 zt
e Maria Sierpinska - posiada 11 880 akcji spotki Stalprodukt S.A.

wartosci nominalnej 23 760 zt

e Kazimierz Szydlowski - posiada 7 012 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 14 024 zi

e Janusz Bodek - posiada 62 640 akcji spotki Stalprodukt S.A.
wartos$ci nominalnej 125 280 zt

Powyzsze informacje sg zgodne z posiadang przez Spotke wiedza na dzien sporzadzenia sprawozdania.
22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym, jak i rowniez w okresie po dniu bilansowym, nie wystapity znane Spotce

umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
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23. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka nie jest strong w postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, ktérych przedmiotem sg
zobowigzania albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej o warto$ci stanowigcych co
najmniej 10 proc. kapitatdéw wtasnych emitenta.

24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemow kontroli programoéw akcji pracowniczych.

25. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

- Stalprodukt S.A. zawarla umowe o dokonanie przegladow poétrocznych oraz petlnych badan
sprawozdan finansowych (jednostkowych 1 skonsolidowanych) za rok obrotowy 2015,
z firma ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0., ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych po numerem 262.
Umowa zostata zawarta 6.07.2015 roku.

- Wynagrodzenie roczne wynikajace z umowy wynosi 58 tys. zt netto.
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Oswiadczenie o stosowaniu w Spolce zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A przyjetego na
mocy Uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie z dnia
19 pazdziernika 2011 roku Zarzad Stalprodukt S.A. przekazuje raport dotyczacy stosowania przez
Spotke w 2015 roku zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki w spotkach
notowanych na GPW”.

a) wskazanie

e zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny

Spotka podlega zasadom fadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW. Tre$¢ tego dokumentu dostgpna jest na stronie internetowej Spotki
(www. stalprodukt.com.pl), w dziale ,,Relacje inwestorskie” i zaktadce pod nazwa ,.t.ad korporacyjny”.

e zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent moégl si¢ zdecydowaé
dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Spotka nie zdecydowala si¢ na przyjecie do stosowania innych zasad tadu korporacyjnego, niz
przedstawione powyze;j.

e wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk
w zakresie ladu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach
w zakresie ladu korporacyjnego,

Spotka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

b) informacje w zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu
korporacyjnego, o ktorym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstapienia,

Spotka nie transmitowata obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie
rejestrowata przebiegu obrad 1 nie upubliczniala go na Swojej stronie internetowej.

Zarzad zamierza w przyszlosci prowadzi¢ rejestracj¢ walnych zgromadzen, a takze ich
transmisje¢ poprzez sie¢ Internet.

Spotka nie stosowala zasady, zgodnie z ktéra przynajmniej dwoch czlonkéw rady nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezaleznos$ci od spoiki.

Zarzad Spolki konsekwentnie kwestionowal stosowanie tej zasady, jako wuderzajacej
w uprawnienia wlascicielskie akcjonariuszy. Mozliwos¢ samodzielnego decydowania przez
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akcjonariuszy o wyborze wladz, czyli rady nadzorczej, ktora z kolei dokonuje wyboru zarzadu, jest
podstawowym uprawnieniem wlascicielskim wynikajacym z faktu posiadania okreslonego pakietu
akcji. Zarzad Spolki w dalszym ciggu nie moze zadeklarowa¢ przyjecia do stosowania tej zasady.

¢) opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez Kierownika Dzialu Rachunkowosci i Podatkow w
oparciu o dane finansowe pochodzace z system finansowo-ksiegowego IFS, z zachowaniem ustalen
okreslonych w obowigzujacej w Spotce dokumentacji przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2005 roku, Stalprodukt S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami, zgodnie z wymogami polskiej Ustawy
o Rachunkowosci.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych 1 raportow okresowych
Spotki sprawuje Dyrektor Finansowy, ktoéry dokonuje wstepnej kontroli sprawozdania finansowego,
a nastepnie przedktada je Zarzadowi celem ostatecznej weryfikacji.

Za organizacj¢ prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i §rodrocznych sprawozdan finansowych
odpowiedzialne jest Biuro Spraw Korporacyjnych i Projektow Specjalnych, funkcjonujace w pionie
Dyrektora Generalnego.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu (informacje sa zgodne z posiadang przez Spotke wiedzg na
dzien 31.12.2015r.),

1. ArcelorMittal Poland S.A. posiadajacy 1 914 376 akcji, stanowigcych 28,47 % udzialu w kapitale
oraz 5 064 680 gltosow co stanowi 28,26 % ogolnej liczby gtosow na WZA,

2. STP Investment S.A. posiadajacy 1 949 985 akcji, stanowigcych 29,00 % udzialu w kapitale oraz
5891 241 glosow stanowigcych 32,87 % ogolnej liczby glosow na WZA,

3. Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 609 217 akcji, co stanowi 9,06 % udziatu w kapitale oraz
976 109 gtosow, stanowiagcych 5,45 % ogodlnej liczby gtosow na WZA.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Nie istnieja papiery wartosciowe, ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne.
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f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od
posiadania papieréw wartosciowych,

W marcu 2007 roku Stalprodukt S.A. nabyt 69 733 akcje wiasne w celu ich umorzenia. Na dzien
31.12.2015 roku akcje te nadal nie byly umorzone (brak stosownej uchwaty WZA). Akcje te zostaly
zablokowane na rachunku brokerskim Spotki, a wynikajace z nich prawa glosu na WZA Stalproduktu,
nie s3 wykonywane.

Ponadto w dniu 17 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie nabycia przez Spotke akcji wlasnych w celu umorzenia. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania ogloszono w ramach tego programu trzy zaproszenia: 20 listopada 2015
roku, 27 stycznia 2016 roku oraz 31 marca 2016 roku. W ramach I i II transzy Spotka nabyta 716 800
akcji whasnych. Po rozliczeniu ww. transz, na dzien publikacji sprawozdania Spotka posiada razem
786 533 akcji wilasne.

Umorzenie nabytych akcji nastapi po zakonczeniu catego programu. Do tego czasu wynikajace z nich
prawa glosu nie beda wykorzystywane.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych emitenta,

Wyemitowane przez Spolke akcje serii A, B i1 E sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do
glosu. Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Stalprodukt S.A.: zbycie akcji imiennych wymaga pisemnej zgody
Zarzgdu. Decyzja Zarzqdu w sprawie wyrazenia zgody lub jej braku powinna by¢ wydana w ciggu
7 dni od daty zlozenia wniosku w tej sprawie. W przypadku braku zgody, Zarzgd w terminie 7 dni
wskaze nabywce. Nabywca w terminie 7 dni dokona zakupu przedmiotowych akcji za gotowke, w
siedzibie Spotki.

Pozostate akcje Spotki - serii C, D, F i G - sg akcjami na okaziciela, notowanymi na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. W obrocie tymi akcjami nie istniejg zadne ograniczenia.

h) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki. Zgodnie ze
Statutem Spotki, Zarzad sktada si¢ z dwoch do czterech osob, powolywanych na okres trzech lat
przez Rade Nadzorcza w nastepujacy sposob: Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza sposrod
kandydatow zgtoszonych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej, pozostatych Cztonkow Zarzadu Rada
Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza odwotuje Czlonkéw Zarzadu —
z wyjatkiem Prezesa Zarzadu. Prezes i czlonkowie Zarzadu moga by¢ takze powolywani spoza grona
akcjonariuszy. Umowe o prace z Prezesem oraz czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej
cztonkow.
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Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wladz, osob trzecich, w sadzie 1 poza sadem.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwdch Czlonkéw Zarzadu tacznie, albo jeden Cztonek Zarzadu wraz z Prokurentem.
Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacych spraw Spolki. Szczegotowy tryb dziatania
Zarzadu a takze sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu oraz sprawy, ktore moga zatatwia¢ w imieniu
Zarzadu poszczegolni jego Cztonkowie, okresla Regulamin Zarzadu.

Regulamin ten uchwala sam Zarzad na wniosek Prezesa Zarzadu i jest on nast¢pnie zatwierdzany przez
Radg¢ Nadzorcza.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spolki emitenta,

Zmiang statutu Spotki uchwala Walne Zgromadzenie. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmiany statutu wymagaja wiekszosci 3/4 oddanych glosow.

j) sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie
spotek handlowych 1 Statucie Spotki. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia okres$la Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A., zatwierdzony
Uchwatg Nr XXVI/16/2010 WZA z dnia 25.06.2010 .

Zgodnie ze Statutem Spotki:

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki w terminie szeSciu miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusz lub
akcjonariusze zobowigzani sg ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.

4. Zgromadzenie, o ktorym mowa w ust. 3, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania
1 odbycia zgromadzenia ma ponies¢ Spdtka. Akcjonariusze, na zadanie ktdrych zostalo zwolane
Zgromadzenie, moga zwrdci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow natozonych uchwatg Zgromadzenia.

5. Rada nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad Spoétki nie zwota go
w terminie okreSlonym w przepisach kodeksu spotek handlowych lub dwoéch tygodni od dnia
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

6. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogéhu glosow w Spolce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego Zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwatly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawierad
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spdice na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatl dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwal dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
1 reprezentowanych akcji, przy czym powzigcie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego przewidujacej objecie nowych akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecnos$ci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Jezeli Walne Zgromadzenie, zwotane w celu powzigcia tej uchwaly, nie odbyto si¢ z powodu braku
tego kworum, mozna zwota¢ kolejne Walne Zgromadzenie, podczas ktorego uchwala moze by¢
powzigta bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez
pelnomocnikdw.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga
udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. O sposobie zawiadamiania o udzieleniu pelnomocnictwa rozstrzyga
regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscig glosow oddanych z tym, ze uchwata
W sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki wymaga wigkszosci 2/3 oddanych gloséw, za$
uchwaty w sprawie zmiany statutu, zmiany kapitatu akcyjnego oraz polaczenia lub likwidacji Spotki
wymagaja wickszosci 3/4 oddanych glosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
0 odwotanie cztonkéw wiadz lub likwidatorow Spoétki badZ o pociagnieciu ich do odpowiedzialnosci.
Ponadto tajne glosowanie jest, jezeli z takim wnioskiem wystgpila przynajmniej jedna z osob
uprawnionych do gtosowania.

Zgodnie z § 36 Statutu Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e Odwotanie Prezesa Zarzadu.

e Rozpatrywanie 1 zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki, rocznego
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupy Kapitatowe;.

Decydowanie o podziale zyskow lub o sposobie pokrycia strat.

Udzielanie wtadzom Spoétki absolutorium.

Zmiana statutu Spoiki.

Zmniejszanie lub zwiekszanie kapitatu akcyjnego Spoiki.

e Zmiana przedmiotu przedsi¢biorstwa Spofki.

e Polaczenie Spotki lub przeksztatcenie Spotki.

e Likwidacja Spotki, wybor likwidatoréw oraz ustalenie podziatu majatku Spotki po likwidacji.

e Emisja obligacji.

e Postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spoiki
i sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

e Decydowanie o wykorzystaniu kapitatu zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu
1 przeznaczeniu kapitatow rezerwowych.

e Ustalanie dla Zarzadu wskaznika tantiemy z zysku i sposobu jej wyptacania.

e Inne kompetencje nalezace z mocy kodeksu spotek handlowych do wylacznej wlasciwosci
zgromadzenia akcjonariuszy, za wyjatkiem wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, co zostatlo przekazane do kompetencji
Rady Nadzorczej

k) sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Sklad Zarzadu

W roku 2015 Zarzad Stalproduktu pracowat w nastepujacym sktadzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu
Sklad Rady Nadzorczej

W 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy Rady
Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Cztonek

Sanjay Samaddar - Czlonek

Tomasz Plaskura - Cztonek

Tomasz Slezak - Czlonek
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Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu wchodza aktualnie nast¢pujace osoby:

1) Maria Sierpinska - Przewodniczaca
2) Kazimierz Szydtowski
3) Tomasz Slezak

Jozef Ryszka Piotr Janeczek
Czlonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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