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@ Stolprodukt LA Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Stalprodukt Spétka Akcyjna

z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A.(zwana dalej Spoétka)
z siedzibg w Bochni ul. Wygoda 69, na ktére skitada sie:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, wykazujacy po stronie aktywéw oraz zobowigzan
i kapitatu wlasnego sume 1941 798 tys. zi,

2) sprawozdanie z zyskow lub strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce catkowite dochody oraz zysk netto w wysokosci 9 938 tys. zi,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 2 266,0 tys. zt,

4) sprawozdanie z przeptywodw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 14 587 tys. zi,

5) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci oraz prawidtowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Czlonkowie Zarzadu
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci jednostki spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci Dz. U. z 2013 r., poz. 330, tekst jednolity).

Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 zgodnosci,
we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowos$ci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

1) przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc, ze sprawozdania
finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie,
na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego a takze ogding oceneg jego
prezentacji.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z o.0.
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i@ Stalprodukt S.A. Opinia niezaleznego hieglego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa oraz Statutem Spétki,

c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z wymagajgcymi zastosowania zasadami ( politykg rachunkowo$ci).

W dniu 7 listopada 2012 roku zawarta zostata ze Skarbem Pariistwa umowa, w wyniku ktorej Spotka nabyta
10.961.600 szt. akcji imiennych Zakladéw Gorniczo-Hutniczych Bolestaw S.A. z siedzibg w Bukownie,
stanowigcych 86,92% jej kapitatu zaktadowego. Wartos¢ transakcji wyniosta 219 232 tys. zi, tj. 20 zt za jedng
akcje. Ponadto w celu zrealizowania zobowigzania inwestycyjnego Spotka jako jednostka przejmujgca
zobowigzata sie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ZGH Bolestaw S.A. o kwote 40 000 tys. zt
w okreslonym w umowie okresie, wynoszacym maksymalnie 3 lata od dnia zamknigcia transakcji. Zarzad
Spotki  podjat decyzje o ustaleniu ,dnia nabycia’, bedacego dniem objecia kontroli
na 31.12.2012 roku. Spétka prawidiowo ujeta rozliczenie ceny nabycia w informacji dodatkowej o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego paristwem
czlonkowskim (, Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2014 r.,poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Teresa Sadowska, Biegly Rewident nr 9358
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z 0.0.
ul. Grabiszyriska 163, 53-437 Wroclaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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I@ ﬂﬂlpfﬂd”“ SA Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

A. Czes¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badang jednostke:
1.1 Podstawa prawna dziatalnosci

Nazwa i siedziba Spotki

Stalprodukt Spoétka Akcyjna
32-700 Bochnia, ul. Wygoda 69

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 25 pazdziernika 2001 roku

Numer rejestru: KRS 0000055209

NIP: 868-000-07-75

REGON: 850008147

1.2 Przedmiot dziatalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest produkcja wyrobdw ptaskich walcowanych na zimno
wg PKD 2410Z.

1.3 Struktura wlasnosci kapitatu wtasnego i jednostki powigzane

Wedlug stanu na 31.12.2013 roku struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 13.450,0 tys. zlotych przedstawia sie nastepujgco:

. . Liczba akgiji . .
Nazwa akcjonariusza Warto$¢ nominalna Struktura
(wszt.)
Mittal Steel Poland S.A. 2270800 4 5416 tys. zt 33,77%
STP Investment S.A. 1959 725 39194 tys. zt 29,14%
Stalprodukt Profil S.A. 619 065 12382 tys. zt 9.21%
Pozostali 1875410 3750,8 tys. zt 27.,88%
Razem 6 725 000 13 450,0 tys. zt 100,00%

Badana Spdlka wg stanu na koniec badanego okresu jest spolkg dominujaca dla:

- Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.,
- Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0,
- Stalprodukt Centrostal- Krakéw Sp. z 0.0.,

- Stalprodukt- Serwis Sp. z 0.0,
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za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

- Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z 0.0.,

- Stalprodukt- Warszawa Sp. z 0.0.,

- Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.,
STP Elbud Sp. z 0.0,,

Cynk-Mal S.A.,
- ZGH ,Bolestaw” S.A.

1.4. Kierownik Jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2013 roku dziatat w ponizszym sktadzie:

L] p. Piotr Janeczek — Prezes Zarzadu,
. p. Jozef Ryszka — Cztonek Zarzadu,
= p. Antoni Noszkowski — Czionek Zarzgdu do 21.06.2013 roku.

1.5 Stan zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w 2013 roku wyniosto 1559 oséb, przy 1639 osobach w 2012 roku.

2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych

2.1 Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Teresa Sadowska

Numer w rejestrze: 9358

2.2 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony
Firma: Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Siedziba: 53-437 Wroctaw, ul. Grabiszynska 163
Numer rejestru: 0000407506

Sad Rejonowy: dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer NIP: 894-303-73-63
Kapitat zaktadowy 5.000,00 ztotych

Biegly.pl Kancelaria Biegltych Rewidentow Spétka z o. o. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3771.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 17 lipca 2013 roku zawartg
na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 94/VI11/2013 dnia 21 czerwca 2013 roku odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
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@ ﬂa]pfodykf Sﬂ, Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w miesigcach: styczen, marzec, kwiecien
2014 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania jak i kluczowy biegly rewident spetniajg wymoég niezaleznosci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato zbadane bylo przez ,,Accord’ab” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu
i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 21 czerwca 2013 roku przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére uchwatg nr XXIX/13a/2013 postanowito o podziale zysku za rok obrotowy 2012 w sposéb

nastepujacy:

- dywidenda dla akcjonariuszy 6 655,3 tys. zi,
- tantiema dla Zarzadu w kwocie 5423 tys. zt,
- tantiema dla Rady Nadzorczej 4745 tys. z4,
- kapitat rezerwowy 60 112,7 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato ztozone
w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 czerwca 2013 roku.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalprodukt S.A. z siedzibg w Bochni
ul. Wygoda 69. Badana jednostka sporzadza - sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie i rzetelng prezentacje
tego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jak rowniez wymogami odnoszacymi sig
do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzenh wplywajacych w spos6b znaczacy na dane
wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
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B Stalprodukt S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie
Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow Spétka z o0.0.

Podstawa otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2013 roku byt bilans zamknigcia sporzadzony na dzien 31 grudnia
2012 roku.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.
Analize ekonomiczno - finansowg jednostki przeprowadzono na
podstawie wynikow osiagnietych w latach 2011 — 2013.
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzialu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 1382901,0| 71,2 | 13378109| 68,1 1031609,0 | 60,2 45090,0 | 103,4 | 351292,0 | 134,21
|. | Wartosci niematerialne 18 191,0 0,9 18 355,1 0,9 18 281,1 1,1 (164,1) | 99,1 (90,1) | 99,5
iI, | Rzeczowe aktywa trwale 8727055 | 44,9 822323,2| 41,9 817731,2 | 47,7 50382,3 | 106,1 | 54974,3 | 106,7
1ll. | Naleznosci dlugoterminowe
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 4911784 | 253 496330,2| 25,3 194852,5 | 11,4 (5151,8) | 99,0 | 296 325,9 | 252,1
Dlugoterminowe rozliczenia
V. | e 826,1| 00 802,5| 0,0 7441 | 0,0 23,6 | 102,9 81,9 | 111,0
B. | Aktywa obrotowe 558 896,7 | 28,8 6257352 31,9 683087,4| 398 | (66838,4)| 89,3 19(;"; 81,8
1. | zapasy 280 360,5 | 14,4 2442839 | 124 2417632 | 14,1 36076,6 | 14,8 | 38597,3 | 116,0
11, | Naleznosci krétkoterminowe 2255431 | 11,6 315593,9 | 16,1 3879650 | 22,6 | (90050,8)| 71,5 42(1592) 58,1
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 47 859,2 2,5 59 925,9 3,1 48 239,9 2,8 (12 066,7) | 79,9 (380,7) | 99,2
a) | w jednostkach powigzanych 10 110,0 0,5 7 590,0 0,4 5190,0 0,3 2520,0| 133,2 4920,0| 194,8
IV. | Kyotkoterminowe rozliczenia 51339 0,3 5931,5( 0,3 51193 03 (797,5) | 86,6 14,6 | 100,3
Aktywa razem 1941797,7| 1000 | 1963546,1| 100,0 17146964 | 1000 | (21748,4)| 98,9 | 227101,3 | 113,2

Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéow Sp. z 0.0.
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B> Stalprodukt S.A.

Raport z hadania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastgpujgco:

Aktywa w latach
(wartos¢ w tys.zl) [ Rzeczowe aktywa trwale
1 000 000
900 D00 ivmmmsmm e ) Naleznosci dlugoterminowe
800 000 +- Wi
OInwestycje diugoterminowe
700000 1|
600000 +¢-.}—m—o-¥oFee—e— ™ - - ———— @ i p————— Diugoterminowe roziczenia
miedzyokresowe
500 000 - s —
[ Zapasy
400000 1| .
300 000 - | — l Naleznosci krélkoterminowe
200 000 41 |
- O Inwestycje krétkoterminowe
100 000 +—f |
0 B Krotkoterminowe roziczenia
2013 2012 2011 migdzyokresowe
lata
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
A. | Kapitat wtasny 1524 852,9 78,5 1522 586,7 77,5 1456 638,7 85,0 2266,2| 100,1 68 214,2 | 1047
I. | Kapital podstawowy 13 450,0 0,7 13 450,0 0,7 13 450,0 0,8 100,0 100,0
Nalezne wplaty na kapital
Il. | podstawowy (wielkosé
ujemna)
Akcje wi ielkos¢
. ujeﬁfn;’) asne (wielko {(139,5) |  (0,0) (139,5) |  (0,0) (139,5) | (0,0 100,0 100,0
IV. | Kapitat zapasowy 104 183,7 54 104 183,7 5,3 104 082,0 6,1 100,0 101,7 100,1
V. | Kapital z aktualizacji wyceny 3166,6 0,2 3166,6 0,2 3268,3 0,2 100,0 (101,7) 96,9
Pozostale kapitaly
VI. rezerwowe 1394 253,8 71,8 1334 141,2 67,9 1213 527,1 70,8 60 112,7 104,5 180 726,7 114,9
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII. | Zysk (strata) netto 99383 | 05 677847 | 35 1224508 | 7,1 (57846,4) | 14,7 |(112512,6)| 8,1
Zobowiazania i rezerwy
B. [ ha zobowiazania 4169448 | 21,5 440959,4 | 22,5 258 057,6 | 15,0 (24 014,6) | 94,6 158 887,2 | 161,6
I. | Rezerwy na zobowiazania 21 503,9 11 16 008,7 0,8 11 503,2 0,7 54951 134,3 10 000,7 186,9
Zobowiazania
I | Grimotomninawe 100 000,0 | 51 120 000,0 | 6,1 (20000,0) | 833 | 100000,0
Zobowigzania
L. Kkrotkoterminowe 295 355,2 15,2 304 871,9 15,5 246 480,6 14,4 (9 516,7) 96,9 48 874,6 119,8
1. | Wobec jednostek powigzanych 17 074,9 0,9 19 654,2 1,0 11 630,7 0,7 (2 579,3) 86,9 54442 146,8
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 85,8 0,0 78,8 0,0 73,9 0,0 7,0 108,9 11,8 116,0
Pasywa razem 1941797,7 100,0 1963 546,1 100,0 1714696,4 | 100,0 (21 748,4) 98,9 227 101,3 113,2
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= za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Pasywa w latach
{wartos¢ w tys.zl)
1 800 000

Kapital wiasny

1 600 000

1400 000 -

0O Zysk (strata) netto

1200 000 -
0O Rezerwy na zobowiazania

1 000 000 -

800 000

B Zobowigzania diugoterminowe
600 000

B Zobowigzania krétkoterminowe

BB RoZliczenia miedzyokresowe

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrodta finansowania
(wartosc¢ w tys.zl)

2 500 000
E Kapitat obcy
2 000 000
1 500 000
-[J Kapitat whasny
1,000 000
500 000 8 Aktywa ogolem
i T
0 LAl

2013 2012 2011

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki istotnie

wplywajg nastepujace aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 71,2% catego majgtku jednostki, w tym najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa
trwate, stanowigce ok. 45 % aktywéw ogétem;
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b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, ktéry w przedziale 3 lat
(2011 — 2013) stanowi kwote 54 974,3 tys. zi.
Jest on rezultatem zwiekszenia nakladow inwestycyjnych na odnowienie majgtku trwatego oraz
postepujacego starzenia sie srodkéw trwatych. Aktualna, narastajaca warto$¢ umorzenia jako zuzycia tychze
$rodkdw wynosi 25,1% ich wartosci poczatkowej. Na modernizacje i zakupy nowych srodkéw trwatych
w 2013 r. wydatkowano 79 891 tys. zt;

c) wartosci niematerialne nie zmienity sie znaczaco w stosunku do roku ubiegtego;
d) w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o 66 838,4 tys. zt (10,7% do roku 2012), ktory obejmuje
gtownie:
- spadek naleznosci krétkoterminowych o 28,8% w stosunku do roku ubiegtego, ktéry jest rezultatem
zmniejszenia sprzedazy wyrobow i ustug, wynoszacego w skali roku 2012 24,2 %.

- wystgpilo obnizenie stanu $rodkoéw pienieznych na 31.12.2013 r. o 14 586,7 tys. zt w stosunku do roku
poprzedniego, jednakze spadek ten nie spowodowat istotnego pogorszenia ptynnoéci finansowe;j;

- udziat zapaséw w majatku obrotowym ksztattowat sie na poziomie 50,9% :

e) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatow wtasnych o 68 214,2 tys. zt

(4,7%). W zwigzku z powyzszym udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku jednostki na dzien

bilansowy wyniost 78,5% w stosunku do ogoinej sumy aktywow, co wplywa korzystnie na stabilnos¢
finansowa badanej jednostki;

f) kapital podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;
g) najwieksza pozycjg kapitatu wtasnego (91,3% pasywow) jest kapitat rezerwowy;,

h) zobowigzania krotkoterminowe spadty o 3,3% w stosunku do roku 2012 i wzrosty o 19,8 % w stosunku
do roku 2011, gtéwnie z tytutu zaciggnietych kredytéw.
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % I %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzialu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1| 12
A. IDziaIaInos’(’: podstawowa
Przychody netto ze
1.|sprzedazy i zréwnane z nimi,| 12484953 99,1 1646 331,9| 99,4 1787 542,5| 99,6 (397 836,7)| 758 (539 047,2)| 69,8
w tym:
2.]Koszt wlasny sprzedazy 1233 026,9 99,1 1 565 654,2 99,56 1636 510,0 99,6 (332 627,3) 78,8 (403 483,0) 75,3
3.]Wynik na sprzedazy 15 468,3 80 677,7 151 032,5 (65 209,4) 19,2 (135 564,2) 10,2
B.IPozostaIa dzialalno$¢ operacyjna
1 [Pozostaie przychody 42111 03 1977,3] 0,1 1321,8) 0,1 22338 2130 2889,5| 3186
operacyjne
2.]Pozostate koszty operacyjne 4969,4 0,4 41231 0,3 3154,0 0,2 846,2 120,5 1815,3 157,6
Wauknaparlaigsc (758.3) (2 145,9) (1 832,5) 1387,6| 353 10742 41,4
operacyjnej
C.JWynik operacyjny (A3+B3) 14710,0 78 531,9 149 200,1 (63 821,8) 18,7 (134 490,0) 9,9
D.]Dzialalnosc finansowa
LIPrzychody finansowe 7371,7 0,6 8 353,1 0,5 5 466,86 0,3 (981,4) 88,3 1905,2 134,9
2-IKoszty finansowe 5915,8 0,5 35131 0,2 3113,3 0,2 24027 168,4 2 802,5 190,0
3.I¥Vy“'k nagiziaigifiogcl 14559 4840,0 23532 @3sa)| 30,1 ©®97.4)| 61,9
inansowej
E.]Zdarzenia nadzwyczajne
1.]2yski nadzwyczajne
2 JStraty nadzwyczajne
Wynik zdarzen
‘|nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
lic+D3+E3) 16 165,9 833719 151 553,3 (67 206,0) 19,4 (135 387,4) 10,7
1.IPodatek dochodowy 6 227,7 15 587,2 29 102,5 (9359,5)| 40,0 (22874,8)| 21,4
Pozostale obowigzkowe
2.}zmniejszenia zysku
(zwieks_zenia straty)
G. ?;;:m'qz'wwe PaPLERN 6227.7 15 587,2 20 102.5 (9359,5) 40,0 @28748)| 214
Zysk (strata) netto (F-G) 9938,3 67 784,7 122 450,8 (57 846,4)| 14,7 (112512,6)] 8,1

Przychody ogélem | 12600780] 1000 | 16566623 1000 | 17943306] 1000 | (396584,3) 761 | (5342526) 702 |

Koszty ogotem | 1243912,1] 1000 | 1573290,4] 1000 | 16427773 1000 | (320378,4) 79,1 | (3988652)[ 757 |

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszgcego netto 9 938,3 tys. zi, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:

—  sumy aktywow ogoétem 0,5 %
- przychodoéw ogétem 0,8 % (rentownos¢ netto),

—  zaangazowanego kapitatu wtasnego 0,7 %.
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Udziat poszczegolnych elementow rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przedstawia ponizszy
wykres:

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatalno$ci
(warto$é w tys.zt)

02013 [J2012 [J2011

160 000 7———— — —~

140 000 |

120 000

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000
r — [_-

0 r ——

(20 000)
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci VWynik brutto ogélem

dziafalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy oraz spadek
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Przychody malaty jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato
zmniejszenie wyniku ze sprzedazy o 81% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zwigkszeniu o 113%, natomiast pozostate koszty operacyjne zwigkszyly
sie 0 20,5% w stosunku do roku ubieglego.

W segmencie dziatalnoséci finansowej jednostka osiagneta zysk w wysokosci 1 456 tys. zt. Opisane zmiany
wptynely na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 9.938 tys. zt, nizszym od ubiegtorocznego o 57.847 tys.
ztotych.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finans owy na przetomie lat
(warto$¢ w tys.zt)

140 000

120 000 /
100 000 / Podatek dochodowy i inne
50 000 obcigzenia

60 000 / =g \\ynik finansowy netto
40 000

000 15 phaeitr= L

0 4 T
2013 2012 2011
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3. Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

wskaznik

Il. | Wskazniki rentownosci bezpieczny | Miernik 2013 2012 2011

Rentowno$é majatku (ROA)

5 wynik finansowy netto x 100 58 procent 0.51% 3,45% 7,14%
aktywa ogétem

Rentownos$¢ netto

6 wynik finansowy netto x 100 38 |procent |  0,79% 4,09% 6,82%
przychody ogoétem

Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)

7 wynik finansowy netto x 100 15-25 procent 0,65% 4,45% 8,41%
kapitaty wtasne

Skorygowana rentownos¢ majatku
8 zysk netto + (odsetki -podz:tgfl; dochodowy od odsetek) x 2 procent 0,76% 3,58% 7,23%

aktywa ogdtem

Dzwignia finansowa

9 rentowno$¢ kapitalu wtasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku d:‘:';:ini procent -0,11% 0,87% 1,17%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - 1o efekt " maczugi finansowej”

Rentownos¢ inwestycji

10 |  zysk brutto+odsetki od zadiuzen diugoterminowych x 100 : procent 0,98% 5,03% 10,33%
kapitaly wtasne + zobow.dtugoterminowe

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Il | Wskazniki ptynnosci finansowej by | miemik 2013 2012 2011

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

12| aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i usiug powyzej 12 mc 12-20 | krotnost 1,88 2,04 2,76
zobowigzania krotkoterm. - zobow. krétkoterm. powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

13 1,0 krotno$é 0,92 1,23 1,76

aklywa obrot. - zapasy - kr.lerm.RMK czynne - nalez.z tyl.dost.i usl.pow.12 mc
zobowigzania krolkotermin - zobow. z tyl doslaw i uslug pow 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

14 0102 | keotnose 0,16 0,20 0,19

inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
15 naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotno¢e 0,84 1,05 1,61

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Porownanie powyzszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym relacjg majgtku
obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie w jednostce zaktdcen
w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Réwniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
w granicach 1,0 sygnalizuje, ze zobowigzania wobec dostawcéw majg w zasadzie pokrycie w naleznosciach
od odbiorcow.
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3.3 Wskazniki rotacji.

V.

Wskazniki rotacji (obrotowos$¢)

wskaznik

3 miernik
bezpieczny

2013

2012

2011

16

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapaséw x_ 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

wskaznik w
malejacy dniach

77

54

57

17

Sptyw naleznosci (w dniach)
$redni stan naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow towardw i materiatow

ilost dni
poréwnywalna

w
21p 18 dniach

71

71

74

18

Sptata zobowigzan (w dniach)
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

ilos¢ dni
poréwnywalna

2Ip 17 dniach

75

54

53

19

Produktywnos¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow
aktywa ogétem

2,0 E2NE]

0,64

0,84

1,04

Na ptynno$c¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybko$é obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznos$ciami w dniach pozostat na niezmienionym poziomie na przestrzeni lat 2013,2012.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje na zachowanie

optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznoéci i zobowigzan.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2013r. przecietny czas trwania jednego cyklu

obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sie. Obrot zapasami wzrdst z 54 dni w roku

2012 do 77 dni w roku 2013, co $wiadczy o nieznacznym zamrozeniu $rodkéw pienieznych w zapasach.

3.4. Omoéwienie pozostalych wskaznikow.
I. | Wstepna analiza bilansu by | miemik 2013 2012 2011
Ztota reguta bilansowania
1 (kapitaly wiasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100450 | procent | 111,73% 114,92% 142,20%
aktywa trwate
Ztota reguta bilansowania Il
1a kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent | 53,08% 48,92% 36,27%
aktywa obrotowe
Zlota reguta finansowania
2 kapitaty wiasne x 100 Poas | procent 365,72% 345,29% 564,46%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
3 Aktywa ogdlem - zobowiazania ogétem werosiowy | ws# | 1624 852,9 | 1522586,7 | 1456 638,7
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze
4 aktywa trwate x 100 3050 | procent [ 71,22% 68,13% 60,16%
aktywa ogdtem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje prawidiowosé
sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wtasnymi. Sprzyja to utrzymaniu rownowagi finansowe] jednostki, co
potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguly finansowania”, gdyz zobowigzania jednostki nie przekraczajg potowy
kapitatéw wiasnych, czyli nie wplywajg na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.
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C. Czes¢ szczegotowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete
przez Spotke rozwigzania sg zgodne z ustawg o rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i pozwalajg na gromadzenie danych dla celéw sporzgdzenia sprawozdania
finansowego oraz rozliczen podatkowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg za pomocg komputerowego systemu ewidencji IFS.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci,
ktére nie zostatyby usuniete, a mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Stosowany program zapewnia prowadzonym ksiegom peing sprawdzalno$¢ zgodnosci stosowanych procedur
i wynikéw przetwarzania z dokumentami ksiggowymi i obowigzujgcymi w rachunkowos$ci wymogami w rozumieniu
przepis6éw ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spotke zasady ewidencji sq adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci i zapewniajg
kompletnos¢ ujecia przychodoéw i kosztow oraz przebiegu prowadzonych rozliczer i stanu rozrachunkéw. Ksiggi
rachunkowe spetniajg wymogi okreslone w art. 13 ustawy o rachunkowosci.

Udokumentowanie operacji gospodarczych jest prowadzone w sposéb kompletny i przejrzysty. Przeglad
dokumentéw ksiegowych w trakcie badania pozwala stwierdzi¢, ze byly one prawidtowo wystawiane,
wystarczajaco opisane i wilasciwie powigzane z zapisami w ksiegach oraz wilasciwie archiwizowane
i zabezpieczone. Nadane tym dowodom numery porzadkowe umozliwiajg powigzanie ich z zapisami w ksiggach
rachunkowych.

Dokumenty stanowigce podstawe zapiséw ksiegowych podlegaty kontroli formalno-rachunkowej
i merytorycznej przez osoby upowaznione. Fakt dokonania powyzszej kontroli zostat poswiadczony
na dokumentach. Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowigcych podstawe zapiséw
w nich, pozwalajg uznac je za spetniajgce warunek rzetelnosci i sprawdzalnoéci.

2. Inwentaryzacja skltadnikéw majatkowych Spétki
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikébw majgtkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

3. Informacja dodatkowa o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace
Dane zawarte w informacji dodatkowej oraz innych informacjach objasniajgcych zostaly przedstawione

we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Informacje dodatkowe i inne informacje objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
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w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pOZniejszymi zmianami) i s one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

5. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku i za okres koriczacy sie tego dnia wydali$my opinie z objasnieniem.

Teresa Sadowska, Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Biegty.pl Kancelaria Bieglych Rewidentoéw Spoétka z o.0.

ul. Grabiszyriska 163, 53-437 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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