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INFORMACJE DODATKOWE I OBJASNIAJACE

Informacje ogolne

1. Stalprodukt Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bochni przy ulicy Wygoda 69 zarejestrowana jest

przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie w Krajowym Rejestrze
Sadowym Przedsiebiorstw pod numerem KRS 0000055209. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest produkcja wyrobow ptaskich walcowanych na zimno wg PKD
24327Z.

Stalprodukt S.A. powstat w dniu 1.07.1991 r. w procesie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza
Sendzimira (obecnie oddziat ArcelorMittal Poland S.A.), wykorzystujac nowatorskg $ciezke
prywatyzacji. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 1.07.1992 r. z 60-proc. udzialem
pracownikow oraz 40-proc. udziatem Huty im. Tadeusza Sendzimira w Krakowie. Z chwilg
rozpoczecia dziatalnosci Spotka przejela odptatnie od HTS zapasy materialow, produkeji
w toku i wyrobow gotowych oraz wyposazenie i przedmioty nietrwale bytego Zaktadu
Przetworstwa Hutniczego HTS. W latach 1995-1996 Spoétka wykupita cato$¢ dzierzawionego
majatku od Huty T. Sendzimira, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow, budynki,
budowle, maszyny i urzadzenia.

Akcje Spotki wprowadzone zostaty do obrotu publicznego, a nastgpnie gietdowego. Sg one
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 6.08.1997 r.

Spotka jest producentem wysoko przetworzonych wyrobdéw ze stali, tj. blach 1 tasm
elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow gietych na zimno, blach
arkuszowych oraz tasm goraco i zimno walcowanych, ochronnych barier drogowych i rdzeni
toroidalnych.

Wydziaty produkcyjne zlokalizowane s3 w Bochni, Krakowie i Tarnowie. Znaczna czeg$¢
produkcji trafia na rynki eksportowe, w tym gtéwnie do krajow Unii Europejskie;.

Sprzedaz produktéw prowadzona jest bezposrednio przez Spotke oraz poprzez ogolnopolska
sie¢ dystrybucji, z oddziatami zlokalizowanymi w catym kraju, a kierowana przez spotke
zalezng Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. z siedzibg w Bochni.

Czas trwania dziatalno$ci Spotki nie jest oznaczony.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2012 r., a porownywalne dane finansowe
zarok 2011.

Walutg funkcjonalna, jako podstawowa waluta srodowiska ekonomicznego, w ktorym dziata
Spoika, jest ztoty polski. Waluta ta jest rownoczes$nie walutg prezentacji w sprawozdaniu
finansowym.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki stanowili: Piotr Janeczek Prezes Zarzadu —
Dyrektor Generalny, Antoni Noszkowski Czlonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy i Jozef
Ryszka Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu.
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W sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym wchodzili: Stanistaw Kurnik-
Przewodniczacy, Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego, Kazimierz Szydlowski -
Sekretarz, Janusz Bodek, Augustine Kochuparampil, Sanjay Samaddar i Tomasz Plaskura.

W sklad przedsigbiorstwa Spéotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe.

Stalprodukt S.A. stanowi jednostke dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
jednostki, a zadne okolicznosci nie wskazujg na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci.

Od 1 stycznia 2005 roku Stalprodukt S.A., jako emitent papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) 1 na podstawie uchwaly WZA z dnia 30 czerwca 2005 roku, sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Spotka zastosowata MSSF1 ,,Zastosowanie mi¢dzynarodowych standardow
sprawozdawczosci finansowej po raz pierwszy” w sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2005 roku. Dniem przejscia na MSSF byl 1 stycznia 2004 roku.
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami MSFF, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152
poz.1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259).

Przedstawione sprawozdanie finansowe 1 poroOwnywalne dane finansowe uwzgledniajg
zalecenia podmiotu uprawnionego do badania.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Od 1.01.2005 r. Spoétka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow 1 pasywow, a takze przychoddéw i kosztoéw, ustalania wyniku finansowego oraz
sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z MSSF, przyj¢tymi przez Unie Europejska,
a w przypadkach nieuregulowanych w MSSF w oparciu 0 ustawe o rachunkowosci.

Dla jasnego i pelnego zrozumienia niniejszego sprawozdania finansowego prezentujemy
ponizej podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywoOw, pomiaru wyniku finansowego
oraz inne zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke.

1.1. Aktywa trwale

a/ na dzien przejscia na standardy miedzynarodowe, zgodnie z MSSF1 ,,Zastosowanie
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” Spotka
przyjeta wycene uzytkowanych dotychczas rzeczowych aktywow trwalych w wartosci
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godziwej i zdecydowala stosowaé t¢ warto$¢ jako oczekiwany (domniemany) koszt na
ten dzien. Przeszacowania dokonano we wlasnym zakresie z udzialem stuzb
technicznych, w oparciu o wlasng wiedz¢ techniczng i rynkowa, z uwzglednieniem
dotychczasowego okresu uzytkowania s$rodkéw, stopnia ich zuzycia, dokonanych
ulepszen, modernizacji i remontow. Dla uzytkowanych w Spoéice przed dniem przejscia
na MSSF rzeczowych aktywow trwalych przyjeto nastepujace okresy uzytkowania
1 stawki amortyzacyjne: budynki 20 lat (5%), budowle 10 lat (10%), kotty 5 lat (20%),
maszyny i urzadzenia ogdlnego stosowania 5 lat (20%), maszyny i urzadzenia hutnicze
10 lat (10%) oraz pozostate urzadzenia techniczne 5 lat (20%).

b/ réznice (nadwyzke) z tytulu poczatkowej aktualizacji wyceny (przeszacowania)
odniesiono na kapitat wtasny, jako zysk zatrzymany.

¢/ pozycje rzeczowych aktywow trwatych, kwalifikujacych si¢ do ujecia jako sktadnik
aktywow, poczatkowo (w momencie przyjecia do uzytkowania) wycenia si¢ wg ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwalych obejmuje ich cene nabycia
powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowa, rozbudowa, rekonstrukcja, modernizacja).

d/ po poczatkowym ujgciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika
aktywow, w bilansie wykazuje si¢ je wedlug modelu kosztu tj. ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o kwote zakumulowanej amortyzacji 1 ewentualnych
zakumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Pomniejszenie
o umorzenie nie dotyczy gruntow wilasnych w stosunku do ktérych nie dokonuje sig¢
odpiséw amortyzacyjnych.

e/ kazda czes$¢ sktadowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktorej cena nabycia lub
koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catej pozycji, a okres ekonomicznego uzytkowania tej czgsci rdzni si¢ znaczaco od
przewidywanego okresu uzytkowania catej pozycji, jest amortyzowana osobno.

f/ $rodki trwale o jednostkowej wartosci poczatkowej do 3 500 zt, amortyzuje si¢
jednorazowo, odpisujagc w koszty ich warto§¢ w momencie przekazania do uzytkowania.

g/ pozostate srodki trwate wzglednie ich odrgbne 1 istotne czesci skladowe amortyzowane
sg metoda liniowa w oparciu o stawki szacowane na podstawie przewidywanego okresu
ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, o ile jest to kwota istotna.
Warto$¢ rezydualna to szacowana kwota jaka jednostka uzyskataby z tytutu zbycia
sktadnika aktywow, po odjeciu szacowanych kosztow zbycia, gdyby sktadnik ten byt juz
w wieku 1 stanie oczekiwanym po zakonczeniu okresu uzytkowania. Dla dotychczas
uzywanych §rodkéw trwatych Spotka nie rozpoznata istotnych wartosci rezydualnych.

W zakresie nowych inwestycji dotyczacych maszyn i urzadzen Spotka przyjmuje okres
ich ekonomicznej uzytecznosci 10 — 20 lat.

Stawki amortyzacyjne podlegaja corocznej weryfikacji pod wzgledem ich zgodnosci
z okresem ekonomicznego uzytkowania $rodkow trwatlych. Weryfikacji podlegaja
rowniez ewentualne wartosci rezydualne srodkéw trwatych.
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h/ $rodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogdtu kosztow powstajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwale w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i1 oddania do uzytkowania.

i/ koszty remontow kapitalnych $rodkéw trwalych sg aktywowane i amortyzowane
w okresach rownym cyklom remontowym. Koszty biezacego utrzymania $rodkow
trwatych 1 ich konserwacji wplywaja na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaty
poniesione.

J/ wartosci niematerialne s3 rozpoznawane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, ktore moga by¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Wykazuje si¢ je w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie 1 taczng kwote ewentualnych odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci. Amortyzuje si¢ je metoda liniowa przez okres
ich uzytkowania, ktéry powinien by¢ ustalony w sposéb wiarygodny. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, ale
testom na utrate warto$ci. Na dzien bilansowy okres uzytkowania warto$ci
niematerialnych podlega weryfikacji.

Do warto$ci niematerialnych Spotka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa
wieczystego uzytkowania gruntow. Poniewaz prawo to, podobnie jak grunty nie traci na
wartosci oraz posiada nieokreslony okres uzytkowania, nie podlega amortyzacji
i umorzeniu.

k/ w przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci
posiadanych skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego 1 warto$ci niematerialnych,
przeprowadzany bedzie test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisow aktualizujgcych
obnizg warto$¢ bilansowa aktywu, ktorego dotycza 1 odniesione zostang w rachunek
zyskow 1 strat. Wysoko$§¢ odpiséw aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartosci
bilansowej tych sktadnikéw nad ich warto$cig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastgpujacej wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j
mierzone] generowanymi przeptywami pieni¢znymi danego sktadnika aktywow lub
o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, dyskontowanymi do warto$ci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow.

Kwoty ujetych odpisow aktualizujagcych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn ich utworzenia. Skutki odwrdcenia odpisow odnoszone sg w rachunek zyskéw
1 strat na pozostate przychody operacyjne.

1/ pozyczki i naleznos$ci dlugoterminowe wycenia si¢ wg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
z zachowaniem zasady istotnosci.

Zrealizowane zyski i straty z tytulu zmian ich warto$ci uyjmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat w okresie w ktérym powstaly.

V nieruchomosci inwestycyjne (Srodki trwate dzierzawione) wyceniane sg tak jak srodki
trwale wedlug modelu kosztu, tj. cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
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o kwotg zakumulowanej amortyzacji (umorzenia) i zakumulowanych odpisow z tytutu
utraty wartosci.

m/ dlugoterminowe aktywa finansowe (udziaty, akcje) wycenia si¢ w cenach nabycia
pomniejszonych o utrate ich wartosci.

1.2. Aktywa obrotowe

a/ zapasy - wycenia si¢ wg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworzenia, nie
wyzszych od ich warto$ci realizacji netto (cen sprzedazy netto). Warto$¢ realizacji netto
jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarcze;,
pomniejszona o szacowane koszty ukonczenia sktadnika zapasow oraz koszty niezbgdne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Wartos¢ rozchodu wycenia si¢ wg cen tych sktadnikow, ktore najwcze$niej nabyto (zasada
FIFO ,,pierwsze weszto - pierwsze wyszio™).
Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku zawiera koszt bezposrednich
materialdw, robocizny 1 innych kosztow, a takze odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.
Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:
* wynikajacych z niewykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
* ogodlnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca,
w jakich si¢ znajduje na dzieh wyceny.
Wszelkie odpisy wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢ jako koszt operacyjny okresu, w ktorym odpis lub
strata mialy miejsce. W przypadku ustania okoliczno$ci, ktére spowodowaly obnizenie
warto$ci zapasow lub w przypadku istnienia wyraznych dowodow zwigkszenia warto$ci
realizacji netto, nastgpuje przywrocenie kwoty dokonanego uprzednio odpisu
(odwrocenie odpisu). Kwota odpowiadajgca przywroceniu warto$ci zapasow ze wzgledu
na wzrost wartosci realizacji netto, uymowana jest jako zmniejszenie kosztow zapaséw
uznanych w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym nastapito przywrocenie wartos$ci.
Spotka prowadzi ewidencje iloSciowo wartoSciowg materiatow. Dopuszcza si¢
odpisywanie w koszty zakupéw materialdow z pominigciem ewidencji ilosciowo —
wartosciowej, pod warunkiem ze materiaty te zostang przekazane do zuzycia natychmiast
po ich zakupie.
Cze$ci zamienne do maszyn 1 urzadzen o dlugotrwatym okresie uzytkowania prezentuje si¢
w bilansie w poz. rzeczowych aktywow trwatych.

b/ naleznoSci i roszczenia krdotkoterminowe z tytulu dostaw i ustlug - ujmuje si¢ wg
kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw na nalezno$ci nie$ciggalne,
obcigzajacych pozostate koszty operacyjne. Wyrazone w walutach obcych naleznosci
wycenia si¢ na dzien bilansowy wg $redniego kursu na ten dzien, przyjmujac do wyceny
kursy tego banku, w ktorym Spotka posiada najwieksze obroty dewizowe. Natomiast
transakcje w walutach obcych wyceniane sa po kursie natychmiastowego wykonania na
dzien zawarcia transakcji. Powstate w wyniku wyceny réznice kursowe ujmuje si¢
w rachunku zyskoéw 1 strat okresu, w ktorym powstaja (przychody /koszty finansowe).
Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spoétka tworzy odpisy
aktualizujace na:
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1.3.

1.4.

- naleznosci krajowe nie zaptacone w ciggu 6-ciu miesiecy oraz na naleznosci
eksportowe powyzej 9-ciu miesiecy,

- naleznos$ci sporne oraz dotyczace postepowan likwidacyjnych i1 upadtosciowych,
a takze uktadowych i ugodowych,

- odsetki od naleznosci, naliczone a nie zaptacone.

¢/ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmuja $rodki pieni¢zne w banku 1 w kasie,
lokaty krétkoterminowe oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci.

Wycenia si¢ je wedlug wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych s$rodki
pieniezne wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie zamknigcia, stanowigcym
natychmiastowy kurs wymiany. Powstate w zwigzku z tym roznice kursowe zalicza si¢ do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Kapital wlasny Spétki obejmuje: kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy, kapitat
rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych
i wynik okresu biezacego. Wszystkie kapitaly wyceniane s3 w warto$ci nominalne;j.
Warto$¢ akcji wlasnych pomniejsza kapitat wlasny.

Kapital podstawowy (akcyjny) wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie 1 wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady
kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Kapital podstawowy
reprezentujg akcje zwykte na okaziciela oraz akcje imienne uprzywilejowane.

Kapital zapasowy tworzony jest w spotce obowigzkowo (ustawowo) 1 ma sluzy¢ na
pokrycie ewentualnego braku w kapitale akcyjnym. Zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych spétka musi przeznacza¢ na kapital zapasowy co najmniej 8% rocznego
zysku netto do momentu gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3 kapitatu akcyjnego.

Kapital zapasowy zwicksza si¢ o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz roznice z aktualizacji wyceny S$rodkoéw trwatych, ktére zostaty
zlikwidowane lub sprzedane. Dodatkowo kapitat zapasowy zostat zwigkszony w 2005 roku
z tytutu aktualizacji $rodkow trwatych do wartosci godziwej na dzien przej$cia na MSSF,
jako zysk zatrzymany.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje roznice z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych,
gruntbw 1 prawa wieczystego uzytkowania gruntdw, oprocz wartosci wynikajace]
z przeszacowania na dzien przejscia na MSSF, ktora odniesiono do kapitatu zapasowego
jako zysk zatrzymany. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia
cze$¢ kapitalu z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytulu
trwalej utraty wartosci aktywow trwatych, ktéry uprzednio podlegal aktualizacji wyceny
pomniejsza kapital z aktualizacji do wysoko$ci czgéci kapitatu, ktéra dotyczy tego
sktadnika majatku trwatego.

Pozostate kapitaly rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziale ktérego decyduje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitaty te stuza finansowaniu inwestycji 1 $rodkow
obrotowych oraz pokryciu ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje
WZA.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe (leasing) wykazuje si¢
wedlug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) metodg efektywnej stopy
procentowej, z zachowaniem zasady istotnosci. Koszty odsetkowe przypisywane sa do
odpowiednich okreséw 1 uyymowane w rachunku zyskoéw 1 strat.
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1.5. Krotkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje si¢ wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wedtug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany), bedacego kursem zamknigcia na dzien
bilansowy. Powstate w wyniku wyceny roznice kursowe odnosi si¢ do przychodéw lub
kosztow finansowych w rachunku zyskow 1 strat.

1.6. Rezerwy tworzy si¢ wowczas gdy istnieje:
- obowigzek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowym bg¢dacy wynikiem przeszitych
zdarzen,
- prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania §rodkéw finansowych,
- mozliwo$¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.

Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na:

- przejSciowa roznicge z tytulu podatku dochodowego, spowodowang odmienno$cig
momentu uznania przychodu za osiagniety lub kosztu za poniesiony, w mysl prawa
bilansowego i przepisow podatkowych,

- $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne),

- inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych,
majace znaczny wplyw na ksztattowanie si¢ wyniku finansowego, z zachowaniem
zasady istotnosci.

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy
wartoscig podatkowag aktywdéw 1 pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwe na podatek odroczony tworzy si¢ w odniesieniu do
dodatnich réznic przejSciowych, a aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg
w odniesieniu do ujemnych roznic przejsciowych.

W zakresie amortyzacji tworzy si¢ rezerwe (aktywa) na roznice pomigdzy amortyzacja
podatkowa 1 bilansowg za ostatni okres sprawozdawczy.

Wartos$¢ bilansowa sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania
sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. R6znica migdzy stanem
rezerw 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1 na poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy lub kapitat wlasny, jezeli rezerwy
1 aktywa dotyczg operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wtasnym.

Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest metodg aktuarialng, a jej wysoko$¢
uzalezniona jest od dotychczasowego okresu zatrudnienia okres§lajacego stopien
wypracowania  $wiadczenia, a takze od wskaznika rotacji  zatrudnienia,
prawdopodobienstwa wyplaty 1 stopy dyskonta. Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze
rozliczane sg na dzien bilansowy, konczacy rok obrotowy.

Rozliczenia miedzyokresowe. Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych
kosztow jezeli dotycza one przyszitych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
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1.7. Rachunek zyskéw i strat

al przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychodoéw ze sprzedazy produktow,
towarow 1 ustlug pomniejszong o podatek od towardow i ustug VAT.

Przychody uyjmowane sag w dwoch istotnych kategoriach:

- sprzedaz produktéw (w tym ushug),

- sprzedaz towaréw i materialow.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

b/ koszty sprzedanych produktéw i ustug, towarow i materialdbw obejmuja koszty
bezposrednio zwigzane z ich wytworzeniem lub nabyciem.

Koszt wlasny prezentowany jest w podziale na dwie podstawowe kategorie:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w tym ustug),

- wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy. Koszty
ogo6lnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostka oraz koszty
administracji i reprezentacji.

¢/ na wynik finansowy wptywaja ponadto:

e pozostale przychody 1 koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnos$cig
w zakresie m.in. zyskdw 1 strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na
przyszie ryzyko, kar, grzywien 1 odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

e przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic
kursowych nad ujemnymi,

e koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych na dodatnimi,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego.

Salda zrealizowanych roznic kursowych dodatnich i ujemnych rozrachunkéw, salda
z aktualizacji naleznoS$ci 1 zapasOw oraz rozliczenia rezerw na $wiadczenia pracownicze
odnoszone sa w rachunku zyskow 1 strat do kosztu wytworzenia sprzedanych produktow
lub wartos$ci sprzedanych towardéw 1 materiatow.

d/ na przychody z tytulu odsetek, naliczanych wg zasady memoriatowej tworzy si¢ odpis
(rezerwe) w pelnej wysokosci, stosujac zasade ostrozno$ci. W rachunku zyskow
1 strat uyymuje si¢ odsetki otrzymane wedtug zasady kasowe;.

e/ koszty operacyjne rozpoznawane sg w okresie, ktorego dotycza.
Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego 2z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogly
by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéw wytworzenia
takich s$rodkéow trwatych, az do momentu oddania tych s$rodkow trwatych do
uzytkowania. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone

bezposrednio w rachunek zyskéw 1 strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.
(MSR 23).
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f/ podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmuje cze$¢ biezaca
1 cze$¢ odroczona. Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok obrotowy, ustalone przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubieglych. Podatek odroczony omoéwiony zostat w pkt. 1.6 .

g/ w Spotce przyjeto zasade grupowania kosztow w uktadzie rodzajowym na kontach
zespotu 4 oraz rozliczania ich wg typow dzialalnosci na kontach zespotu 5. Spotka
stosuje i przedstawia w sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

1.8. Leasing.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke
zasadniczo wszystkie korzysci 1 ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywow, sa wykazywane
w bilansie wg modelu kosztu tak jak wszystkie sktadniki rzeczowego majatku trwalego. Optlaty
leasingowe rozdzielane sg pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe ksiegowane sa bezposrednio w rachunek zyskow i strat. Srodki
trwatle uzywane na podstawie leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
uzytkowania. Umowy leasingu, przy ktérych cale ryzyko i pozytki ponosi leasingodawca, sg
klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Koszty optat leasingowych sa odnoszone
lintowo w cig¢zar rachunku zyskow 1 strat w okresie obowigzywania umowy.

1.9. Ujemna wartos¢ firmy.

Zgodnie z MSSF Nr 3, ujemna warto$¢ firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo
odpisywana w przychody. Ujemna warto$¢ firmy, ktora powstala przed dniem przejscia na
MSSF, zostala usunigta z bilansu i odpisana w catoéci w niepodzielony wynik z lat poprzednich,
zwigkszajac tym samym kapital wlasny. Ujemna warto$¢ firmy powstata po dniu 1.01.2004 r.
odnoszona jest bezposrednio do rachunku zyskéw 1 strat (zwigkszenie wyniku finansowego).

1.10. Profesjonalny osad, szacunki i zaloZenia.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu profesjonalnych
osadow, szacunkow i zalozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia
opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
warto$ci bilansowej aktywow i1 zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zréddel.
Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacunkowej. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest rozpoznawana
w okresie, w ktorym zostata dokonana.
Glowne zatozenia i szacunki w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci dotyczace wielkosci
bilansowych to:

a/ odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci,

b/ odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow,

c/ rezerwy na odprawy emerytalne,

d/ aktywa 1 rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e/ okresy amortyzacji §rodkéw trwatych.
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Wg naszej wiedzy nie istnieje znaczace ryzyko wystapienia korekt wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, w zwigzku z dokonanymi
szacunkami.

I11.  Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
1. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki
rachunkowosci), ktére w istotny sposdb wplynelyby na sytuacje majatkows i finansowa oraz

wynik dziatalno$ci Spotki.

2.1 Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowo$ci w roku 2012:

Rok 2012 nie przyniést wielu nowych obowiazkéw spdtkom sporzadzajagcym sprawozdania
zgodnie z zasadami migdzynarodowymi. Praktycznie w roku 2012 Rada Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci wprowadzita tylko trzy poprawki.

Zmiana MSSF 7 ,Instrumenty finansowe”- ,,Ujawnienia — Przeniesienie aktywow

finansowych”

Rada zwigkszyla wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat przeniesienia aktywow

finansowych. Dotyczy to przeniesien, ktore:

a) skutkuja usunieciem aktywow z bilansu w przypadku, gdy jednostka nadal utrzymuje
zaangazowanie w przeniesionych aktywach oraz

b) nie powodujg usunigcia aktywow z bilansu, ale skutkujg powstaniem odpowiadajacego
im zobowigzania.

Dodatkowe obowiazki informacyjne majg zwiekszy¢ przejrzystos¢ informacji o transakcjach
przeniesienia aktywow finansowych, szczegélnie w przypadku sekurytyzacji. Uzytkownicy
sprawozdan finansowych uzyskuja wiedz¢ o powigzaniu przeniesionych aktywow
z powstajacymi zobowigzaniami oraz o ryzykach zwigzanych 2z utrzymaniem
zaangazowania w usunietych aktywach.

Zmiany obowigzujg poczawszy od sprawozdan za okresy rozpoczynajace si¢ 1 lipca 2011
roku lub pozniej. Dla spotek, dla ktorych rok sprawozdawczy zgodny jest z rokiem
kalendarzowym, oznacza to koniecznos$¢ stosowania nowych regulacji do sprawozdania za
2012 rok.

Zmiana MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ,,Gl¢boka hiperinflacja

i usuniecie sztywnych dat”

Rada MSR wprowadza do MSSF1 dwie zmiany:

a) do tej pory MSSF 1 uzaleznial mozliwos$¢ skorzystania z niektorych zwolnien i wytaczen
od tego, czy transakcja nastgpita przed, czy po 1 stycznia 2004 roku; proponowana
zmiana polega na zastgpieniu tej daty dniem przejscia na MSSF,

b) wprowadzono zasady postgpowania w przypadku, gdy jednostka dzialata w okresie
bardzo wysokiej hiperinflacji, kiedy nie byly osiggalne wskazniki wzrostu cen oraz nie
istniata stabilna waluta obca.

Miegdzynarodowy standard Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 1 dotyczy wylacznie spotek,
ktore rozpoczynaja korzystanie z MSSF. Powyzsze zmiany nie dotyCza zatem jednostek,
ktore sporzadzaja juz sprawozdania wedlug zasad mi¢dzynarodowych.

10
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Zmiany obowigzujg poczawszy od sprawozdan za okresy rozpoczynajgce si¢ 1 lipca 2011
roku lub po6zniej, a wigc spoiki, ktorych rok obrotowy jest zgodny z kalendarzowym, stosuja
poprawiony MSSF 1 od 2012 roku.

Zmiana MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — ,,Podatek odroczony: odzyskanie wartoSci
aktywow”

Zmieniony standard reguluje, w jaki sposob nalezy kalkulowa¢ podatek odroczony
w przypadkach, gdy prawo podatkowe inaczej traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci
inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i poprzez zbycie, a jednostka nie ma
plandéw co do jej wykorzystania. Nalezy w takiej sytuacji zatozy¢, ze nieruchomo$¢ zostanie
sprzedana. Jesli nieruchomos¢ jest elementem modelu biznesowego, w ramach ktérego
korzysci z nieruchomos$ci uzyskiwane sa w dluzszym okresie, a nie poprzez ich zbycie,
powyzsze zatozenie si¢ uchyla i1 do kalkulacji podatku odroczonego przyjmuje
wykorzystanie nieruchomosci inne niz wskutek sprzedazy.

Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty
wlaczone do standardu.

Zmiana obowigzuje dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia
W/w zmiany do standardéw, nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowana

polityke rachunkowosci spolki Stalprodukt.

2.2 Zmiany w Standardach wchodzace w zycie od 2013 r.:

Na 2013 rok Rada Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci przygotowata szereg zmian
1 nowych standardéw, ktore moga spowodowac¢ konieczno§¢ wprowadzenia korekt
w sprawozdaniach finansowych:

a) Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — , Prezentacja elementow innych
dochodow catkowitych” (Presentation of Items of Other Comprehensive Income)

Rada zmienita wymog prezentacji innych dochodow catkowitych. Wedlug poprawionego
MSR 1 elementy innych dochodéw catkowitych nalezy grupowa¢ w dwa zbiory:

* elementy, ktore w poOZniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku
finansowego (np. skutki wyceny instrumentow zabezpieczajacych) i

* elementy, ktore nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena srodkéw
trwalych do warto$ci godziwej, ktora ujmowana jest nastgpnic w zyskach zatrzymanych
z pomini¢ciem wyniku).

Zmiany obowigzuja poczawszy od sprawozdan za okresy rozpoczynajace si¢ 1 lipca 2012
roku lub pozniej, ale zezwolono na zastosowanie ich wcze$niej. Spotki, ktérych rok
obrotowy zgodny jest z kalendarzowym, maja obowigzek zastosowania zmiany dopiero do
sprawozdan finansowych za rok 2013. Zmiany zostaly zaakceptowane przez Uni¢
Europejska.

b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (Consolidated Financial
Statements), MSSF 11 ,,Wsp6lne umowy” (Joint Arrangements), MSR 27 ,,Jednostkowe

11
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sprawozdania finansowe” (Separate Financial Statements), MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych 1 wspolnych przedsigwzigciach” (Investments in
Associates and Joint Ventures)

Rada opublikowata nowe standardy i zmienita dotychczasowe dokumenty regulujace
kwestie zwigzane z konsolidacja. Zmiany te s3 po czesci konsekwencja ostatniego kryzysu
finansowego 1 pojawiajacych si¢ gtosow krytycznych wobec wymogoéw dotychczasowych
przepisow. Komentatorzy zwracali uwage, ze dotychczasowe regulacje nie gwarantowaty
odzwierciedlenia w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych pelnego narazenia na
ryzyko, ktore wiaze si¢ z zastosowaniem, szczeg6lnie przez banki, jednostek specjalnego
przeznaczenia, sekurytyzacji i innych tego typu konstrukcji. Poprzez wdrozenie nowych
standardow ujednolicona zostata definicja kontroli dla wszystkich typow jednostek,
w ktore zainwestowat podmiot sporzadzajacy sprawozdanie finansowe. Rada oczekuje, ze
dzicki temu trudniej bedzie unikngé obowigzku konsolidacji poprzez transfer czesci
aktywow do jednostek specjalnego przeznaczenia.

Nowy MSSF 10 zastepuje wigksza cze$¢ dotychczasowego MSR 27. Standard zawiera
nowa definicj¢ kontroli (trzy warunki kontroli: wptyw, narazenie/prawo do zmiennych
wplywow z inwestycji, zdolno$¢ do wywierania wptywu na kwote tych wptywow). Dla
wigkszosci standardowych grup kapitalowych nie oznacza ona zmian w konsolidacji.
Zmiany dotycza glownie jednostek, dla ktorych wg dotychczasowych regulacji obowigzek
konsolidacji nie byt jednoznaczny.

MSSF 11 zastapi dotychczasowy MSR 31. Podstawowa zmiang jest likwidacja mozliwosci
rozliczania inwestycji we wspllne przedsigwzigcia za pomocg konsolidacji
proporcjonalnej.

Z chwilg wejscia w zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym sposobem begdzie
rozliczanie inwestycji metodg praw wlasnosci.

Zmiany w MSR 27 i MSR 28 sg konsekwencja wprowadzenia MSSF 10 i MSSF 11.
Zmiany MSR 27 1 28 oraz nowe standardy beda obowiazywaé dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Unia
Europejska nie zaakceptowata jeszcze tych standardow do stosowania. Przewiduje sie, ze
standardy beda obowigzkowo stosowane w UE poczawszy od 2014 roku, jednak ich
wczesniejsze stosowanie bedzie dozwolone od 2013 roku.

¢) MSSF 12 | Informacje o udziatach w innych jednostkach” (Disclosure of Interests in Other
Entities)

Nowy MSSF 12 ustanawia wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat
konsolidowanych 1 niekonsolidowanych jednostek, w ktéorych podmiot sporzadzajacy
sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocen¢ ryzyka,
na ktore narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne
podobne struktury.

Zmiana bedzie obowigzywata dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2013 roku lub poézniej. Unia Europejska nie zaakceptowata jeszcze tego
standardu do stosowania. Przewiduje si¢, ze standard bedzie obowigzywal w UE
poczawszy od 2014 roku, jednak jego wczes$niejsze stosowanie bedzie dopuszczone od
2013 roku.
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d) MSSF 13 ,,Wycena do wartosci godziwej” (Fair Value Measurement)

Nowy standard ujednolica pojecie warto$ci godziwej we wszystkich MSSF i MSR
1 wprowadza wspdlne wskazowki i zasady, ktore do tej pory byly rozproszone w réznych
standardach. Oprdcz tego standard zawiera wymogi dotyczace ujawnien o wycenie do
wartosci godziwej. W wyniku wprowadzenia MSSF 13 odpowiednio skorygowano
standardy, ktore dopuszczaly wycene aktywow lub pasywow w wartosci godziwe;.
Zmiana bedzie obowigzywata dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Nowy standard nie zostat jeszcze zaakceptowany przez
UE.

e) Zmiana MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Rada MSR wprowadzila do MSR 19 szereg zmian, z ktérych najwigksza dotyczy
programow okre§lonych $wiadczen. Zlikwidowano metode ,korytarzowa”, ktoéra
pozwalata na odroczenie zyskéw lub strat oraz wprowadzono wymog prezentacji skutkow
wyceny aktywow i zobowigzan w pozostatych dochodach catkowitych.

Zmiany beda obowigzywaty dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2013 roku lub pézniej i zostaly zaakceptowane przez UE.

f) KIMSF 20 ,,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” (Stripping Costs in
the Production Phase of a Surface Mine)

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
interpretacj¢ nr 20, ktora dotyczy podej$cia ksiegowego do kosztow ponoszonych
w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz glebszych poktadéw
rudy. Zgodnie z interpretacja koszty te nalezy aktywowaé w podziale na zapas (w czesci
przypadajacej na wydobyta przy okazji rude) i aktywa trwate (w czg$ci przypadajacej na
uzyskanie dostepu do glebszych pokladow).

Interpretacja obowigzuje poczawszy od okresow rocznych, ktore rozpoczynaja si¢
1 stycznia 2013 roku lub podzniej, jednak nie zostala jeszcze zaakceptowana przez Unie
Europejska.

g) Zmiana MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na ujecie

istniejacych na dzien przej$cia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych

warunkach wedtug jednej z dwoch wybranych przez jednostke metod:

» wedlug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

* wedlug wartoSci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich
standardow, ktore wymagaja szczegdlnego ujecia pomocy rzadowej w sprawozdaniu
finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty
informacje umozliwiajace odpowiednig wycene na dzien ujgcia pozyczki.

Zmiany beda obowigzywaly dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej, jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez UE.
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h) Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 i MSR 34 wprowadzone w ramach
corocznych zmian do standardow:

« MSSF 1: uregulowano postgpowanie w przypadku, gdyby spotka stosowata MSSF,
nastepnie przeszia na inne zasady rachunkowosci, a potem ponownie na MSSF. Zgodnie
ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odby¢ si¢ albo na podstawie MSSF 1 albo
MSR 8.

* MSSF 1: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF spotka moze przyja¢ na dzien
przejécia na MSSF warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewngtrznego ustalong

zgodnie z wczesniej stosowang politykg rachunkowos$ci. Po tym dniu nalezy stosowaé
MSR 23.

« MSR 1: zmiana polega na rezygnacji z wymogu zamieszczania not do trzeciego bilansu,
ktory prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku zmian zasad rachunkowosci lub
prezentacji.

*+ MSR 1: uszczegdtowiono, ze jednostka moze prezentowaé dodatkowe okresy lub dni
(ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu finansowym, ale nie musi
prezentowa¢ ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na przyktad moze
zaprezentowac tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego sprawozdania z catkowitych
dochodéw), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowaé noty do tego
dodatkowego okresu lub dnia.

* MSR 16: usunigto niespdjnos¢, ktora powodowata, ze cz¢§¢ odbiorcow MSR 16 uwazata,
ze czgsci zamienne nalezy klasyfikowaé jako zapasy. Zgodnie z poprawionym
standardem nalezy je ujmowac jako S$rodki trwate lub zapasy zgodnie z ogdlnymi
kryteriami okreslonymi dla aktywow w MSR 16.

« MSR 32: uszczegélowienie, ze skutki podatkowe wyptat dla wiascicieli 1 kosztow
transakcji kapitatowych powinny by¢ uyjmowane zgodnie z MSR 12.

*+ MSR 34: spdjnos¢ wymogdéw ujawniania informacji na temat aktywoéw i zobowigzan
segmentow z MSSF 8.

Zmiany begda obowigzywaly dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej, jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez UE.

1) Zmiana MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany w standardzie przewiduja konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwotach netto. Spotki zobowigzane sa ujawni¢ w informacji dodatkowe;
kwoty netto 1 brutto aktywéw 1 zobowigzan, ktéore podlegaja kompensacie.
Zmiany bedg obowigzywatly dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej, jednak nie zostaly jeszcze zaakceptowane przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji
mialo istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg i wynik finansowy, ale moga one wymaga¢ zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym dodatkowych lub zmienionych ujawnien.
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3. W sprawozdaniu finansowym za rok 2012, w stosunku do wczesniej opublikowanych danych
w raporcie kwartalnym za IV kwartatl 2012 r. wystapita réznica 40 000 tys. zt zwickszajaca
aktywa trwale bilansu w poz. Inwestycje dtugoterminowe oraz pasywa w poz. Zobowigzania
dlugoterminowe. Réznica nastapita w zwiazku ze zwigkszeniem ceny nabycia akcji ZGH
,Bolestaw” o kwot¢ zobowigzania inwestycyjnego do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego
nabywanej spotki o kwotg 40 000 tys. zt, zgodnie z umowa sprzedazy zawarta pomigdzy
Skarbem Panstwa a spotka Stalprodukt.

4. W okresie sprawozdawczym nie byto potrzeby dokonywania korekt btedéw podstawowych,
ktére mialyby wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy
1 rentownos$¢ Spotki.

IV. Segmenty dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 segment operacyjny to czg¢s¢ sktadowa jednostki:

- ktora organizuje dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiagzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody
1 ponosi¢ koszty,

- ktorej wyniki podlegaja regularnym przegladom 1 ocenie przez gléwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te
wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentow,

- w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych opartych na
raportach wewnetrznych stosowanych w rachunkowosci zarzadcze;.
Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw dziatalnosci
w Stalprodukcie wyr6znia si¢ dwa segmenty operacyjne:

e Segment Blach Elektrotechnicznych DB,

e Segment Profili DP.

Dla tych segmentéw dostepne sa oddzielne informacje finansowe, sporzadzane dla jednostki
dominujacej, ktore Zarzad spotki wykorzystuje do oceny wynikéw segmentéw zaréwno dla
celow systemu premiowania opartego na wypracowanej marzy pokrycia, jak i alokacji zasobow
do danego segmentu. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane te
podlegaja przeksztalceniu w zakresie segmentu profili.

Segment profili obejmuje nastgpujgce wyroby: ksztaltowniki giete na zimno, ochronne bariery
drogowe oraz blachy i tasmy cigte zimno i gorgco walcowane.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne.

W sprawozdawczo$ci skonsolidowanej dotyczacej Grupy Kapitatowej Stalprodukt, wyrdznia si¢
dodatkowo Segment towarow, ktory dotyczy towarow handlowych dystrybuowanych przez
ogolnopolska sie¢ sprzedazy zarzadzang przez spotke Stalprodukt-Centrostal oraz spotke
Stalprodukt-Warszawa. W sprawozdaniu jednostkowym natomiast towary wykazywane sg, jako
niespetniajace iloSciowego kryterium wyznaczania segmentow, wraz z pozostalymi ushugami
w ,,pozostalej dzialalnosci” dla zbilansowania wynikéw Spotki.

Przychody segmentu dotycza wytacznie sprzedazy klientom zewnetrznym. Przychody innym
segmentom podlegaja w sprawozdaniu skonsolidowanym wytaczeniu.
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Koszty segmentu obejmuja koszty wilasne sprzedazy tacznie z kosztami sprzedazy, ktore
wynikajg z dziatalnosci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obejmujg pozostatych
kosztow operacyjnych, ktorych nie mozna bezposrednio przyporzadkowaé (przypisac¢) do
segmentu, kosztow ogodlnozakladowych, kosztow finansowych i obcigzen z tytulu podatku
dochodowego.

Wynik segmentu (zysk/strata segmentu) jest roznicag pomigdzy przychodami segmentu
a kosztami segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stanowig aktywa operacyjne (pasywa operacyjne) wykorzystywane
przez segment (powstate) w dziatalnoSci operacyjnej, ktore daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do danego segmentu (warto$ci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa
trwate, zapasy, naleznosci od odbiorcow, zobowigzania wobec dostawcow) lub przypisa¢ do
tego segmentu w oparciu o rozsadne podstawy, np. udzial segmentu w wielkos$ci sprzedazy,
zysku (pozostale aktywa i pasywa).

Do sprawozdawczo$ci wg segmentow stosuje si¢ te same zasady rachunkowosci w tym metody
wyceny, ktore zaprezentowano w pkt. II niniejszej Informacji, z uwzglednieniem powyzszych
ustalen.

Wymagane informacje dotyczace segmentdw operacyjnych za rok 2011 1 okres poréwnywalny
zostaly oszacowane i przedstawione w ponizszych tabelach (w tys. z}):

Informacja o segmentach operacyjnych za rok 2011 w tys. zt

Wyszczegodlnienie Segment Segment Pozostata Ogotem

blach profili dziatalnos¢ warto$¢ bilansowa

elektrotechnicz-

nych
Przychody segmentu 666 601 1037 496 83 445 1787 542
Koszty segmentu 528 571 986 355 78 466 1593 392
Wynik segmentu 138 030 51141 4979 194 150
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 6 788
Pozost.koszty ogdlne, operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 49 385
Zysk brutto 151 553
Podatek dochodowy 29 102
Zysk netto 122 451
Aktywa segmentu 725541 808 234 93174 1626 949
Aktywa nie przyp. segment. 87 747
Aktywa ogotem 1714 696
Zobowigzania ogotem 63 684 185 787 8 586 258 057
Naktady inwestycyjne 21 649 9 869 24 662 56 180
Amortyzacja 20571 18 151 2604 41 326
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Informacja o segmentach operacyjnych za rok 2012 w tys. zt

Wyszczegolnienie Segment Segment Pozostata Ogodtem

blach profili dziatalnos¢ wartos¢ bilansowa

elektrotechnicz-

nych
Przychody segmentu 544 983 1026 523 74 826 1646 332
Koszty segmentu 459 782 983 308 78 502 1521592
Wynik segmentu 85 201 43 215 -3676 124 740
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 10 330
Pozost.koszty ogdlne, operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 51698
Zysk brutto 83 372
Podatek dochodowy 15 587
Zysk netto 67 785
Aktywa segmentu 706 898 775 844 134 174 1616 916
Aktywa nie przyp. segment. 346 630
Aktywa ogodtem 1963 546
Zobowigzania ogotem 108 532 262 652 29775 440 959
Naktady inwestycyjne 68 393 7978 14 347 90 718
Amortyzacja 21410 19 742 3588 44 740

V. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem
1. Charakterystyka instrumentéw finansowych 1 zasady ich wyceny

Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatlowego w drugim.

Do gléwnych instrumentdéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka naleza: kredyty bankowe
I lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalnos¢.

Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak: Srodki pieniezne, naleznoSci
1 zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Ponadto Emitent posiada udzialy w
dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksiagg rachunkowych sg wyceniane wg
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji
ujmowane s3 w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu, uwzgledniajac kryterium ceny nabycia, instrumenty finansowe sg
zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

e instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Dotyczy to instrumentow finansowych nabytych w celu generowania zysku dzigki
krotkoterminowym wahaniom ceny,

e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to inwestycje
o okreslonych lub mozliwych do okre§lenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego

innych podmiotach, stanowigce inwestycje
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czasu. Sg one wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej,

e pozyczki i nalezno$ci — sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, a zyski lub straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw
1 strat. Naleznos$ci o krdotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty,

e instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy (wszystkie pozostale aktywa finansowe)
— s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji lub
obnizenia si¢ jej wartosci. W tym momencie taczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji
wyceny jest odnoszony na rachunek zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktualnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie technik wyceny.

Zobowigzania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkoéw pieni¢znych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Do takich przestanek
naleza migdzy innymi: powazne problemy finansowe dhuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w S$rodowisku ekonomicznym,
prawnym 1 rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie si¢ znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istnieja nalezy dokonac
0Szacowania utraty wartosci i dokona¢ odpisu aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane pierwotnie w ksiegach wedlug ceny nabycia,
a nast¢pnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentoéw finansowych ujmowane s3 natychmiast w rachunku zyskow i strat. Instrumenty
pochodne prezentowane sg w bilansie jako aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu.

Warto$§¢ godziwa instrumentdw pochodnych, ktorymi obrot odbywa si¢ na rynkach
regulowanych oraz papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy ustalana jest na
podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentoéw pochodnych, ktorych ceny nie sg notowane
na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych, spotka stosuje rézne
metody 1 zalozenia, ktore bazujg na warunkach rynkowych wystepujacych na kazdy moment
bilansowy.

Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania dealeréw dla okreslonych lub
podobnych instrumentow. Inne techniki, jak na przyktad modele wyceny opcji lub
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zdyskontowana warto$¢ przysztych oszacowanych przeptywow pienig¢znych, wykorzystywane
sa do ustalenia warto$ci godziwej pozostatych instrumentow.

Przyjmuje si¢, ze warto$ci nominalne aktywoéw 1 zobowigzan finansowych 0 terminie
wymagalnosci krotszym niz jeden rok, odwzorowuja ich wartosci godziwe, co oznacza, ze nie
wymagaja dyskontowania.

2. Cel i polityka zarzadzania ryzykiem oraz metody pomiaru.

Dziatalnosci Spotki narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego — w tym na zmiany
rynkowych cen instrumentéw dtuznych i kapitalowych, wahan kurséw walutowych oraz stop
procentowych. Ogolny program zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje si¢ na
nieprzewidywalnos$ci rynkow finansowych i stara si¢ minimalizowa¢ ich potencjalne negatywne
wplywy na wyniki finansowe Spotki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w spotce dominujacej
prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami 1 Ryzykiem umiejscowionym
w pionie Dyrektora Finansowego. Glownym celem jest minimalizacja negatywnych efektow
zmian zewngtrznych na wyniki uzyskiwane przez Spotkg. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz
jego wielko$ci spotka stosuje odpowiednie instrumenty majace na celu jego rozpoznanie,
0szacowanie oraz zabezpieczanie.

Do gltownych rodzajow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki naleza:
al ryzyko kredytowe,

b/ ryzyko plynnosci,

¢/ ryzyko rynkowe, w tym:

- stopy procentowej,

- walutowe,

d/ ryzyko kontraktowe,

Ryzvko kredytowe,

Ryzyko kredytowe w spoOlce ograniczane jest przez biezace badanie zdolno$ci kredytowej
kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje bankowe,
akredytywy, weksle, porgczenia) oraz poprzez staly monitoring naleznosci przeterminowanych.
W celu biezacej kontroli dziaty handlowe oraz dziat finansowy zobowigzane sa do stosowania
zasad okreslonych w procedurach: kredytowej oraz windykacyjnej. Procedury te okres$laja
sposob doboru kontrahentow, ustalania limitow kredytowych oraz postepowanie w przypadku
przeterminowan naleznosci.

Ponizsze zestawienie przedstawia warto$¢ przyjetych zabezpieczen:
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Tabelka 1 (warto$¢ przyjetych zabezpieczen)

2012 2011
Lp. Rodzaj Rodzaj Kwota Waluta | tys. PLN Kwota Waluta |tys. PLN
zabezpieczenia |zabezpieczonego
ryzyka
1 [Gwarancje kredytowe 1500 000| PLN 1500 1900000| PLN 1900
Bankowe i /kontraktowe
akredytywy
2 |Gwarancje kredytowe 2565000 EUR 10 486 6 205976| EUR 27 411
Bankowe i /kontraktowe
akredytywy
3 [Gwarancje kredytowe 8 680 182| USD 26 905 2 675820 USD 9144
Bankowe i /kontraktowe
akredytywy
4 |Poreczenia kredytowe 20813631 PLN 20 814 14 914 501| PLN 14 915
/kontraktowe
5 |Poreczenia kredytowe 11 420 000 EUR| 46 687 7 120 000| EUR 31448
/kontraktowe
Razem 106 392 84 818

Kwota narazona na ryzyko réwna si¢ wartosci bilansowej salda nalezno$ci krotkoterminowych
powigkszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone porgczenia, warto$¢ godziwg transakcji na
instrumentach pochodnych i1 skorygowanej o przyjete zabezpieczenia, a takze naleznosci
w stosunku do spotek powigzanych. Kwota ta wynosi 174 077 tys. PLN. Nalezy nadmieni¢, ze
srednia warto$¢ wskaznika nalezno$ci przeterminowanych (bez spolek zaleznych) za 12
miesigcy 2012 (liczonego jako stosunek nalezno$ci przeterminowanych do catkowitego salda
naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug) dla Emitenta wynosi 17,1 %, natomiast wg stanu na
dzien bilansowy 12,2 %. Wzrost wskaznika spowodowany jest przede wszystkim pogarszajaca
si¢ sytuacja finansowa u niektorych kontrahentow, trudnosciami w pozyskiwaniu przez nich
finansowania bankowego oraz efektem nasilenia si¢ zatoréw ptatniczych.

Tabelka 2

Kwota narazona na ryzyko w tys. PLN 2012 2011
1. Wartos¢ bilansowa salda naleznoéci 315 594 387 965
2. Wystawione gwarancje i akredytywy 78 510 35 326
3. Wartos¢ godziwa transakcji pochodnych 0 0
4. Przyjete zabezpieczenia 106 392 84 818
5. Naleznosci w stosunku do jednostek powigzanych 113 635 158 326
Kwota narazona na ryzyko 174 077 180 147

Nalezy stwierdzi¢, ze wigkszo$¢ klientow spoétki to klienci, z ktorymi spotka wspdtpracuje od

wielu lat.

W chwili obecnej spotka nie posiada naleznosci restrukturyzowanych, tzn. naleznosci
w stosunku do klientow z ktérymi zawarta porozumienie co do odroczenia platnosci.
Majac na uwadze powyzsze, jako$¢ kredytowa portfela handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Wiekowanie naleznosci przedstawione zostalo w notach objasniajagcych pozycje bilansu

nr7d - 7e.
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Ryzvko plynnosci,

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza si¢ do kontroli przeplywow finansowych oraz
zabezpieczania mozliwosci finansowania zewngtrznego, w szczegolno$ci: $ciggalnosci
naleznos$ci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej spotki, w ktorej wystepuje zdecydowana przewaga
finansowania $rodkami wlasnymi, ryzyko plynnosci nie wystepuje. Jednakze celem
zabezpieczenia, spotka na podstawie podpisanych uméw ze wspotpracujacymi bankami, posiada
przyznane limity na kredyty obrotowe.

Ryzvko rynkowe,

Majac na uwadze niewysokie zadtuzenie Spotki dlugiem oprocentowanym, wptyw ryzyka stop
procentowych jest nieistotny z punktu widzenia ich zmiany.

Ryzyko walutowe,

Glowna walutg w sprzedazy eksportowej badz w wewnatrzwspdlnotowej wymianie towarow jest
EUR. W =zakresie ryzyka zwiazanego z wahaniami kursu EUR/PLN, Spoélka korzysta
z zabezpieczeniami naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegélnych okresach rownowazona
jest zakupami wyrazonymi badZ denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale badana jest pozycja
walutowa. Zdarza si¢, ze w okresie dwu do trzech tygodni jest otwarta (krotka badz dluga),
jednakze jej warto$¢ w stosunku do obrotow jest niewielka.

Druga waluta w ktorej prowadzone sa rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa, ktora z uwagi na fakt sporadycznosci zakupow w USD, pozostaje przewaznie pozycja

otwartg dtuga.

Ryzvko kontraktowe,

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru na
okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie Spotki wobec
kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykona¢ to zobowigzanie
Spotka musi przystapi¢ do produkcji przed uzyskaniem pelnej zaptaty. Powstata sytuacja
skutkuje ponoszeniem przez Spolke ryzyka w postaci nieodebrania gotowego towaru przez
kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w Spotce w zasadzie wytacznie w przypadku przyjmowania
zamOwien na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe przyjmujacag zamowienie.
Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (patrz ryzyko kredytowe),
badZ poprzez przyjmowanie czeSciowej, badz catkowitej przedplaty na zamdéwione towary,
przed rozpoczgciem produkcji.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen,

Ze wzgledu na niewielkg warto$¢ wykorzystania instrumentoéw pochodnych spoétka nie prowadzi
rachunkowos$ci zabezpieczen w pelnym zakresie. Wartosci bilansowe poszczegdlnych
instrumentdw finansowych nalezy uzna¢ za godziwe, gdyz przeprowadzone ich wyceny
wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) metoda efektywnej wyceny
wykazaty nieistotne réznice.
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Zarzadzanie kapitalem,

Polityka Zarzadu zaklada utrzymywanie silnej bazy kapitalowej w celu zachowania zaufania
inwestorow, wierzycieli 1 rynku oraz zdolnosci do kontynuowania i dalszego rozwoju
dziatalnosci Spotki z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgodnie z tg polityka
1 procedurami wewngetrznymi Spotka monitoruje wielko$¢, strukture i rentowno$¢ kapitatu
wlasnego ogotem oraz kapitalu obrotowego (pracujacego) na podstawie obowigzujacych
w Spotce wskaznikow ekonomicznych.

W roku 2012 Spoétka prawidtowo zarzadzata kapitalem, gdyz wskazniki zwigzane
z plynnoscig utrzymane zostaly na dobrym poziomie. Podstawowe wskazniki dotyczace
struktury kapitatu i zarzagdzania kapitalem obrotowym, okre§lone w planie finansowym osiagnety
warto$ci oczekiwane, co umozliwito realizacj¢ celow Spotki, jej sprawne i pewne
funkcjonowanie oraz pozyskanie srodkéw na dalszy rozwdj.

W okresie sprawozdawczym obnizyta si¢ wartos¢ dla akcjonariuszy, ktérej maksymalizacja jest
celem strategicznym Stalproduktu. Zysk netto na 1 akcje ulegt obnizeniu z 18,40 zt w roku 2011
do 10,19 zt w roku 2012.

Zmiany w kapitale wlasnym w latach 2011 i 2012 przedstawione zostaly w ,,Zestawieniu zmian
w kapitale wltasnym”, stanowigcym integralng czg$¢ rocznego sprawozdania finansowego.

W roku 2012 udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu dziatalnosci firmy liczony wskaznikiem
kapitalu wlasnego jako stosunek wartosci kapitatow witasnych do sumy pasywoéw nie ulegt
zmianie i wynosi 0,78.

Umiejetno$¢ zarzadzania kapitatlem obrotowym zwigksza zyskownos$¢ i1 redukuje ryzyko
niedoborow gotowki. W tym zakresie nalezy zwrdci¢ uwage w szczegdlnosci na nastepujace
dziatania Emitenta:

- Spotka zarzadza naleznoS$ciami poprzez ocen¢ kondycji klientéw, ustalanie limitow
kredytowych, zabezpieczen, monitoring nalezno$ci i ewentualng windykacje, zgodnie
z obowigzujacymi procedurami. Wynikiem prawidlowego zarzadzania ryzykiem w tym
zakresie jest utrzymanie naleznosci przeterminowanych na niewysokim poziomie.

- Glownym celem zarzadzania zapasami w Spoélce jest ocena korzysci 1 kosztow oraz ich
zrobwnowazenie. Prowadzone sa systematyczne dziatania dotyczace zapewnienia cigglosci
1 rytmiczno$ci dostaw oraz dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia wsadu w celu terminowe;
realizacji zamowien i utrzymania wielkosci zapaséw na optymalnym poziomie.

- Spotka utrzymywata $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, lokujac je
w korzystne 1 bezpieczne lokaty krotkoterminowe, z uwagi na konieczno$¢ finansowania
biezagcych wydatkoéw, wynikajacych z dziatalno$ci operacyjnej jak réwniez planowanych
wydatkow inwestycyjnych.

O prawidlowym zarzadzaniu kapitatem $wiadczy fakt, ze Spotka osiagata zadawalajaca ptynnosé
finansowg w ciagu catego okresu sprawozdawczego oraz terminowo regulowata zobowiazania
wobec pracownikow, budzetu 1 dostawcow.

VI. Pozostale informacje i wyjasnienia

1. W roku 2012 nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.

2. W okresie sprawozdawczym Spoétka poniosta naklady inwestycyjne w wysokosci

90 718 tys. zl (na rzeczowe aktywa trwate 90 677 tys. zt, oraz na warto$ci niematerialne
41 tys. zt). Naktadéw na ochrone srodowiska naturalnego nie zanotowano. Planowane
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naktady inwestycyjne na rok 2013 wynosza 99 960 tys. zi. Naklady inwestycyjne zostang
przeznaczone na sfinansowanie rzeczowych aktywow trwatych.

Transakcje pomiedzy spotka Stalprodukt a spotkami zaleznymi polegaja na cigglym
wzajemnym $wiadczeniu dostaw 1 ustug, niezbednych do biezacej dziatalnosci. Sg to
transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach grupy
kapitatowej 1 warunkach wynikajacych z biezacej dzialalnosci operacyjnej. Inne znaczace
transakcje z podmiotami powigzanymi, tj. przeniesienie praw i zobowigzan pod tytulem
odptatnym jak i darmowym nie wystgpity.

4.1 Dane dotyczace spotek powigzanych :

Podmioty uznaje si¢ za powigzane jesli jeden z podmiotow posiada zdolno$¢ kontrolowania
drugiego podmiotu lub wywierania znaczacego wpltywu na podejmowane przez drugi
podmiot decyzje operacyjne lub finansowe. Do uznania danej jednostki za podmiot
powiazany Spoéltka stosuje zasady okreslone w par. 9 MSR 34.

a/ stopien udzialu Emitenta w zarzadzaniu wynosi 51 % w spotce Cynk-Mal S.A.,
86,92 % w ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz 100% w pozostatych podmiotach powigzanych.

b/ wzajemne nalezno$ci 1 zobowigzania Emitenta i jednostek powigzanych oraz
przychody i koszty z wzajemnych transakcji przedstawione zostalty w ponizszych
tabelach. Zestawienie nie obejmuje ZGH ,,Bolestaw” S.A., gdyz dniem przejecia akcji
spoiki jest 31.12.2012 rok.

Dane liczbowe spétek powigzanych 2012 w tys. zt

Wyszczegdlnienie wzajemne naleznosci przychody i koszty

i zobowigzania z wzajemnych transakcji

naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 33 2017 278 6 091
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 161 2 338 1 368 10 846
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 93198 - 457 290 252
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 34 4 422 648 15 084
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 76 247 728 3059
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. 5076 - 17 285 -
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 24 270 224 2 750
STP Elbud sp. z o.0. 305 10 383 1654 44 413
Cynk-Mal S.A. 14 728 - 17 054 1179
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Dane liczbowe spotek powigzanych 2011 w tys. zt

Wyszczegdlnienie wzajemne naleznosci przychody i koszty
i zobowigzania z wzajemnych transakciji
naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 43 1356 515 2 956
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 121 813 1126 9789
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 134 913 - 547 624 763
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 46 995 431 9489
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 76 1001 12 429 3221
Ocynkownia Stalprodukt- Bolestaw

Sp. Z 0.0. - 3 804 2 19 388
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. 5262 - 23 387 -
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 20 307 202 2430
STP Elbud sp. z 0.0. 205 3363 1614 15128
Cynk-Mal S.A. 17 639 - 22 328 2415
Stalprodukt-Konstalbud sp. z 0.0. 1 666 - - -

4. Spotka nie dokonywata w roku sprawozdawczym wspdlnych przedsigwzig¢ z innymi

podmiotami.

5. Przecig¢tne zatrudnienie w grupach zawodowych wyniosto:
- w roku 2012 zatrudnienie ogotem 1 639 os6éb w tym: na stanowiskach robotniczych

i pokrewnych 1 330, a na stanowiskach nierobotniczych 309 osob,

- w roku 2011 zatrudnienie ogotem 1655 osob, w tym: na stanowiskach robotniczych

i pokrewnych 1 353, a na stanowiskach nierobotniczych 302 0sob.

Wynagrodzenia lacznie z nagrodami, wyplacone osobom zarzadzajagcym i1 nadzorujacym
w spoOlce wyniosty w roku 2012 — 7 658 tys. zt, a w roku 2011 — 8 624 tys. zt, w tym
wynagrodzenie Zarzadu odpowiednio: 6 505 i 7 344 tys. zi, a wynagrodzenie Rady
Nadzorczej 1 1531 1 280 tys. zt.

6.1 Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta z tytutu petnienia funkcji we

wladzach jednostek podporzadkowanych wyniosty w roku 2011 — 616 tys. zi, w tym: osoby
zarzadzajace 554 tys. z1, a osoby nadzorujace 72 tys. zt, natomiast w roku 2012 — 613 tys. z1,
w tym osoby zarzadzajace 536 tys. zt, a osoby nadzorujace 77 tys. zl.

7. Zarowno Stalprodukt S.A. jak i jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek, zaliczek,

kredytow, pozyczek, gwarancji i porgczen czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, za
wyjatkiem pozyczek z ZFSS.

W okresie sprawozdawczym Emitent przedtuzyl porgczenia spotce zaleznej Cynk-Mal S.A.

z siedzibg w Legnicy do kwoty 19 400 tys. zt z tytulu zaciggnietego kredytu w banku PeKaO
S.A.
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10.

11.

14.

15.

Spoétka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan warunkowych innych niz w/w porgczenie
oraz gwarancje dobrego wykonania, dotyczace produkcji i montazu barier drogowych. Na
dzien 31.12.2012 r taczna kwota niewygastych gwarancji z tego tytutu wynosi 22 684 tys. zt.

Nie zanotowano znaczgcych zdarzen dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym na dzien 31.12.2012 r., ktére znieksztalcily obraz dziatalnosci roku obrotowego
2012.

Po dniu 31.12.2012 r., poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie oraz
w sprawozdaniu Zarzadu, nie wystgpily inne zdarzenia nie ujgte w sprawozdaniu
finansowym za rok 2012 r., ktore moglyby w znaczacy sposob wplynaé na sytuacje
w Spolce i jej przyszte wyniki finansowe.

Nie przedstawia si¢ sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych
skorygowanych o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci Spotki nie osiggneta wartosci 100 %.

Emitent, jako jednostka dominujaca, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
metoda konsolidacji pelnej 1 obejmuje nim wszystkie jednostki zalezne.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A. za rok 2012 zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki do publikacji w dniu 29 kwietnia 2013 r.

Antoni Noszkowski Jozef Ryszka

Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu -Dyrektor Generalny
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