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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt.

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 10 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalno$ci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakow sp. z 0.0. — sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
metalowych,

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji i czesSci zamiennych oraz §wiadczenie
ustug remontowych, budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych,

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.o. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami
hutniczymi,

e STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,
e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. —ustugi ochrony mienia i 0sob,
e Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

e ZGH ,,Bolestaw” S.A. —wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu, ustugi
przerobu 1 utylizacji materiatdw cynkono$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali
niezelaznych

e Anew Institute sp. z 0.0. — projektowanie odnawialnych Zrodet energii,
e Hotel Ferreus Sp. z 0.0. — prowadzenie ustug hotelarskich (na bazie hotelu Ferreus w Krakowie),

e GO Steel Frydek Mistek a.s. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz
blach zimnowalcowanych.

Wysokos¢ udzialow Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,93 %
e w pozostalych jednostkach — po 100 % udziatéw.

Spolka dominujaca posiada 2 oddzialy, bedace wydzialami produkcji ksztaltownikow
zimnogietych:

a) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gigtych P3, ul. Nad Drwing 10, 30-741 Krakow
b) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gigtych P4,Al. Piaskowa 122, 33-100 Tarnow

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w tasmach 1 arkuszach.
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Konsolidacja objeta zostala jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostale jednostki z Grupy
Kapitatowe;.
Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz.

395), Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.

Ponadto spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2021 r. udzialy w nastepujacych
podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spolek):

— Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (92,78 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
I kadmu,

— Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ustlugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo — sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopow cynku,

— Gradir Montenegro d.o.0. (99,61 %) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,

— Agencja Ochrony Oso6b i Mienia Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0sob.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I pétrocza 2021 r.

a) W stosunku do I potrocza 2020 r. sktad Grupy zwigkszyt si¢ o nowy podmiot, tj. Hotel Ferreus
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

W  zwigzku z zakonczeniem przez Spotke budowy 5-gwiazdkowego hotelu Ferreus
w Krakowie, 9 marca 2021 r. podpisana zostata umowa spotki Hotel Ferreus Sp. z o.0. Kapitat
zakladowy tej spotki wynosi 500 tys. zl i dzieli si¢ na 500 udziatléw o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazdy, ktore w calo$ci zostaty objete przez Stalprodukt S.A. jako jedynego jej wspolnika). Spotka
ta zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod nr 0000906742 w dniu 17 czerwca
2021 r. Spotka Hotel Ferreus Sp. z 0.0. zostala powotana do prowadzenia dziatalno$ci hotelarskiej
na bazie umowy dzierzawy przedmiotowego obiektu.

Hotel posiada ogotem 71 jednostek mieszkalnych. Catkowite planowane naktady na jego budowe
na podstawie kosztorysOw inwestorskich okreslone zostaly na poziomie 66 mln zt. Rzeczywiscie
poniesione naktady wyniosty 58,9 min zt.

Ze wzgledu na pandemie koronawirusa oraz mozliwe obostrzenia zwigzane z jej 4. fala, Spotka
zdecydowata si¢ przesuna¢ termin uruchomienia dziatalnosci na 1. kwartat 2022 r.

b) W zwiazku z wejsciem w zycie w Republice Czeskiej z dniem 1 stycznia 2021 r nowelizacji
ustawy o spotkach handlowych 33/2020 Sb oraz w celu uniknigcia problemoéw zwigzanych z
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interpretacjag nowych przepisow, Stalprodukt S.A., jako jedyny akcjonariusz spotki GO Steel
Frydek-Mistek a.s., podjat decyzje o zmianie dotychczasowego systemu struktury wewngtrznej
spotki (tzw. monistycznego, z dyrektorem statutowym 1 rada zarzadzajacg) na system
dualistyczny (w ktérym funkcjonuje zarzad 1 rada nadzorcza), a wigc systemu znanego rowniez
w Polsce na gruncie przepisoOw kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z powyzszym, w dniu
16.12.2020 r. dokonano niezbg¢dnych zmian w statucie GO Steel Frydek Mistek a.s., z
jednoczesng zmiang nazwy spotki na GO Steel a.s. Zmiany te weszty w zycie z dniem
1 stycznia 2021 r.

Wybrane dane finansowe. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

w tys.zl w tys. EURO
1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANS OWE okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2021 do 30-06- | 2020 do 30-06- | 2021 do 30-06- | 2020 do 30-06-
2021 2020 2021 2020
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow 2143 191 1647 097 473 927 370 859,
11. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 267377 94 072 59125 21181
I1I. Zysk (strata) brutto 258 339 96 045 57127 21 625
IV. Zysk (strata) netto w tym: 221 047 81 820 48 880 18 423
- zysk netto przypadaj.udzialowcom jednostki domin. 214236 77 167 47374 17 375
- zysk netto przypad.na udzialy nie dajace kontroli 6811 4653 1506 1048
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 247 750 159618 54785 35939
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjne;j 72557 -141 412 -16 045 -31 840,
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -30 200 -34 206 -6 678 -7702
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 144 993 -16 000 32062 -3 603
IX. Aktywa razem 4561 433 4360 350 1 008 988 944 862
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 485 454 1447163 328 582 313 592
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 351532 388 649 77759 84218
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 680 346 604 965 150 492 131 091
XIII. Kapitat wlasny w tym: 3075979 2913187 680 406 631270,
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 2962 388 2 801 566 655 280 607 083
-przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 113 591 111 621 25126 24 188
XIV. Kapitat zakladowy 11 161 11 161 2 469 2419
XV. Liczba akcji 5580 267 5580267 5580267 5580267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 39,61 14,66 8,76 3,30,
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
7t/ EUR) 39,61 14,66 8,76 3,30
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 551,22 522,05 121,93 112,52
XIXRozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/
EUR) 551,22 522,05 121,93 112,52
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/ EUR) 6,00 1,33
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Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W I pétroczu 2021 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2020, Grupa Kapitatowa
Stalprodukt S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy wyzsze 0 496 094 tys. zi,
tj. 0 30,1 %. Na poziomie zysku na sprzedazy osiggni¢to 253 522 tys. zl, co oznacza wzrost
0 163 089 tys. zt. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego osiggni¢to poziom 267 377 tys. zk
Zysk netto w I potowie 2021 roku wyniost 221 047 tys. zt wobec 81 820 tys. zt w I potowie 2020 roku.

Wptyw pandemii COVID-19, ktéry nie mial znaczacego wplywu na pierwsze potrocze 2021 roku.
Natomiast wptyw na wyniki miata koniunktura zwigzana na rynku stalowym, ktora spowodowata
Znaczacy wzrost cen, a w konsekwencji wzrost przychodéw ze sprzedazy odnotowany we wszystkich
segmentach dziatalno$ci Grupy Kapitalowe;j, a takze w pozostatej dzialalnosci.

Emitent pragnie podkresli¢, ze zarowno Grupa, jak 1 jednostka dominujaca utrzymuje
w pierwszym poétroczu br. bardzo mocne przeptywy srodkdéw pienieznych na poziomie operacyjnym,
wynoszace odpowiednio dla Grupy 247,8 mln zi, a dla jednostki dominujacej 57,8 mln z1.

W zwigzku z tym oraz biorgc pod uwage uzyskane wyniki finansowe sytuacja Grupy Kapitatowej, jak
i jednostki dominujgcej w zakresie ptynnosci finansowej byta i jest stabilna. Zarowno Emitent jak i
Grupa Kapitalowa utrzymuje odpowiednig ptynnos$¢ finansowa, reguluje swoje zobowigzania wobec
kontrahentow, instytucji finansowych i budzetu terminowo.

3. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegdtowe informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen

zostaty zamieszczone W Sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. (str. 29: ,,Instrumenty finansowe
1 ocena zarzadzania ryzykiem”).

4. Informacje o udzialach wlasnych

Spoétka Stalprodukt S.A. nie posiada udziatow wiasnych.
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5. Sprzedaz poszczegolnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrdocone sprawozdanie finansowe.

I pétrocze I pétrocze Zmiana
Segment Blach 2020r. 2021r. | (2021/2020)
Przychody segmentu tys.zt 387 879 452 654 16,7%
Wynik segmentu tyszt 43 639 59 235 357%
Marza segmentu % 11,3% 13,1%
Segment Profili
Przychody segmentu tys.zt 280 504 435553 55,3%
Wynik segmentu tyszt 9 850 72 367 634,7%
Marza segmentu % 3,5% 16,6%
Segment Cynku
Przychody segmentu tys.zt 860 830 1111 345 29,1%
Wynik segmentu tys.zt 97 345 178 399 83,3%
Marza segmentu % 11,3% 16,1%
Segment pozostatej
dzialalnosci Grupy
Kapitalowej
Przychody segmentu tys.zt 117 885 143 639 21,8%
Wynik segmentu tys.zt 12 988 22 397 72,4%
Marza segmentu % 11,0% 15,6%
Segmenty operacyjne tacznie
Przychody segmentéw tys.zt 1647 098 2143191 30,1%
Wynik segmentéw tys.zt 163 822 332398 102,9%
Marza segmentéw % 9,9% 15,5%
5.1 Segment Blach
Segment Blach Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych

transformatorowych oraz rdzeni realizowana przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
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transformatorowych realizowana przez spotke GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg w
Republice Czeskiej.

Przychody Segmentu Blach wyniosly wzrosty w raportowanym okresie 452 654 tys. zl i byty wyzsze
o 16,7% w poréwnaniu do I potrocza 2020 r. Wynik Segmentu wyniost 59 235 tys. zi (wzrost
0 35,7%), a marza wzrosta z 11,3% do 13,1%.

W  Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie wyzszym o 5,9 % w poréwnaniu do I potrocza 2020 roku, co przy
jednoczesnym wzroscie cen spowodowato wzrost przychodéw ze sprzedazy segmentu o 64 775 tys. zi,
tj. 16,7 %. Wzrost cen oraz wyzsze przychody ze sprzedazy spowodowaly poprawe wynikow
segmentu 0 15 596 tys. zt, tzn. 0 35,7 %. Poprawa wynikow zostata uzyskana zaréwno przez zaktad w
Bochni, jak i spotke zalezng w Republice Czeskiej. Udziat blach HIB w wolumenie sprzedazy z
zaktadu w Bochni osiagnal poziom 27%. Ze wzgledu na powyzsze, w 1 potroczu marza segmentu
wyniosta 13,1 %.

W ocenie Emitenta w I polowie 2021 roku sytuacja zwigzana z poziomem zamowien klientow
segmentu byla zadowalajaca. Pomimo lokalnych obostrzen w dzialalnosci, przez caty okres aktywni
byli klienci z Wloch 1 Hiszpanii, obstugiwani zaréwno przez zaklad w Bochni,
jak i Frydku-Mistku.

Jednoczesnie Emitent pragnie podkresli¢, iz sytuacje producentdéw w Unii Europejskiej poglebia
konkurencja o nizszych  kosztach  produkcji  pochodzagca z regionow bez  optat
za emisj¢ CO2 oraz nizszych kosztach energii. Dodatkowymi czynnikami majacymi wplyw na
mozliwe do uzyskania przez Segment wyniki w kolejnych kwartatach beda kwestie zwigzane
z ochrong poszczegodlnych rynkéw, zaréwno od strony importu, jak i eksportu.

Sytuacja rynkowa

Konkurowanie na rynku blach transformatorowych ma swoja dynamike i1 uwarunkowania —
z jednej strony jest to rynek ograniczony przez srodki antydumpingowe, utrudniajagce dostep do
rynkéw we wszystkich regionach $wiata, z drugiej dotychczasowy schemat zawierania kontraktow
handlowych o dluzszych terminach i praktycznie brak transakcji spotowych powoduja, ze niektore
czynniki typowe dla rynku stali czarnych wptywajace na ten rynek sa do$wiadczane z pewnym
opoOznieniem.

Jezeli chodzi o $rodki regulujgce rynek, to nalezy do nich zaliczy¢: amerykanska Sekcje 232,

antydumpingowe postepowanie chinskie, ktore aktualnie podlega przegladowi, postepowanie
europejskie, ktore rowniez podlega aktualnie przegladowi i postgpowanie brazylijskie.

Rynek tzw. ,,blach czarnych” (HRC), blach ,,zimnych” (CRC) oraz cynkowanych ogniowo (HDG)
zaro6wno w Europie jaki USA w pierwszym poéiroczu biezacego roku doswiadczyt dwoch gtownych i
powigzanych ze soba trendow: ograniczen w produkcji i dostawach materiatu oraz historycznych
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podwyzek cen produktéw gotowych. Rosty tez ceny surowcéw jednak nie w takim tempie jak
produktow gotowych, dzieki czemu sprawnos$¢ dziatan czy wrecz spekulacyjne podejscie do
zarzadzania magazynami i sprzedaza mogty przelozy¢ si¢ na uzyskanie spektakularnych spreadow
pomiedzy surowcami/materiatami wsadowymi i wyrobami gotowymi, a w konsekwencji - réwnie
spektakularnych zyskow.

W przypadku blach transformatorowych, w pierwszym poétroczu 2021 r. nie wystgpity az tak
spektakularne wzrosty cenowe jak w przypadku blach gorgco- czy zimnowalcowanych. By¢ moze
Wwystapi on z pewnym opdznieniem, cho¢ trudno mie¢ absolutng pewnos¢.

Do czynnikéw, ktore réwniez miaty wpltyw na mozliwosci konkurowania w raportowanym okresie
nalezy zaliczy¢ logistyke 1 uwarunkowania zarzadzania tancuchem dostaw i warto$ci. Niedobor
kontenerow spowodowat ponad 4-krotny wzrost stawek frachtowych za towary, w tym metale
1 mineraty, czynigc ich transport coraz wickszym wyzwaniem.

Jako czynnik rozwoju konkurencji nalezy zauwazy¢, ze duza aktywno$¢ inwestycyjng oraz kapitalowa
w pierwszym potroczu 2021 roku wykazywaly przede wszystkim firmy azjatyckie. Gdy w Europie z
problemami wcigz zmaga si¢ Thyssenkrupp, na drugim krancu §wiata azjatyccy producenci nadal
mocno Si¢ rozwijaja.

5.2 Segment Profili

Segment Profili Gietych obejmuje sprzedaz ksztaltownikow zimnogietych (rur i profili),
ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach i tasmach
(wyroby centrow serwisowych). Dzialalno$¢ ta realizowana jest przez zaklady produkcyjne
Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni, Krakowie i Tarnowie.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Profili wyniosty w I potroczu 2021 r. 435 553 tys. zl 1 byly wyzsze
0 155 049 tys. zt (1j. 0 55,3%) w stosunku do porownywalnego okresu 2020 r. Wynik Segmentu wzrost
ponad 7-krotnie, a wypracowana marza wzrosta z 3,5% do 16,6%. Zaré6wno wzrost przychodow, jak i
rentownos$ci segmentu spowodowany byt znaczagcymi wzrostami cen, zarowno w stosunku do okresu
I pétrocza 2020, jak i IV kwartatu 2020 roku.

W Segmencie Profili odnotowano wzrost ilo§ciowej sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2020 o 6,5
%.

Struktura sprzedazy nie zmienita si¢ znaczaco W stosunku do tej z I potrocza 2020 roku. Sprzedaz
krajowa stanowi 73% sprzedazy catkowitej, eksport 27%.

Sytuacja rynkowa

Stalprodukt szacuje dziat w zuzyciu jawnym ksztalttownikow gigtych na zimno w kraju na poziomie
okoto 30%, bazujac na danych HIPH i KAS. Nalezy jednak pamigtaé, ze nie wszyscy krajowi
producenci raportujg swoje poziomy produkcji do HIPH.
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Produkcja rur w Polsce w okresie styczen - maj 2021 wg danych HIPH wyniosta 319 tys. ton (wzrost o
5%), w tym ksztattownikéw gigtych na zimno wyprodukowano 143 tys. ton, co oznacza wzrost o 11 %
w stosunku do analogicznego okresu w 2020 roku.

Zuzycie jawne rur w powyzszym okresie wzrosto o 23% 1 wyniosto 471 tys. ton, sytuacja dla
poszczeg6lnych grup produktowych ksztattowata si¢ réznie: w przypadku rur bez szwu odnotowano
najwyzszy, bo az 24-proc. wzrost (86 tys. ton), w przypadku rur ze szwem 23-proc. wzrost (385 tys.
ton), w tym dla ksztattownikow gietych na zimno odnotowano wzrost na poziomie 15 % (194 tys. ton).

Eksport rur w okresie styczen — maj 2021 roku wzrdst o 8% do wysokosci 231 tys. ton, przy czym
w przypadku ksztalttownikow gigtych na zimno odnotowano 76 tys. ton eksportu (co oznacza wzrost
056% !).

W ciggu pierwszych szeSciu miesigcy biezacego roku zaimportowano do Polski 179 tys. ton
zamknigtych ksztaltownikow gietych na zimno 1 rur odpowiadajacych naszej produkeji. Wynik ten pod
wzgledem wolumenu jest 0 32% wyzszy niz w analogicznym okresie w 2020 roku.

Aktualne gldwne kierunki importu (wg kraju wysytki) to:

- dla profili o grubosci $cianki powyzej 2 mm: Wiochy (28%), Ukraina (14%) oraz Bialoru$ i Bulgaria
(po 10%);

- dla profili o grubosci $cianki ponizej 2 mm: Biatoru$ i Ukraina (po 29%) i Republika Czeska(10%);

- dla rur o $rednicy ponizej 168,3 mm: Ukraina (30%), Rumunia (23%) i Wtochy (22%);

- dla rur o $rednicy od 168,3mm do 406,4mm: Ukraina (54%), Federacja Rosyjska (15%) i Wiochy
(12%).

W okresie styczen-maj 2021 r. Srednia cena eksportowa ksztaltownikow gietych na zimno
zamknigtych wyniosta 865 EUR/tong (wzrost o 28%) a $rednia cena importowa 828 EUR/tong (wzrost
0 38%).

Analizujac sytuacje rynkowa w branzy rur stalowych w bliskim otoczeniu nalezy stwierdzié, iz
wickszo$¢ konkurentow Stalproduktu doswiadczata w | potroczu 2021 r. tych samych tendencji, takich
jak: ograniczenia w dostepnie do materiatbw wsadowych, historyczne wzrosty cen materialow
wsadowych przektadane na produkty z wilasnej oferty, problemy w zakresie logistyki dostaw czy
ograniczenia transportowe.

W czerwcu dodatkowo kilka regionéw, w tym poinocne Niemcy 1 Benelux nawiedzily niespotykane
wczesniej w tych regionach zjawiska pogodowe, ktore spowodowaly powodzie, a w ich nastepstwie
zniszczenia infrastruktury drog i torow kolejowych oraz budynkéw 1 urzadzen u wielu producentow
1 hurtownikow stali, ktorzy byli zmuszeni oglosi¢ site wyzsza.
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Sektor rurowy w UE (wg Eurofer)

Dziatalno$¢ produkcyjna w unijnym przemysle rur stalowych stata si¢ jeszcze $cislej powigzana z
sektorami nizszego szczebla, takimi jak: branza budowlana, motoryzacyjna, wyrobéw metalowych i
budowy maszyn.

Produkcja rur umiarkowanie spadta w Il pot. 2019 r., natomiast miedzy Il pot. 2018 r. a I pot. 2019
notowano jedynie niewielkie wzrosty. W catym 2019 roku sektor odnotowat umiarkowany spadek (-
0,3%), ktory byt drugim z rzedu (-1,8% w 2018 r.), co sygnalizowato pogarszajace si¢ perspektywy dla
sektora. Ten trend zostat dramatycznie poglebiony przez wybuch pandemii COVID-19 w marcu 2020
r., ktory spowodowat jeszcze wiekszy spadek produkcji rur stalowych w pierwszym, a szczegodlnie w
drugim kwartale 2020 r. (wyjatkowe 27,4%).

W trzecim kwartale ub.r., pomimo usunigcia obostrzen zwigzanych z COVID-19 i znacznego odbicia
kwartat do kwartalu, produkcja w przemysle rur stalowych w UE nadal spadata
(-11,7%), przy wynikach produkcji utrzymujacych si¢ na historycznie niskich poziomach.
Kontynuacj¢ tego trendu zaobserwowano w czwartym kwartale, kiedy nastgpit spadek rok do roku o
8%, a takze w [ kw. 2021 r. (-0,7%). Byt to odnotowany siddmy kwartalny spadek z rzedu.

Przemysl rurowy okazat si¢ stosunkowo odporny w 2019 roku, wykazujac bardziej umiarkowane
spadki produkcji w poréwnaniu z innymi sektorami wykorzystujacymi stal, co nieco ztagodzilo
negatywny wptyw pogarszajacych si¢ warunkow popytowych w innych sektorach, takich jak przemyst
motoryzacyjny, budowa maszyn oraz sektor wyrobow metalowych.

Prognoza branzy rur stalowych na lata 2020-2021 (wg Stowarzyszenia Eurofer)

W 2020 r. na produkcje w unijnym przemysle rur stalowych duzy wplyw mialy ograniczenia
zwigzane z wybuchem COVID-19. EUROFER zaklada, Ze — o ile pandemia wygasnie okolo trzeciego
kwartatu 2021 r. — caly rok powinien odnotowaé odbicie.

Prognozy popytu na duze rury zgrzewane z sektora ropy i gazu majg si¢ poprawi¢ — gltownie ze
wzgledu na lepsze perspektywy popytu na rope i gaz, co znalazlo réwniez odzwierciedlenie w
niedawnym wzro$cie cen ropy naftowej — napedzanym przez silne ozywienie gospodarcze w
niektorych energochtonnych regionach $wiata.

Najwazniejsze projekty regionalne, z ktorych mogli skorzysta¢ producenci duzych rur zgrzewanych z
UE zostaly wstrzymane, a w ciggu ostatnich kilku miesiecy poczyniono niewielkie postepy w
rozwigzywaniu probleméw politycznych i1 handlowych utrudniajacych ukonczenie konkretnych
projektow rurociggowych.

Popyt w sektorze budowlanym prawdopodobnie odbije si¢, podczas gdy popyt na rury w sektorze
motoryzacyjnym 1 w sektorach inzynieryjnych pozostang mniej silne, nawet jesli te sektory przywroca
swoja dzialalno$¢ produkcyjng do historycznie wysokich pozioméw, a zaktdcenia w tancuchach
dostaw zostang ostatecznie wyeliminowane. Ponadto presja importu na rynek rur w UE pozostanie na
wysokim poziomie, szczegélnie w segmencie podstawowych rur handlowych (tzw. ,,commodity”).
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W kazdym razie oczekuje si¢, ze ozywienie produkcji w sektorze rur bedzie kontynuowane w kazdym
kwartale 2021 roku.

Produkcja rur stalowych spadta trzeci rok z rzgdu w 2020 r., w znacznie szybszym tempie niz w 2019
r. (-15,4% vs -0,3%).

Oczekuje si¢ odbicia sektora rurowego na poziomie +9,8% (silniejszego niz poprzednia prognoza) w
2021 r., a nastgpnie wzrostu na poziomie +4,6% w 2022 r.

5.3 Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalno$ci ZGH ,,Bolestaw” S.A. wraz ze spotkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-otlowiowych oraz produkcje cynku i olowiu, a takze dzialalnosé
powigzana.

W | pétroczu 2021 roku przychody ze sprzedazy Segmentu Cynku wyniosty 1111 345 tys. zi
i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktorym sprzedaz wyniosta
860 830 tys. zt, byly wyzsze o 250 515 tys. z, tj. 0 29,1%. Wynik segmentu wynidst 178 399 tys. zt
i byt wyzszy o 83,3%, a uzyskana marza wzrosta z 11,3% do 16,1% w raportowanym okresie.

Sprzedaz Segmentu Cynku

e sprzedaz cynku w I potroczu 2021 wyniosta 84,3 tys. ton i byta wyzsza o 6,5 tys. t (tj. 8%) w
poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej w I potroczu 2020 r.;

e sprzedaz srebra (metal Dore’a) w I potroczu 2021 r. wyniosta 542,8 tys. uncji 1 byta wyzsza
0 211,5 tys. uncji (tj. 64%) w poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej w I potroczu 2020 r.;

e sprzedaz otowiu rafinowanego w I poétroczu 2021 r. wyniosta 6,7 tys. t i byla wyzsza o 1,9 tys.
ton (tj. 41%) w porownaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

W | poélroczu 2021 roku przychody Segmentu Cynku powigksza jednorazowo sprzedaz
z zapasu koncentratu kopalnianego (galeny flotacyjnej) w ilosci 5,0 tys. ton.

Ceny podstawowych metali dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawiaty si¢ nastepujaco:
[ potrocze 2021 r.

e $rednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.832 USD/tong;

e $rednie notowania otowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.072 USD/tong;

e Srednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow 26,29 USD/uncje¢ (845,3 USD/kg);
sredni kurs USD/PLN (NBP) wynidst 3,7682.

I pétrocze 2020 .
e S$rednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gieldzie Metali 2.047 USD/tong;

e $rednie notowania otowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 1.762 USD/tong;
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e S$rednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow 16,65 USD/troz (535,2 USD/kg);
e $redni kurs USD/PLN (NBP) wyniost 4,0085.

W przeliczeniu na PLN cena cynku wyniosta 10.662 zl/t i byta o 30% wyzsza niz w I potroczu 2020
roku, kiedy osiggneta $rednio 8.174 zi/t.

W przeliczeniu na PLN cena otowiu wyniosta 7.799 zl/t i byla o 11% wyzsza niz w 1 potroczu 2020
roku, kiedy osiagneta srednio 7.043 zl/t.

W przeliczeniu na PLN cena srebra wyniosta 3.185 PLN/kg co oznacza wzrost o 48%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego - §rednio 2.145 PLN/kg.

Produkcja hutnicza.

e produkcja cynku w I poétroczu 2021 wyniosta 80,3 tys. ton i byla nizsza o 850 ton
(tj. 1,0%) w poréwnaniu do I potroczu 2020 r.;

e produkcja otowiu rafinowanego w I potroczu 2021 wyniosta 9,5 tys. ton i byla wyzsza o 943
ton (tj. 11,0%) w poréwnaniu do I potroczu 2020 r.;

e produkcja srebra (metal Dore’a) w I potroczu 2021 wyniosta 16,3 tony i byla wyzsza
0 6,3 tony (tj. 62,1%) w poréwnaniu do I potroczu 2020 r.

Zgodnie z danymi publikowanymi przez International Lead and Zinc Study Group, po
ubiegtorocznych spadkach produkcji gorniczej (o 4,8%) oraz popytu (o 3,9%), rok 2021 przyniost
wyrazne odbicie. W okresie pierwszych 4 miesiecy br. wzrosta produkcja gérnicza (o 13,2%), w nieco
mniejszym stopniu popyt na cynk (o 10,6%), a w najmniejszym — produkcja hutnicza (4,7%).

5.4 Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Segment pozostatej dziatalno$ci Grupy nie stanowi wyodrgbnionego segmentu zgodnie z MSSF 8, jest
on jedynie uzupetnieniem do rachunku zyskow i strat w zakresie przychodoéw z innych zrodet
dziatalnosci obok 3 raportowanych segmentow operacyjnych. Obejmuje on sprzedaz produktow,
towarow i ustug realizowana przez nastgpujace podmioty: STP Elbud Sp. z o.0., Cynk-Mal S.A,,
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.

Przychody Segmentu pozostalej dziatalnos$ci wzrosty w raportowanym okresie o 21,8 %, a jego marza
wyniosta 15,6 %.
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5.5 Struktura sprzedazy poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy Stalprodukt

2020 2021

Segment Warto$¢ | udziat | Wartos¢ | udziat

(wtys. zb) | (%) | (wtys. zl) (%)

Segment Blach

Elektrotechnicznych 387879  235| 452654 211

Segment Profili Gietych 280 504 17,0 435 553 20,3
Segment Cynku 860 830 52,3| 1111345 51,9
Pozostata dziatalno$é¢ GK 117 885 7,2 143 639 6,7
Razem 1647098 100,0( 2143191 100,0

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

e Wplyw pandemii COVID-19 na ogélng koniunktur¢ gospodarcza i sytuacje w branzy
stalowej

W 2020 r. pandemia COVID-19 wptyneta na drastyczny spadek zuzycia stali i ogolne pogorszenie
perspektyw gospodarczych w catej UE i na $wiecie. Wprowadzane przez rzady poszczegolnych
panstwa od marca 2020 r. obostrzenia, powaznie wptynety na dziatalnos¢ produkcyjng 1 sektory
przemystowe wykorzystujace stal, szczegolnie w drugim kwartale, ktory oznaczat ,,dotek” cyklu
wywotanego pandemia.

Niektore $rodki, ktore wywarly najwigkszy wptyw na gospodarke i przemyst, zostaly poluzowane
od czerwca 2020 r., chociaz wiele ograniczeh w kontaktach spotecznych obowigzuje nadal lub
zostalo ponownie wprowadzonych na poczatku 2021 r.

W rezultacie produkcja poszczegdlnych sektorow wykorzystujacych stal odnotowata znaczne
odbicia kwartat do kwartatu w trzecim i1 czwartym kwartale 2020 r., a w jeszcze szybszym tempie
w pierwszym kwartale 2021 r. Bylo to spowodowane silniejszym niz oczekiwano ozywieniem
sektoréw przemystowych, ktérych produkcja odrobita straty poniesione podczas pandemii.

Chociaz ogolne ozywienie gospodarcze w UE wydaje si¢ by¢ nierOwnomierne i narazone na
ryzyko z powodu niepetnej realizacji programow szczepien, nowych wariantow COVID-19 itp.),
panuje powszechne przekonanie, iz ozywienie w branzach wykorzystujacych stal 1 popyt na stal
powinno trwa¢ do 2021 r.
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Rowniez segmenty ,,stalowe” Stalproduktu (tj. Segmenty Blach i Profili) skorzystaty na ozywieniu
spowodowanym mocnym odbiciem gospodarek po najtrudniejszym okresie pandemii, co przy —
znaczacym wzroscie cen wyrobow stalowych oraz wigkszych wolumenach sprzedazy -
doprowadzito do istotnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy i poprawy uzyskiwanych wynikow.

poprawa koniunktury gospodarczej w Polsce

Potwierdzeniem znaczacej poprawy sytuacji w zakresie koniunktury gospodarczej jest znaczacy
wzrost PKB zanotowany w II kw. 2021 r. (w stosunku do poziomu sprzed roku), ktéry wynidst az
10,9%. Oczywiscie w czesci za tak duzy wzrost odpowiada niska baza ubieglego roku
spowodowana pandemisg.

Odzwierciedleniem poprawy sytuacji w polskiej gospodarce jest takze wzrost produkcji

przemystowej, ktory w stosunku do ubieglego roku wyniost: 18,4% - w czerwcu oraz 9,8% w lipcu
br.

negatywny wplyw rosnacych kosztow energii i uprawnien do emisji CO;

Z uwagi na wysoka energochtonno$¢ prowadzonych procesoOw technologicznych, Grupa
Stalprodukt w coraz wigkszym stopniu odczuwa negatywny wplyw wzrostu kosztow zakupu
energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO;, ktore osiagaja rekordowe poziomy cen. Ze
wzgledu na znaczacy wzrost cen wyrobow stalowych, wptyw ten udato si¢ w raportowanym
okresie ograniczy¢. Jednak w dluzszym okresie, wptyw ten bedzie coraz bardziej zauwazalny,
a mozliwos¢ przeciwdzialania tym niekorzystnym tendencjom jest bardzo ograniczona.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

a) wplyw pandemii koronawirusa na koniunkture gospodarcza

Mimo potencjalnych ograniczen zwigzanych ze spodziewang 4. falg koronawirusa (a szczegolnie
jej nowymi odmianami), Zarzad Stalproduktu ocenia, iz biorgc pod uwage biezaca sytuacje w
zakresie skutkow pandemii, coraz wigkszg liczbe osob zaszczepionych oraz stosunkowo niewielkg
liczbe pracownikoéw przebywajacych na kwarantannie na przetomie I 1 1 III kw. 2021 r. - wptyw
tego czynnika na dziatalno$¢ operacyjng Grupy w Il potroczu 2021 r. bedzie nieistotny (dotyczy to
wszystkich segmentow operacyjnych).

b) wplyw pandemii koronawirusa na rynek stali
Poziom produkcji stali surowej w okresie [ poirocza 2021 r.

Wedlug danych Worldsteel Asscociation swiatowa produkcja stali surowej wyniosta w okresie
pierwszych sze$ciu miesiecy 2021 r. 1003,9 min ton. Wynik ten oznacza wzrost az 0 14,4%
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w poréwnaniu z tym samym okresem roku 2020. Wzrosty wolumendéw produkcji dotycza
wszystkich regiondw $wiata 1 sg odzwierciedleniem poprawy koniunktury gospodarczej oraz
sytuacji na rynku stali po pandemicznym roku 2020, w ktorym nastgpito ogdlnoswiatowe
zatamanie gospodarki.

W Polsce produkcja stali surowej w I potroczu 2021 r. wyniosta 4,3 mln ton, co oznacza wzrost
0 7,6% w odniesieniu do I potrocza 2020 r.

Produkcja stali surowej w Unii Europejskiej w pierwszej potowie 2021 r. osiggneta poziom 77,8
min, czyli 0 18,4% wigcej w poréwnaniu do tego samego okresu 2020 r.

Azja wyprodukowata 737 min ton stali surowej, co stanowi wzrost o 13,8% w stosunku do
potowy 2020 r. W samych Chinach wyprodukowano ponad 563,3 min t stali surowej (wzrost
0 11,8%).

Produkcja stali surowej w Ameryce Polnocnej w okresie pierwszych szeSciu miesigcy 2021 r.
wyniosta 58,7 min t, co stanowi wzrost 0 16,4% w pordéwnaniu do pierwszej potowy 2020 r.
Kraje WNP wyprodukowaly 53,3 min t surowej stali w pierwszych szesciu miesigcach br., co
0znacza wzrost 0 8,7% w poréwnaniu do pierwszej potowy 2020 r.

c) konczacy sie okres ochrony unijnego rynku blach transformatorowych

Srodki ochrony rynku UE przed nadmiernym importem blach transformatorowych wprowadzone
przez Komisj¢ Europejska w 2015 r. na okres 5 lat obowigzywaty do pazdziernika 2020 r. Mimo iz
ich skuteczno$¢ byta dos¢ ograniczona, nalezy spodziewac si¢, ze ich wygasnigcie spowoduje
jeszcze wigkszy naplyw materiatu, zwlaszcza z takich kierunkoéw jak Rosja czy Chiny, ktore sa
najwickszym  Swiatowym  producentem  blach, a ceny blach beda  spadac.
A zatem konkurencja na tym rynku ulegnie dalszemu zaostrzeniu, z negatywnymi skutkami dla
dziatalnosci Stalproduktu.

W zwigzku z powyzszym Spotka, wspolnie z drugim europejskim producentem blach
transformatorowych, ztozyta w ubieglym roku wniosek o ,przeglad wygasniecia Srodkow”
(,,expiry review”) celem utrzymania obowigzujacych $rodkéw ochrony rynku. Ostateczna decyzja
Komisji Europejskiej w tej sprawie ogtaszana jest w okresie 12-15 miesiecy od daty wygasnigcia
dotychczas obowigzujacych §rodkéw 1 poprzedzona bedzie stanowiskiem Komisji oraz
glosowaniem poszczegdlnych panstw czlonkowskich.

d) zamkniecie cze$ci surowcowej w ArcelorMittal Poland Oddzial Krakéw

W dniu 9 pazdziernika 2020 r. Zarzad ArcelorMittal Poland S.A. (,,AMP”) podjal o trwatym
wylaczeniu czgsci surowcowej krakowskiego oddziatu (wielki piec i stalownia zostaty tymczasowo
wytaczone w listopadzie 2019 roku z powodu spadku zapotrzebowania na stal i duzego wolumenu
importu wyroboéw stalowych spoza krajow UE). Decyzja ta podyktowana byta takimi
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strukturalnymi przestankami jak: brak skutecznych $srodkéw ochrony europejskiego rynku stali,
dalsze zwigkszanie kontyngentdw bezclowych na import wyroboéw stalowych spoza UE przy
spadku zapotrzebowania na stal oraz wysokie koszty energii.

Zarzad Emitenta podkresla, ze decyzja ta nie wplywa bezposrednio w negatywny sposob na
dostawy wyrobow wsadowych realizowane na potrzeby Spotki, gdyz zostalty one juz wczesniej
przejete przez inne huty Grupy ArcelorMittal oraz sg realizowane zgodnie z harmonogramem i
potrzebami produkcyjnymi Spotki. Tym niemniej, wieloletnie powigzania kooperacyjne pomig¢dzy
oboma podmiotami, korzystna (ze wzgledu na bliskie polozenie huty) logistyka dostaw z
krakowskiego oddzialu AMP oraz duze znaczenie tego zakladu w zabezpieczeniu dostaw blach
goracowalcowanych dla Segmentu Blach Elektrotechnicznych powoduja, ze decyzje o catkowitym
wygaszeniu czesci surowcowej krakowskiej huty AMP oraz brak realizacji projektu rozwojowego
zapewniajacego dostawy wsadu dla blach transformatorowych o najwyzszych parametrach, nalezy
oceni¢ jako niekorzystna z punktu widzenia zapewnienia optymalnego funkcjonowania Spoiki.

Co szczegoblnie wazne z punktu widzenia zabezpieczenia potrzeb wsadowych dla Segmentu Blach
Stalproduktu, w komunikacie Zarzadu AMP jest takze mowa o inwestycjach
w stalowni¢ w Dabrowie Goérniczej, w tym w projekty umozliwiajace wytworzenie takich
gatunkow stali, ktore bedg uzywane w dalszej produkcji stali o ziarnie zorientowanym.

e) wplyw sytuacji w zakresie rynkéw zaopatrzenia na rentownos$¢ sprzedazy Grupy

Ze wzgledu na dynamiczny wzrost cen wyrobow hutniczych i stalowych, Grupa odnotowata
znaczace wzrosty przychodow ze sprzedazy i1 wynikow. Trudno jednak zaklada¢ dalsze, tak
znaczace wzrosty w zakresie wynikow — zwlaszcza w Segmencie Blach 1 Profili — w II polowie br.
Nalezy oczekiwaé, iz wzrost cen zakupu wyrobéw wsadowych (tj. gltownie blach
gorgcowalcowanych), ktorych ceny w ostatnich miesigcach znaczaco wzrosty do historycznie
rekordowych poziomow, z pewnos$cig przetozy si¢ na wzrost kosztow produkcji, ktore nie zawsze
mozliwe sa do przerzucenia na koncowych odbiorcow. W dtuzszej perspektywie wplynie to na
spadek uzyskiwanych marz. Oszacowanie ich dokladnego wptywu na przyszie wyniki nie jest
mozliwe z uwagi na zmiennos$¢ innych czynnikow (dotyczy to zwlaszcza Segmentu Blach), w tym
zmian w wielko$ci popytu, podazy, tendencji w zakresie ksztattowania si¢ cen wyrobow finalnych
oraz regulacji dotyczacych srodkéw ochrony poszczegolnych rynkow.

Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikoéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

- STP Investment S.A. posiadajaca: 1 529 319 akcji, stanowiacych 27,41% udzialu w kapitale
oraz 4 375 691 gltosow, stanowigcych 35,87 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akcji stanowigcych 0,79 % udzialu w
kapitale oraz 43 807 glosow, stanowiacych 0,36 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, tj. tacznie 1 573 126 akcji, stanowigcych 28,19% udziatu w kapitale oraz 4 419
498 glosow, stanowigcych 36,23 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

- FCASE Sp. z 0.0. Sp. k. posiadajgca 300 010 akcji, stanowigcych 5,38 % udzialu w kapitale
oraz 1 500 050 glosow, stanowiacych 12,30 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu;

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajagca 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udzialu
w kapitale i 1095 488 glosow, stanowigcych 8,98 % ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1 066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gltoséw, stanowigcych
8,74 % ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z tych oséb

a) osoby zarzadzajace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imig i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2021r.) (stan na 14.05.2020r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek 115053 115053 nie wystapity
Lukasz Mentel 100 100 nie wystapity

b) osoby nadzorujace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imig i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2021r.) (stan na 14.05.2021r.) akcji Emitenta
Stanistaw Kurnik 2900 - nie wystagpity

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Stalprodukt S.A.
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11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelno$ci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postepowaniem toczgcym si¢ przed sagdem jest sprawa z powddztwa Przedsigbiorstwa
Wodociagéw 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi zaleznemu od Emitenta,
tj. spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A., o zaplat¢ odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64 015
224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy (sprawy potaczone sygn.
akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujacych sprawach dotyczacych ZGH ,,Bolestaw” S.A.:

a. w sprawie z powoOdztwa Przedsigbiorstwa Wodociggow 1 Kanalizacji sp. z o0.0. w Olkuszu
przeciwko spotce o zaptate odszkodowania za szkody gérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn.
akt IX GC 99/14) wydal wyrok wstepny, uznajac powddztwo PWIK sp. z 0.0. w Olkuszu za
uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego
postgpowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 mln zt. W zwigzku z powotanym procesem spotka
ZGH ,,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 mln zt jeszcze w 2015 roku. Spotka wniosta
apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powodztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka nie
odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada za
zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13),
wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Spotka wniosta apelacje od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa
527/18, pomigdzy ZGH ,,Bolestaw” S.A. a Przedsigbiorstwem Wodociggow i Kanalizacji sp. z o0.0.
w Olkuszu, w ktérym oddalil apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku Sadu Okregowego
w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez zasadzil od ZGH ,,Bolestaw”
S.A. na rzecz Przedsigbiorstwa Wodociggow 1 Kanalizacji sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie 8
100 zt.

W dniu 28.07.2020 r. Spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyzszego wyroku.
Jednak 27.01.2021 r. w sprawie do sygn. akt Ill CSK 191/20 Sad Najwyzszy w Warszawie wydat
postanowienie o odmowie jej przyjecia.

Stan powyzszy oznacza, ze ZGH ,,Bolestaw” S.A. nie przysluguja Zzadne dalsze $rodki prawne do
kwestionowania opisanych powyzej wyrokow. Ostatecznie wigc 1 prawomocnie zostalo przesadzone,
ze ZGH ,,Bolestaw” S.A. odpowiadaja odszkodowawczo wobec Przedsigbiorstwa Wodociagéw i
kanalizacji za skutki w zakresie stosunkéw wodnych zwigzane z przysztym wylaczeniem odwodnienia
Kopalni Olkusz-Pomorzany i spowodowane tym zaprzestanie podawania wody do swych kanatow
oraz za ewentualne zanieczyszczenie wod podziemnych.

W tym stanie sprawa zostanie skierowana do Sadu Okregowego w Krakowie, ktory rozstrzygac¢ bedzie
o wysokos$ci odszkodowania, jakie ma przystugiwa¢ od ZGH ,,Bolestaw” S.A.
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Zgodnie z pozwem, Przedsi¢biorstwo Wodociggoéw i Kanalizacji dochodzi kwoty 64.604.143,05 zi.
Spotka wskazuje jednak, ze powotane Przedsigbiorstwo poniosto wydatki na zbudowanie nowego
systemu zaopatrzenia w wode¢ pitng o wartosci ok. 30 min zt brutto, i powyzszy system zaopatruje
obecnie skutecznie rejon olkuski w wode. W tym stanie w ocenie Spotki istniejacy system
zaopatrzenia w wodg¢ stanowi wykonane rozwigzanie alternatywne dla dotychczasowego zaopatrzenia
w woda wodami kopalnianymi Spoétki. Zdaniem Spoéiki, kwotg ewentualnego odszkodowania liczong
jako warto$¢ zbudowanego systemu zaopatrzenia w wodg, nalezy pomniejszy¢ o:

e warto$¢ podatku VAT, gdyz poszkodowane przedsigbiorstwo jest podatnikiem VAT;

e warto$¢ dofinansowania wspdlnotowego do tego systemu w wysokosci ok. 18 mln zi;

e wartos¢ wydatkow na inwestycje zwigzane z dziatalno$cig stricte wodociagowa (np.
uzdatnianie wody.

W tym stanie rzeczy nie mozna obecnie precyzyjnie okresli¢ ewentualnej wysoko$ci zasagdzonego
odszkodowania. Zdaniem Spoétki warto$¢ ew. odszkodowania winna wynosi¢ nie wigcej niz ok. 4-8
mln zt. Jednak z ostroznosci Spotka ZGH ,,Bolestaw™ S.A. poczynila odpis aktualizacyjny z tytutu
powyzszego roszczenia w wysokosci 15 min zt.

Ponadto nalezy nadmienié, iz ww. wyrok wigze si¢ bezposrednio z kwestig zobowigzan warunkowych
zwigzanych z nabyciem ZGH ,Bolestaw” S.A., ktora zostala szczegdtowo opisana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny
nabycia ZGH ,,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe zostaly okreslone jako wynikajace ze
zidentyfikowanych przez jednostke przejmujaca ryzyk zwiazanych m.in. z kosztami likwidacji kopalni
,Olkusz-Pomorzany” oraz odpowiedzialnoscig za szkody goérnicze. L.aczna kwota wynikajaca z ww.
szacunkow wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie na dzien 31.12.2013
. W pozycji ,,zobowigzania warunkowe z tytulu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.”.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2020 r. dotycza:
e sprzedazy produktow 1 towaréw do spdtek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
e Swiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spoiki zalezne.

Szczegotowe dane zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nalezy podkresli¢, iz sa to transakcje typowe i rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci
operacyjnej i $wiadczone w sposob ciggly. Transakcje te zawierane sa na warunkach rynkowych.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
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zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

W okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodukt i jednostki od niej zalezne nie udzielaly pozyczek lub
kredytow, ani tez gwarancji 1 porgczen, ktorych warto$¢ byta znaczaca.

14. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Wszystkie informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, oraz sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizowania zobowigzan przez Grupeg
zawarte sg w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.

15. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, czynnikami ktore moga wplynaé na osiggnigte wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu beda:
- ksztaltowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztaltowanie si¢ cen cynku i1 olowiu na LME oraz srebra na LBM ,
- ksztattowanie si¢ kursow walutowych,
- skutki epidemii COVID-19 dla dziatalno$ci Grupy, ktore na dzien publikacji niniejszego
raportu sg trudne do przewidzenia, cho¢ ich wptyw powinien by¢ zdecydowanie mniejszy niz w
minionych miesigcach, a tym bardziej w ubiegtym roku.

16. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu Stalprodukt S.A.
W okresie od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu

Lukasz Mentel - Czlonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy

Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy

Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Czlonek

Romuald Talarek - Czlonek
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Niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Stalprodukt S.A. za I potrocze 2021 roku
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 30.08.2021 r.

Lukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

Bochnia, 30 sierpnia 2021 roku
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