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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej i Zarzadu Stalprodukt S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego S$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A., ktérej jednostkg dominujgcy jest Stalprodukt S.A. z
siedzibg w Bochni, na ktdre sktadajg sie: skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 r., skrocone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajgce
(,Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu Spdtki

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé  finansowa ogtoszonego w  formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Odpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd Srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres
niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania i w konsekwencji nie umozliwia
nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione.
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W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego S$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazuje w pozycji
Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH tgczng kwote 238 min zt, w tym 182 mlIn zt w czesci
dtugoterminowej i 56 min zt w czesci krotkoterminowej. Zobowigzania te rozpoznano w zwigzku z
nabyciem w dniu 07 listopada 2012 roku pakietu akcji ZGH , Bolestaw” S.A. i dotyczyty one w znaczacej
czesci ryzyk zwigzanych z kopalnig Olkusz — Pomorzany bedgcg w posiadaniu ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz
ryzyka nieodzyskania srodkéw zaangazowanych w Gradir Montenegro d.o.o. Niksic.

W bilansie jednostki zaleznej ZGH ,Bolestaw” S.A. sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2021 roku
wykazano rezerwy na likwidacje kopalni Olkusz — Pomorzany na poziomie 126 min zt.

Zarzad Emitenta nie przedstawit nam zaktualizowanych na dziedn 30 czerwca 2021 roku, dowodow
uwiarygodniajgcych prezentowane w sprawozdaniu finansowym szacunki zwigzane ze skutkami likwidacji
kopalni Olkusz-Pomorzany. W naszej ocenie rozbieznos¢ pomiedzy szacunkiem jednostki dominujacej a
szacunkiem jednostki zaleznej jest okolicznoscig wskazujacg na ryzyko btedu. Ponadto brak dowodow
przeprowadzonych szacunkow uznaliSmy za istotne ograniczenie zakresu badania, w wyniku ktérego nie
jesteSmy w stanie okresli¢ wptywu przedstawionego ryzyka na objete przeglagdem skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Dodatkowo naszym zdaniem powyzsze zobowigzania warunkowe powstate w zwigzku z likwidacjg kopalni
Olkusz-Pomorzany nie stanowig juz pozycji warunkowych, gdyz proces likwidacji kopalni rozpoczat sie w
grudniu 2020 roku. Wobec ziszczenia sie warunku, szacunki dotyczace wyptywu korzysci ekonomicznych
w zwigzku ze skutkami likwidacji, nalezy ujmowac i wycenia¢ jako rezerwy zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy i
zobowigzania warunkowe”.

Uwazamy tez, iz ryzyko nieodzyskania $rodkéw zaangazowanych w spoétke Gradir Montenegro d.o.o.
Niksic oszacowane na poziomie 72 min zt., nie stanowi podstawy ujmowania zobowigzan warunkowych w
rozumieniu MSR/MSSF. Istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze
sktadnikéw aktywdw powinno zostaé ocenione w oparciu o MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow” oraz ujete
w jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej ZGH “Bolestaw”
S.A., ktdre zostato witgczone do sprawozdania skonsolidowanego jednostki dominujace;.

Whiosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze za wyjgtkiem ewentualnych
skutkéw sprawy opisanej w ,Uzasadnieniu wniosku z zastrzezeniem”, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone pdtroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Aktualna ogdlnoswiatowa sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19 (koronawirusa)
determinuje dziatalnos¢ kazdej jednostki w warunkach niepewnosci zaréwno w skali makro jak i
mikroekonomicznej. Zwracamy uwage na note Wptyw pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje
Emitenta i Grupy zamieszczong w Skonsolidowanym raporcie pdtrocznym 2021, ktéra zawiera informacje
dotyczgcyg wptywu trwajgcej pandemii na dziatalnosc Spotki.
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