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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Po raz kolejny mam przyjemno$¢ przedstawi¢ finansowy raport roczny, prezentujacy zaroOwno
jednostke dominujaca Stalprodukt S.A., jak i jej Grupe Kapitatowa. Ponadto, po raz pierwszy,
publikujemy w tym roku ,,O$wiadczenie na temat informacji niefinansowych”, ktére jest
elementem sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy i jednostki dominujace;.

Rok 2017 byt rekordowy pod wzgledem poziomu przychodéw ze sprzedazy produktow,
towaré6w 1 materialdbw uzyskanych przez Grupe Kapitatlowa Stalproduktu. Wyniosly one
bowiem w tym okresie 3 501,0 mln zl, co oznacza wzrost w stosunku do roku 2016
0 360,1 mln zt, tj. 11,5 proc. Pogorszeniu w stosunku do roku 2016 uleglty natomiast wyniki
finansowe Grupy. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 359,6 min zt i byl nizszy
0 53,3 mln zt od uzyskanego w roku poprzednim, natomiast zysk netto Grupy Stalprodukt
ulegl obnizeniu o 69,8 min zt i osiggnat poziom 275,4 min zi. Spadek w stosunku do roku
2016 wynidst zatem 20,2 proc. W omawianym okresie EBITDA Grupy Kapitalowej osiagneta
wielkos¢ 497,1 mln zt. W roku 2016 uzyskana wielko§¢ EBITDA byla wyzsza o 10,2 proc.
i wyniosta 553,4 min zi.

Wazrost przychoddéw ze sprzedazy uzyskano przede wszystkim dzieki wyzszej o 18 proc.
sprzedazy Segmentu Cynku. Udziatl tego segmentu w przychodach Grupy wzrost w roku
ubieglym do 57,3 proc. Natomiast jego udziat w tacznych wynikach segmentéw operacyjnych
byl jeszcze wyzszy 1 wyniost 83,0 proc., co odpowiadato marzy operacyjnej na poziomie
prawie 14 proc. Poprawie wynikdw sprzyjala bardzo dobra koniunktura na rynku cynku,
ktorej przejawem byt nienotowany od wielu lat poziom cen tego metalu. Srednioroczna cena
cynku wyniosta w roku ubiegtym 2 896 USD/tong, co odpowiada kwocie 10 914 zt.

Sprzedaz Segmentu Blach Elektrotechnicznych spadta w 2017 r. 0 32,6 mln z1, tj. o 5,8 proc.
1 wyniosla 530,4 mIn zt. Wolumeny w tym okresie byly wyzsze o 3,4 proc. od tych
uzyskanych w roku poprzednim. Tym samym obnizenie przychodow byto przede wszystkim
skutkiem spadku Srednich cen blach transformatorowych w roku ubieglym, ktory wyniost
9 proc. Znaczacy spadek wynikéw wptynat na obnizenie marzy tego segmentu do poziomu
8,8 proc. Na skutek spadku przychodow ze sprzedazy, udziat Segmentu Blach w strukturze
sprzedazy Grupy spadt z 17,9 proc. do 15,2 proc.

Segment Profili Gigtych odnotowat poprawe w zakresie przychodow, ktére wzrosty w roku
ubieglym o 11,4 proc. 1 osiggnety poziom 736,5 mln zt dzigki wzrostowi cen S$rednich na
wyroby Segmentu. Natomiast takie czynniki, jak niekorzystne relacje cen materialow
wsadowych do cen wyrobow gotowych i duza ich fluktuacja na przestrzeni catego roku,
spowodowane gtownie postgpowaniem ochronnym Komisji Europejskiej, a nastgpnie
wprowadzeniem cel antydumpingowych na blachy goracowalcowane w kregach,
importowane z Brazylii, Iranu, Rosji i Ukrainy — przyczynity si¢ do spadku marzy Segmentu
z 6,8 proc. w roku 2016 do 2,3 proc. w roku 2017. Udziat Segmentu Profili w strukturze
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przychodéw Grupy pozostat na poziomie roku 2016 i wynidst 21 proc.

Przychody Segmentu pozostatej dziatalnosci wzrosty o 5,5 proc. w stosunku do poprzedniego
roku, a jego udzial w strukturze sprzedazy Grupy zmniejszyl si¢ nieznacznie, tj. z 6,9 proc. do
6,5 proc. Marza Segmentu wzrosta w roku 2017 do 8,3 proc. z 6,9 proc. w roku 2016.

Waznym wydarzeniem ubiegtego roku, z ktorym Zarzad Stalprodukt S.A. wigze nadzieje na
przysztos$¢, byl zakup producenta blach transformatorowych — spotki GO Steel Frydek
Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej. Umowa zakupu akcji zostala podpisana, po
kilkumiesigcznym procesie badania spotki i negocjowania warunkow umowy, 15 grudnia
2017 r., natomiast zamknigcie transakcji nastgpito 28 lutego 2018 roku. Transakcja ta pozwoli
zwigkszy¢ moce produkcyjne w Segmencie Blach do 150 tys. ton rok (z obecnych 100 tys.
ton), czyli o 50 %. Poprawi to tym samym pozycj¢ rynkowa Stalproduktu na rynku blach, co
jest istotne z punktu widzenia proceséw konsolidacyjnych zachodzacych w tej branzy. Zakup
GO Steel Frydek Mistek pozwoli takze wykorzysta¢ efekty synergii w Grupie, co oznaczac
bedzie m.in.: wspdlne zarzadzanie zamowieniami i zakup materiatdéw wsadowych, wspolne
zarzadzanie rozwojem produktoéw oraz specjalizacje produktowa — produkcja wysokich
gatunkow odbywac si¢ bedzie w Bochni, a blach w gatunkach konwencjonalnych - we Frydku
Mistku.

Segment Profili Gigtych dzialta w trudnym otoczeniu rynkowym. Konkurencja ws$rod
producentéw ksztaltownikéw zimnogietych i operatorow centrow serwisowych jest bardzo
duza, a zdolno$ci wytworcze znaczaco przekraczaja zglaszany popyt. Dostep do materiatow
wsadowych, w tym zwlaszcza blach goragcowalcowanych w kregach, zostal ograniczony
wprowadzeniem cel ochronnych na importowany materiat. Jednocze$nie rynek wyrobow
gotowych nie podlega ochronie, co oznacza, ze Stalprodukt musi stawia¢ czola taniemu
importow1 rur i profili z takich krajow jak Ukraina, Rosja, Turcja czy Biatorus. Firmy
prowadzace dziatalno$¢ w tych krajach wykorzystuja do swojej produkcji tansze wyroby
wsadowe, dzieki czemu uzyskuja przewage konkurencyjng. Segment ten pozostanie pod duzg
presja cenowa i1 konkurencyjng w roku 2018, co oznacza utrzymywanie marz Segmentu na
stosunkowo niskim poziomie.

Tym niemniej, Zarzad Stalproduktu podejmuje dzialania na rzecz poprawy pozycji
konkurencyjnej Spotki w tym segmencie operacyjnym. Jednym z elementow takich dziatan sa
inwestycje w park maszynowy 1 poszerzanie oferty produktowej. W efekcie, w roku 2017
nastapito przekazanie do eksploatacji 2 nowoczesnych linii do produkcji ksztaltownikow
precyzyjnych (mato- i §rednio gabarytowych), wytwarzanych z tasmy stalowej walcowanej na
zimno oraz taSmy ocynkowanej (po walcowaniu na zimno) z napylanym zgrzewem. Ponadto,
zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami, dzigki realizacji wielu nowych projektow
drogowych, znaczaco ro$nie sprzedaz produkowanych przez Stalprodukt barier ochronnych.

Globalne zuzycie cynku wzrosto w ubieglym roku o 2,3 proc. osiggajac poziom 14 min ton.
Rok 2018 powinien przynie$¢ utrzymanie wysokich pozioméw cen gieldowych tego metalu.
Gloéwne czynniki, ktdre sprzyjaja takiemu scenariuszowi rozwoju sytuacji w tej branzy to
dobra koniunktura gospodarcza na $wiecie skutkujagca wzrostem zapotrzebowania na cynk,
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nizsza podaz koncentratow, bedaca skutkiem ograniczenia produkcji goérniczej oraz niskie
poziomy zapaséw w magazynach gietdowych.

Wydluzenie okresu eksploatacji kopalni Olkusz-Pomorzany, realizacja projektu budowy
nowej hali wanien i w efekcie znaczacy wzrost zdolnosci produkcyjnych cynku, a takze
uruchomienie zaktadu przerobow odpadow poflotacyjnych to dziatania skutecznie
wzmacniajace pozycje rynkowa Segmentu Cynku.

Przed nami kolejny, wymagajacy rok, niosagcy niepewno$¢ co do rozwoju sytuacji
i warunkow, w jakich dziala¢ bedzie Grupa Kapitalowa, a zwlaszcza jej czgs¢ stalowa
zwigzana z dziatalno$cig spotki dominujacej. Wprowadzone przez amerykanska administracje
cta na import stali 1 aluminium spowodowaly duze zamieszanie i niepewno$¢ na rynkach,
a w konsekwencji zmusily inne panstwa i regiony $wiata do reakcji obronnej i wszczgcia
postgpowan ochronnych. Takie dziatania podjeta rowniez Komisja Europejska. Trudno jednak
przewidzie¢, jakie grupy produktowe zostang objete ctami i jak skuteczne beda ewentualne
srodki ochronne. Brak pewnos$ci réwniez, czy czasowe (do 1 maja 2018 r.) wylaczenie
z sekcji 232 panstw unijnych, zostanie utrzymane przez Stany Zjednoczone. Oczywiscie,
trudno przesadza¢ o jednoznacznie negatywnym rozwoju sytuacji, gdyz np. wprowadzenie
srodkdw ochrony unijnego rynku wyrobow gotowych (takich jak rury i ksztaltowniki) przed
nadmiernym, tanim importem, miatoby dla Stalproduktu zdecydowanie pozytywne skutki.

Mam nadziejg, ze dzigki wytezonej pracy wszystkich naszych Pracownikéw, bedziemy mogli
w pelni sprosta¢ wyzwaniom, jakie niesie najblizsza przysziosc.

W imieniu Zarzadu Stalprodukt S.A. pragne podzigkowaé wszystkim Pracownikom,
Klientom oraz Akcjonariuszom za dotychczasowe zaangazowanie Ww systematyczny
1 pomyslny rozwoj naszej Grupy.
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