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Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
2013 2012 2013 2012

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow 2806523 | 1808717 666 474 433371
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 80 719 75 189 19 169 18 015
1. Zysk (strata) brutto 96 819 77 396 22 992 18 544
IV. Zysk (strata) netto w tym : 77 445 60 089 18 391 14 397
- zysk netto przypadajgcy udziatowcom jednostki

dominujace; 72 753 63 430 17 277 15 198
- zysk netto przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym 4 692 -3341 1114 -801
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 222 360 256 092 52 805 61 360
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -135 474 -357 503 32172 -85 658
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej .52 620 101 359 -12 496 24 286
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 34 266 52 8137 -12
IX. Aktywa razem 2992412 | 2076316 721 550 507 880
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1236 084 499 096 298 053 122 082
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 453 760 121 420 109 414 29 700
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 564 435 356 058 136 100 87 094
Xlll. Kapitat wtasny w tym : 1756328| 1577220 423 497 385 798
- przypisany akcjonariuszom jedn. dominujgcej 1627830 | 1565113 392 513 382 837
- kapitaty mniejszosci 128 498 12 107 30 984 2961
XIV. Kapitat zaktadowy 13 450 13 450 3243 3290
XV. Liczba akgji 6725000 | 6725000| 6725000| 6725000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 11,64 9,03 2,76 2,16
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 261,16 234,53 62,97 57,37
XVIIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w zt/ EUR) 1,00 0,24

1. Srednie kursy NBP wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi w stosunku do EUR wynosity

a/ kurs na koniec roku 2013 i 2012 odpowiednio: 4,1472 i 4,0882

b/ $redni kurs, obliczony jako $srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca

roku 2013 i 2012 odpowiednio: 4,2110i 4,1736

c/ najnizszy kurs w roku 2013 i 2012 odpowiednio: 4,0671 i 4,0465

d/ najwyzszy kurs w roku 2013 i 2012 odpowiednio: 4,3432 i 4,5135.

2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono
na EUR i przedstawiono w Wybranych danych finansowych.

Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywoéw bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien

31.12.2013 r. i wynoszgcego 4,1472 oraz 4,0882 na dzien 31.12.2012 r. (pkt. 1a)

- pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wg kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego

miesigca objetego raportem i wynoszgcego 4,2110 zt dla roku 2013 oraz 4,1736 dla roku 2012. (pkt.1b)

3. Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg przyjeto 6 655 267 akcji. Zgodnie z MSR 33 wytgczono 69 733 akcje
wilasne skupione przez Emitenta.

4. W pozycji XVIIl zaprezentowano wysokos¢ dywidendy na 1 akcje wyptaconej przez Emitenta w roku 2013
za rok 2012.
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Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2013

Noty w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2013
2013 2012
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1914 100 1370 290
1. Wartosci niematerialne , w tym: 1 95 185 42 273
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 63 751 40 264
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 1 740 220 1019 993
3. Nalezno$ci dtugoterminowe 258
4. Inwestycje dtugoterminowe 3 53 958 306 125
4.1. Nieruchomosci inwestycyjne 5752
4.2. Wartosci niematerialne
4 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 48 206 306 125
4.4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
4.5. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 479 1899
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 16 446 1899
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8033
Il. Aktywa obrotowe 1078 312 706 026
1. Zapasy 5 506 632 328 302
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 409 953 293 674
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 152 389 77 512
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 120 999 77 512
a) pozyczki 25
b) krétkoterminowe papiery wartosciowe 9 246
c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 753 77 487
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 31 390
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 9 338 6 538
Aktywarazem 2992412 2076 316
PASYWA
I. Kapitat wtasny 1756328| 1577220
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1627 830 1565 113
1.1 Kapitat akcyjny 9 13 450 13 450
1.2 Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 10 -140 -140
1.3 Kapitat zapasowy 11 120 035 123 040
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 12 4521 5612
1.5 Pozostate kapitaty rezerwowe 13 1434 185 1372 368
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1.6 Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 974 -12 647
1.7 Zysk (strata) netto 72 753 63 430
2. Kapitaty mniejszosci 14 128 498 12 107
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15 1 236 084 499 096
1. Rezerwy na zobowigzania 213478 20910
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 179 15117
1.2. Pozostate rezerwy 164 299 5793
a) dtugoterminowa 141 160 4 266
b) krétkoterminowa 16 23139 1527
2. Zobowigzania dtugoterminowe 453 760 121 420
2.1. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 90 010 80 831
2.2. Inne zobowigzania dtugoterminowe 67 635 40 589
2.3. Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH 206 115

4. Zobowigzania krotkoterminowe 17 564 435 356 058
4.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 64 079 36 916
4.2. Krétkoterminowa czesé diugoterminowych kredytéw i pozyczek 30 963 20 000
4.3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 367 593 268 763
4.4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 214 134
4.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe 101 586 30245
5. Rozliczenia miedzyokresowe 18 4411 708
Pasywarazem 2992412 2076 316
Wartos¢ ksieggowa 1756328 | 1577220
Liczba akcji 6 725 000 6 725 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 19 261,16 234,53

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w z})
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2013 -
31.12.2013

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres | NOty w tys. zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 2013 2012

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w

tym: 2806523 | 1808717
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 2 635 042 1 700 206
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21 171 481 108 511
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 2 567 709 1593841
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 2 403 604 1493 339
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 164 105 100 502
1ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 238 814 214 876
IV. Koszty sprzedazy 74 439 68 386
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 121 810 69 601
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 42 565 76 889
VII. Pozostate przychody operacyjne 23 50 379 5445
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 24 12 225 7145
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 80 719 75 189
X. Przychody finansowe 25 30 598 12 351
Xl. Koszty finansowe 26 14 498 10 144
XIl. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

XIlIl. Zysk (strata) brutto 96 819 77 396
XIV. Podatek dochodowy 27 19 374 17 307
XVI. Zysk (strata) netto 28 77 445 60 089
1. Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 72 753 63 430
2. Przypadajgcy udzialowcom mniejszosciowym 4692 -3341
Zysk netto 77 445 60 089
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6725000| 6725000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowane o akcje wiasne 6 655 267 6 655 267
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 29 11,64 9,03

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres
01.01.2013 - 31.12.2013

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 Noty 2013 2012
Wynik netto, w tym: 77 445 60 089
Réznice z wyceny
Zysk z okazyjnego nabycia 28 821
Catkowite dochody razem 77 445 60 089
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej 72 753 63 430
Catkowite dochody przypisane udzialowcom mniejszosciowym 4692 -3341
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

: : w tys. zt
Sprawozdanie zmian w Zysk

skonsolidowanym kapitale wiasnym za : , . Kapitatz | Pozostate |  Zyski . Kapitat
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 | Kapital | = Akcje G aktualizacji | kapitaly | zatrz.zlat | Z3r2ym- ETE wiasny

ri2012r. akcyjny | wiasne | zapasowy wyceny | rezerwowe | ubiegt roku mniejszosci | oo

. biezac.

Stan na 01.01.2013 (BO) 13 450 -140 123 040 5612 | 1372368 50 783 12107| 1577 220
Podziat zysku -2 397 61 817 -59 420 0
Przeniesienie miedzykapitatowe i
konsolidacyjne -608 -1 091 -665 400 -1 964
Dywidenda i tantiema -7 672 -7 672
Wigczenie do konsolidacji GK ZGH 111 299 111 299
Catkowite dochody za okres 1.01. -
31.12.2013 72 753 4692 77 445
Stan na 31.12.2013 (BZ) 13 450 -140 120 035 4521| 1434185 -16 974 72 753 128498 | 1756 328
Stan na 01.01.2012 (BO) 13 450 -140 120 373 5714 | 1248924 114 462 16 365| 1519148
Podziat zysku 2 645 123 444 -126 089 0
Przeniesienie miedzykapitatowe i
konsolidacyjne 22 -102 817 -917 -180
Dywidenda i tantiema -1 837 -1 837
Catkowite dochody za okres 1.01. -
31.12.2012 63 430 -3341 60 089
Stan na 31.12.2012 (BZ) 13 450 -140 123 040 5612 | 1372368 -12 647 63 430 12 107| 1577220
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2013 - 31.12.2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH wtys. zt
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
2013 2012

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda

posrednia

I. Zysk (strata) netto 77 445 60 089
Il. Korekty razem 144 915 196 003
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metodg praw wtasnosci

2. Amortyzacja 128 895 53 989
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 255

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9322 -1 416
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -15 765 215
6. Zmiana stanu rezerw -7 623 4 946
7. Zmiana stanu zapasow -31 490 1727
8. Zmiana stanu naleznosci 84 038 67 515
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 15 698 70 772
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3435 -878
11. Inne korekty -13 029 -867
12. Korekta z tytutu rozliczenia ceny nabycia ZGH -28 821

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 222 360 256 092
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 33451 6 140
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1205 263
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 32 246 5851
- zbycie aktywow finansowych 32 063

- dywidendy i udziaty w zyskach 8 23
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 175 5828
- inne wptywy z aktywodw finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne 26
IIl. Wydatki -168 925 | -363 643
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -122976| -103 341
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -36 286 -260 302
- nabycie aktywdw finansowych -36286| -260277
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 25
4. Inne wydatki inwestycyjne -9 663

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -135474| -357 503
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy 19682 | 110488
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentoéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
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2. Kredyty i pozyczki 19188| 110450
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 494 38
Il. Wydatki -72 302 -9129
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 7672 -1 837
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek -44 359 -2 432
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6734 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -4 032 -424
8. Odsetki -9 502 -4 436
9. Inne wydatki finansowe -3
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -52 620 101 359
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.111) 34 266 52
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 34 266 52
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 77 487 77 539
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 111 753 77 487

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego stanowig kwote 77 487 tys. zt, w tym w kasie 452 tys.

zt, a na rachunkach bankowych 77 035 tys. zt, natomiast na koniec okresu sprawozdawczego 111 753 tys. zi,
tym w kasie 372 tys. zt, na rachunkach bankowych 111 381 tys. zt.

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg (gtéwng) dziatalnos¢ Grupy, tj. produkcyjna, handlowg i

ustugowg oraz inne nie zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej. Srodki pieniezne netto z

dziatalnos$ci operacyjnej stanowig skorygowany wynik finansowy Grupy.

Dziatalno$c¢ inwestycyjna zwigzana jest z nabywaniem i sprzedazg sktadnikow aktywéw trwatych o charakterze

rzeczowym i finansowym ($rodki trwate, wartosci niematerialne, udziaty i akcje).

Dziatalno$¢ finansowa Grupy polega na pozyskiwaniu i obstudze kapitatdw wtasnych oraz obcych, w tym

kredytow zaréwno krétko jak i diugoterminowych.

Niezgodnos¢ pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wykazanymi w rachunku przeptywow

Srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej dotyczy wigczenia do konsolidacji GK ZGH ,Bolestaw” w ciagu

roku 2013.

Bochnia, dnia 29 kwietnia 2014

Jozef Ryszka Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce

1. Informacje ogélne

Dane jednostki dominujqgcej

Nazwa: Stalprodukt S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Bochnia, Wygoda 69

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia KRS 0000055209
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja wyrobow ptaski walcowanych na zimno PKD 24327

Stalprodukt S.A. powstat w dniu 01.07.1991 r. w procesie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza
Sendzimira (obecnie oddziat ArcelorMittal Poland S.A.), wykorzystujgc nowatorska $ciezke
prywatyzacji. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 01.07.1992 r. z 60-proc. udziatem
pracownikéw oraz 40-proc. udziatem Huty im. Tadeusza Sendzimira w Krakowie. Z chwilg
rozpoczecia dziatalnosci Spodtka przejeta odptatnie od HTS zapasy materiatow, produkcji
w toku i wyrobdw gotowych oraz wyposazenie i przedmioty nietrwate bytego Zaktadu
Przetwodrstwa Hutniczego HTS. W latach 1995-1996 Spétka wykupita catos¢ dzierzawionego
majatku od Huty T. Sendzimira, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki,
budowle, maszyny i urzadzenia.

Akcje Spotki wprowadzone zostaty do obrotu publicznego, a nastepnie gietdowego. Sg one
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 06.08.1997 r.

Spotka jest producentem wysoko przetworzonych wyrobdéw ze stali, tj. blach i tasm
elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikéw gietych na zimno, blach
arkuszowych oraz tasm gorgco i zimno walcowanych, ochronnych barier drogowych i rdzeni
toroidalnych. Wydziaty produkcyjne zlokalizowane sg w Bochni, Krakowie i Tarnowie.
Znaczna cze$é produkcji trafia na rynki eksportowe, w tym gtéwnie do krajow Unii
Europejskiej. Sprzedaz produktéw prowadzona jest bezposrednio przez Spotke oraz poprzez
ogolnopolsky sieé¢ dystrybucji, z oddziatami zlokalizowanymi w catym kraju, a kierowana
przez spoétke zalezng Stalprodukt-Centrostal Krakdw Sp. z 0.0. z siedzibg w Bochni.

W sktad przedsiebiorstwa Spoétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe. Stalprodukt S.A. stanowi jednostke
dominujgcy i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Czas trwania
Czas trwania dziatalnos$ci Emitenta i jednostek z grupy kapitatowej nie jest oznaczony.
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Okresy prezentowane
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2013, a poréwnywalne dane finansowe

zarok 2012.

Sktad organéw jednostki

W okresie 0d 01.01.2013 do 21.06.2013 Zarzad Spotki stanowili:

Piotr Janeczek Prezes Zarzgdu — Dyrektor Generalny,

Antoni Noszkowski Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy,

J6zef Ryszka Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu.

W 2013 nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Z dniem 21.06.2013 Pan Antoni Noszkowski
przestat petni¢ funkcje Cztonka Zarzadu.

W okresie od 21.06.2013 do 31.12.2013 Zarzad Spotki stanowili:

Piotr Janeczek Prezes Zarzgdu — Dyrektor Generalny,
J6zef Ryszka Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu.

W okresie od 01.01.2013 do 21.06.2013 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Kazimierz Szydtowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Janusz Bodek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Augustine Kochuparampil — Cztonek Rady Nadzorczej,
Sanjay Samaddar — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Plaskura — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 21.06.2013 do 31.12.2013 sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Kazimierz Szydtowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Janusz Bodek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Slezak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Sanjay Samaddar — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Plaskura — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok

Spotki zalezne
Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w roku sprawozdawczym nastepujgce jednostki

powigzane:
udziat w
data objecia | procent ogolnej
kontroli/ | posiadan liczbie
wspoétkontrol ego glos6w na
przedmiot charakter |zastosowana | i / uzyskania | kapitatu walnym
nazwa (firma) dziatalnosci powigzani metoda znaczacego |zakladow | zgromadze
Ip jednostki siedziba jednostki a konsolidacji wplywu ego niu
Stalprodukt-MB budowa i utrzymanie [spotka konsolidacja
1. Sp.zo.0. Bochnia |drég i autostrad zalezna petna 17.10.1997 100 100
produkcja cze$ci
Stalprodukt- zamiennych i ustugi |spoétka konsolidacja
2. Wamech Sp.zo.0. [Bochnia [remontowe zalezna petna 05.12.1997 100 100
Stalprodukt-
Centrostal Krakow handel wyrobami spotka konsolidacja
3. Sp.zo.0. Krakéw  [hutniczymi zalezna petna 29.12.1997 100 100
ustugi
Stalprodukt-Serwis instalacjiyemontui [spotka konsolidacja
4. Sp.zo0.0. Bochnia [konserwacji maszyn |zalezna petna 29.12.1998 100 100
produkcja stolarki
Stalprodukt-Zamos¢ budowlanej i handel [spdtka konsolidacja
5. Sp.z0.0. Zamos$¢ |wyrobami hutniczymi [zalezna petna 09.12.1997 100 100
Stalprodukt-
Warszawa Sp. z0.0. handel wyrobami ze [spétka niekonsolido
6. w likwidacji Bochnia |[stali zalezna wana 18.08.2000 100 100
Stalprodukt- ochrona mienia i spotka konsolidacja
7. Ochrona Sp.zo.0. [Bochnia |os6b zalezna petna 06.10.2000 100 100
produkcja
konstrukgcji i ustugi  [spdtka konsolidacja
8. STP Elbud Sp. zo0.0.|Krakéw |cynkowania zalezna petna 01.06.2005 100 100
produkcja bednarki i
drutu orazustugi spotka konsolidacja
9. Cynk-Mal S.A. Legnica |cynkowania zalezna petna 01.10.2008 51 51
projektowanie
Anew Institute odnawialnych zrédet [spoétka konsolidacja
10. Sp.zo.0. Krakéw [energii zalezna petna 30.05.2012 100 100
konsolidacja
wydobycie i spotka petna od
11. ZGH "Bolestaw" S.A.|Bukowno |[produkcja cynku zalezna 1.01.2013r 31.12.2012 86,92 86,92

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w Grupie, zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng

oraz wytycza kierunki dziatalnosci i rozwoju spétek zaleznych, utworzonych w ramach

restrukturyzacji Spétki i rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej oraz ustugowe;,

oraz tworzenia witasnej sieci sprzedazy. Od dnia 01.01.2013 konsolidacji podlega ZGH

,Bolestaw” S.A., ktére jest spdétkg dominujgcg dla oSmiu podmiotéw (nota 3c’).

Opis

transakcji zakupu akcji przedstawiono w rozdziale ,Zmiany w strukturze kapitatowej

emitenta”.
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Biegly rewident badajqcy sprawozdanie jednostki dominujqacej
Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.

Ul. Grabiszyriska 163/104
53-437 Wroctaw

Banki jednostki dominujgcej
Bank Pekao S.A.

Nordea Bank Polska S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
PKO Bank Polski S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce

Notowania na rynku regulowanym
Akcje Emitenta notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 06.08.1997

Znaczqcy akcjonariusze jednostki dominujgcej
Wedtug stanu na dzied 31.12.2013 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw
na WZA byli:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajgcy 2 270 800 akcji, stanowigcych 33,77% udziatu
w kapitale oraz 6 846 800 gtosdw co stanowi 38,20 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajacy 1959 725 akcji, stanowigcych 29,14% udziatu w kapitale
wtasnym oraz 5 899 941 gtosow, co stanowi 32,92 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgcy 619 065 akcji, co stanowi 9,21% udziatéw w kapitale
oraz 941 349 gtoséw, co stanowi 5,25 % ogdlne;j liczby gtosow na WZA.

2. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej
Od 1 stycznia 2005 roku Stalprodukt S.A., jako emitent papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie =z Ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223
z pdiniejszymi zmianami) i na podstawie uchwaty WZA z dnia 30 czerwca 2005 roku,
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie
Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Spotka zastosowata MSSF1 ,Zastosowanie miedzynarodowych
standardow sprawozdawczosci finansowej po raz pierwszy” w sprawozdaniu rocznym za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach
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zgodnie z zasadami MSFF, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie
z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152 po0z.1223
z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259).

Przedstawione sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe uwzgledniajg
zalecenia podmiotu uprawnionego do badania.

Zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Grupy Kapitatowej, a zadne okolicznosci nie wskazujg na zagrozenie kontynuowania tej
dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng, jako podstawowg walutg srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata
Grupa Kapitatowa, jest ztoty polski. Waluta ta jest rdwnocze$nie walutg prezentacji w
sprawozdaniu finansowym.

Metoda konsolidacji
Wszystkie jednostki z grupy kapitatowe]j podlegajg konsolidacji metodg petna.

3. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci
Od 1.01.2005 r. Grupa stosuje zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywoéw, a takze przychodow i kosztéw, ustalania wyniku finansowego oraz
sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska,
a w przypadkach nieuregulowanych w MSSF w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Dla jasnego i petnego zrozumienia niniejszego sprawozdania finansowego prezentujemy
ponizej podstawowe zasady wyceny aktywdéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz inne zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe.

Aktywa trwate

a/ na dzien przejscia na standardy miedzynarodowe, zgodnie z MSSF1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” Spodtka
przyjeta wycene uzytkowanych dotychczas rzeczowych aktywéw trwatych w wartosci
godziwej i zdecydowata stosowac te wartos¢ jako oczekiwany (domniemany) koszt na ten
dzien. Przeszacowania dokonano we witasnym zakresie z udziatem stuzb technicznych,
w oparciu o witasng wiedze techniczng i rynkowa, z uwzglednieniem dotychczasowego

13



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok
obrotowy 2013

okresu uzytkowania s$rodkéw, stopnia ich zuzycia, dokonanych ulepszen, modernizacji
i remontow. Dla uzytkowanych w Spodtce przed dniem przejscia na MSSF rzeczowych
aktywow trwatych przyjeto nastepujgce okresy uzytkowania i stawki amortyzacyjne: budynki
20 lat (5%), budowle 10 lat (10%), kotty 5 lat (20%), maszyny i urzadzenia ogdlnego
stosowania 5 lat (20%), maszyny i urzadzenia hutnicze 10 lat (10%) oraz pozostate urzadzenia
techniczne 5 lat (20%).

b/ réinice (nadwyzke) z tytutu poczatkowej aktualizacji wyceny (przeszacowania) odniesiono
na kapitat wiasny, jako zysk zatrzymany.

¢/ pozycje rzeczowych aktywéw trwatych, kwalifikujgcych sie do ujecia jako sktadnik
aktywow, poczatkowo (w momencie przyjecia do uzytkowania) wycenia sie wg ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Wartos$¢é poczgtkowa rzeczowych aktywoéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzytkowania.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyiszeniu o wartos¢ naktadéw
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowa, rozbudowa, rekonstrukcja, modernizacja).

d/ po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych jako sktadnika aktywéw
w bilansie wykazuje sie je wedtug modelu kosztu, tj. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o kwote zakumulowanej amortyzacji i ewentualnych zakumulowanych
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Pomniejszenie o umorzenie nie dotyczy
gruntéw witasnych, w stosunku do ktérych nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

e/ kazda czes$¢ sktadowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktérej cena nabycia lub koszt
wytworzenia jest istotny w pordwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej
pozycji, a okres ekonomicznego uzytkowania tej czesci rodini sie znaczaco
od przewidywanego okresu uzytkowania catej pozycji, jest amortyzowana osobno.

f/ srodki trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej do 3 500 zt, amortyzuje sie
jednorazowo, odpisujgc w koszty ich wartos¢ w momencie przekazania do uzytkowania.

g/ pozostate $rodki trwate wzglednie ich odrebne i istotne czesci sktadowe amortyzowane
sg metodg liniowg w oparciu o stawki szacowane na podstawie przewidywanego okresu
ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, o ile jest to kwota istotna.
Wartos¢ rezydualna to szacowana kwota jakg jednostka uzyskataby z tytutu zbycia sktadnika
aktywow, po odjeciu szacowanych kosztow zbycia, gdyby sktadnik ten byt juz w wieku
i stanie oczekiwanym po zakonczeniu okresu uzytkowania. Dla dotychczas uzywanych
Srodkdéw trwatych Grupa nie rozpoznata istotnych wartosci rezydualnych.

W zakresie nowych inwestycji dotyczgcych maszyn i urzagdzen Spétka dominujgca przyjmuje
okres ich ekonomicznej uzytecznosci 10 — 20 lat.
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Stawki amortyzacyjne podlegaja corocznej weryfikacji pod wzgledem ich zgodnosci
z okresem ekonomicznego uzytkowania srodkéw trwatych. Weryfikacji podlegajg rowniez
ewentualne wartosci rezydualne srodkéw trwatych.

h/ srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogoétu kosztow powstajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane
do momentu zakorniczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

i/ koszty remontéw kapitalnych s$rodkéw trwatych sg aktywowane i amortyzowane
w okresach réwnym cyklom remontowym. Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych
i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.

j/ wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo,
ze w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, ktére mogg by¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Wykazuje sie je w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i taczng kwote ewentualnych odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Amortyzuje sie je metoda liniowg przez okres
ich uzytkowania, ktéry powinien by¢ ustalony w sposdb wiarygodny. Wartosci niematerialne
o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, ale testom na utrate
wartosci. Na dzien bilansowy okres uzytkowania wartosci niematerialnych podlega
weryfikacji. Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Poniewaz prawo to, podobnie jak grunty nie traci
na wartosci oraz posiada nieokreslony okres uzytkowania, nie podlega amortyzacji
i umorzeniu.

k/ w przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$é utraty wartosci
posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany bedzie test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych
obnizg wartos¢ bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i odniesione zostang w rachunek zyskéw
i strat. Wysokos¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikdw nad ich wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujgcej wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej mierzonej
generowanymi przeptywami pienieznymi danego skfadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, dyskontowanymi do wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwrdéceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
ich utworzenia. Skutki odwrdcenia odpiséw odnoszone sg w rachunek zyskow
i strat na pozostate przychody operacyjne.
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I/ pozyczki i naleznosci dtugoterminowe wycenia sie wg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,
z zachowaniem zasady istotnosci.

Zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian ich wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktédrym powstaty.

t/ nieruchomosci inwestycyjne ($Srodki trwate dzierzawione) wyceniane s3g tak jak Srodki
trwate wedtug modelu kosztu, tj. cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o kwote zakumulowanej amortyzacji (umorzenia) i zakumulowanych odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

m/ diugoterminowe aktywa finansowe (udziaty, akcje) wycenia sie w cenach nabycia
pomniejszonych o utrate ich wartosci.

Aktywa obrotowe

a/ zapasy - wycenia sie wg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych
od ich wartosci realizacji netto (cen sprzedazy netto). Warto$¢ realizacji netto jest
to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o szacowane koszty ukonczenia sktadnika zapaséw oraz koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos$¢ rozchodu wycenia sie wg cen tych sktadnikéw, ktére najwczesniej nabyto (zasada
FIFO , pierwsze weszto - pierwsze wyszto”).

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku zawiera koszt bezposrednich
materiatow, robocizny i innych kosztéow, a takze odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztéw:

wynikajgcych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- ogolnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca,

w jakich sie znajduje na dzien wyceny.

Wszelkie odpisy wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt operacyjny okresu, w ktérym odpis lub
strata miaty miejsce. W przypadku ustania okolicznosci, ktdre spowodowaty obnizenie
wartosci zapaséw lub w przypadku istnienia wyraznych dowoddéw zwiekszenia wartosci
realizacji netto, nastepuje przywrdocenie kwoty dokonanego uprzednio odpisu
(odwrdcenie odpisu). Kwota odpowiadajgca przywréceniu wartosci zapaséw ze wzgledu na
wzrost wartosci realizacji netto, ujmowana jest jako zmniejszenie kosztéw zapaséw
uznanych w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym nastgpito przywrdcenie wartosci.
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Grupa prowadzi ewidencje ilo$ciowo-wartosciowg materiatéw. Dopuszcza sie odpisywanie
w koszty zakupdéw materiatdbw z pominieciem ewidencji ilosciowo — warto$ciowe;j,
pod warunkiem ze materiaty te zostang przekazane do zuzycia natychmiast po ich zakupie.

Czesci zamienne do maszyn i urzadzen o dtugotrwatym okresie uzytkowania prezentuje sie
w bilansie w pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

b/ naleznosci i roszczenia kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug - ujmuje sie wg kwot
pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci niesciggalne,
obcigzajgcych pozostate koszty operacyjne. Wyrazone w walutach obcych naleznosci
wycenia sie na dzieAd bilansowy wg $redniego kursu na ten dzien, przyjmujac do wyceny
kursy tego banku, w ktorym Spoétka dominujgca posiada najwieksze obroty dewizowe.
Natomiast transakcje w walutach obcych wyceniane sg po kursie natychmiastowego
wykonania na dzien zawarcia transakcji. Powstate w wyniku wyceny réznice kursowe ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym powstajg (przychody /koszty finansowe).
Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce
na:

naleznosci krajowe nie zaptacone w ciggu 6 miesiecy oraz na naleznosci eksportowe powyzej
9 miesiecy,

naleznosci sporne oraz dotyczace postepowan likwidacyjnych i upadtosciowych,
a takze uktadowych i ugodowych,

odsetki od naleznosci, naliczone a niezaptacone.

¢/ srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmujg Srodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty
krétkoterminowe oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci. Wycenia sie je wedtug
wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych srodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie zamkniecia, stanowigcym natychmiastowy kurs wymiany. Powstate
w zwigzku z tym rdéznice kursowe zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny Grupy obejmuje: kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy, kapitat
rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
i wynik okresu biezgcego. Wszystkie kapitaty wyceniane sg w wartosci nominalnej. Wartos¢
akcji wiasnych pomniejsza kapitat wtasny.

a/ Kapitat podstawowy (akcyjny) wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady
kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Kapitat podstawowy
reprezentujg akcje zwykte na okaziciela oraz akcje imienne uprzywilejowane.

b/ Kapitat zapasowy tworzony jest w Spétce dominujgcej obowigzkowo (ustawowo) i ma
stuzy¢ na pokrycie ewentualnego braku w kapitale akcyjnym. Zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych Spoétka musi przeznaczac na kapitat zapasowy co najmniej 8% rocznego zysku
netto do momentu gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3 kapitatu akcyjnego.
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¢/ Kapitat zapasowy zwieksza sie o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz réznice z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, ktére zostaty zlikwidowane
lub sprzedane. Dodatkowo kapitat zapasowy zostat zwiekszony w 2005 roku z tytutu
aktualizacji srodkéw trwatych do wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF, jako zysk
zatrzymany.

d/ Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje rdznice z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych,
gruntow i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, oprécz wartosci wynikajacej
z przeszacowania na dzien przejscia na MSSF, ktérg odniesiono do kapitatu zapasowego jako
zysk zatrzymany. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czes¢
kapitatu z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywoéw trwatych, ktéry uprzednio podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza
kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika majgtku
trwatego.

e/ Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziale ktérego decyduje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitaty te stuzg finansowaniu inwestycji i srodkéw
obrotowych oraz pokryciu ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje
WZA.

W odrebnej pozycji pasywow w sprawozdaniu skonsolidowanym wykazuje sie kapitat
mniejszosci, stanowigcy udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezgce do
jednostek innych niz objete konsolidacja.

Zobowigzania

a/ Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe (leasing) wykazuje sie wedtug
zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) metodg efektywnej stopy
procentowej, z zachowaniem zasady istotnosci. Koszty odsetkowe przypisywane
sg do odpowiednich okresow i uyyjmowane w rachunku zyskéw i strat.

b/ Kroétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany), bedgcego kursem zamkniecia na dziei bilansowy.
Powstate w wyniku wyceny rdéznice kursowe odnosi sie do przychodéw Ilub kosztéow
finansowych w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy
Rezerwy tworzy sie wéwczas gdy istnieje:

obowigzek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowym bedgcy wynikiem przesztych
zdarzen,

prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania srodkéw finansowych,

mozliwos¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.
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Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na:

przejsciowq roznice z tytutu podatku dochodowego, spowodowang odmiennoscia momentu
uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony, w mysl prawa bilansowego
i przepisow podatkowych,

Swiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne),

inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych, majgce
znaczny wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego, z zachowaniem zasady istotnosci.

likwidacje dziatalnosci gérniczej.

a/ Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywéw i pasywéw a ich wartoscia bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwe na podatek odroczony tworzy sie w odniesieniu do
dodatnich réznic przejSciowych, a aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane
sg w odniesieniu do ujemnych rdéznic przejsciowych.

W zakresie amortyzacji tworzy sie rezerwe (aktywa) na rdznice pomiedzy amortyzacja
podatkowa i bilansowg za ostatni okres sprawozdawczy.

Wartos¢ bilansowa sktadnikéw aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, o ile przestato byc¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rdznica miedzy stanem
rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy lub kapitat wiasny, jezeli rezerwy
i aktywa dotyczg operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wtasnym.

b/ Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest metoda aktuarialng, a jej wysokos¢
uzalezniona jest od dotychczasowego okresu zatrudnienia okreslajgcego stopien
wypracowania $wiadczenia, a takze od wskaznika rotacji zatrudnienia, prawdopodobienistwa
wyptaty i stopy dyskonta. Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze rozliczane sg na dzien
bilansowy, konczacy rok obrotowy.

¢/ Rozliczenia miedzyokresowe. Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rachunek zyskdw i strat

a/ przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychodow ze sprzedazy produktow,
towardw i ustug pomniejszong o podatek od towardw i ustug VAT.
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Przychody ujmowane sg w dwdch istotnych kategoriach:

- sprzedaz produktow (w tym ustug),
- sprzedaz towardéw i materiatow.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodédw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

b/ koszty sprzedanych produktéw i ustug, towardw i materiatdbw obejmujg koszty
bezposrednio zwigzane z ich wytworzeniem lub nabyciem.

Koszt wtasny prezentowany jest w podziale na dwie podstawowe kategorie:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow (w tym ustug),
- wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy. Koszty
ogdélnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkg oraz koszty
administracji i reprezentacji.

¢/ na wynik finansowy wptywajg ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig
w zakresie m.in. zyskdw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywdéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdéznic kursowych nad
ujemnymi,

koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,

nadwyzki ujemnych réznic kursowych na dodatnimi,
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Salda zrealizowanych rdéznic kursowych dodatnich i ujemnych rozrachunkéw, salda
z aktualizacji naleznosci i zapasow oraz rozliczenia rezerw na Swiadczenia pracownicze
odnoszone sg w rachunku zyskéw i strat do kosztu wytworzenia sprzedanych produktow
lub warto$ci sprzedanych towaréw i materiatéw.

d/ na przychody z tytutu odsetek, naliczanych wg zasady memoriatowej tworzy sie odpis
(rezerwe) w petnej wysokosci, stosujgc zasade ostroznosci. W rachunku zyskéw
i strat ujmuje sie odsetki otrzymane wedtug zasady kasowe;.

e/ koszty operacyjne rozpoznawane sg w okresie, ktérego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajgcych dtuiszego okresu czasu, aby mogly byé zdatne
do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztdw wytworzenia takich Srodkow
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trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Wszelkie
pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione. (MSR 23).

f/ podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskdéw i strat obejmuje cze$¢ biezgca
i cze$¢ odroczong. Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe 1z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok obrotowy, ustalone przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

g/ przyjeto zasade grupowania kosztow w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu 4 oraz
rozliczania ich wg typow dziatalnosci na kontach zespotu 5. Grupa stosuje
i przedstawia w sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego, ktére przenosza na
korzystajacego zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywoéw,
sg wykazywane w bilansie wg modelu kosztu, tak jak wszystkie sktadniki rzeczowego majgtku
trwatego. Optaty leasingowe rozdzielane s3 pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe ksiegowane s bezposrednio
w rachunek zyskéw i strat. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu finansowego
sg amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Umowy leasingu, przy ktérych cate ryzyko
i pozytki ponosi leasingodawca, sg klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego.
Koszty optat leasingowych sg odnoszone liniowo w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie
obowigzywania umowy.

Ujemna warto$¢ firmy

Zgodnie z MSSF 3, ujemna warto$é¢ firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo
odpisywana w przychody. Ujemna wartos¢ firmy, ktéra powstata przed dniem przejscia
na MSSF, zostata usunieta z bilansu i odpisana w catosci w niepodzielony wynik z lat
poprzednich, zwiekszajgc tym samym kapitat wtasny. Ujemna wartos¢ firmy powstata
po dniu 01.01.2004 r. odnoszona jest bezposrednio do rachunku zyskéw i strat (zwiekszenie
wyniku finansowego).

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a/ skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skonsolidowane dane poréwnywalne
sporzgdzono metoda petng w nastepujacy sposodb:
- skonsolidowany bilans sporzgdzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji aktywow
i pasywow jednostek objetych konsolidacjg oraz dokonanie eliminacji zwigzanych ze
wzajemnymi rozrachunkami, zyskami zatrzymanymi w zapasach oraz wartoscig
udziatéw w spotkach zaleznych w powigzaniu z ich kapitatami zaktadowymi,
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- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
sporzadzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji przychodéw i kosztéw za okres
sprawozdawczy jednostek konsolidowanych oraz dokonanie wytaczen obrotéw ze
wzajemnych transakcji oraz zyskow zatrzymanych w zapasach,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono poprzez zsumowanie
wszystkich pozycji zmian w kapitatach spétek konsolidowanych dotyczgcych transakcji
z wtascicielami oraz wytgczenie transakcji wzajemnych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych sporzadzono poprzez
zsumowanie wszystkich pozycji rachunkéw za okres sprawozdawczy oraz dokonanie
wyfaczen dotyczacych procedur konsolidacyjnych bilansu i rachunku zyskéw i strat.

b/ na skonsolidowany wynik netto sktada sie wynik netto jednostki dominujgcej, wynik
netto jednostek zaleznych w czesci, w jakiej jednostka dominujgca jest wtascicielem
tych jednostek oraz udziat w zyskach w jednostkach stowarzyszonych w czesci, w jakiej
jednostka dominujgca jest wtascicielem jednostki stowarzyszone;j.

Skonsolidowany wynik netto obejmuje:

e wynik z dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych,

e wynik na operacjach finansowych,

e odpis wartosci firmy jednostek podporzagdkowanych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

e udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci,

e zyski (straty) mniejszosci,

e rozliczenie ceny nabycia (zysk z okazyjnego nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A.)

Profesjonalny osad, szacunki i zatozenia.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu
profesjonalnych osgddéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywéw, pasywoéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg
podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Faktyczna warto$s¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacunkowej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana.

Gtéwne zatozenia i szacunki w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci dotyczace
wielkosci bilansowych to:
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a/ odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci,

b/ odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,

c/ rezerwy na odprawy emerytalne,

d/ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
e/ okresy amortyzacji srodkéw trwatych,

f/ rozliczenie ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz wycena zobowigzan zwigzanych
z przejeciem.

Wg naszej wiedzy nie istnieje znaczace ryzyko wystgpienia korekt wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, w zwigzku z dokonanymi
szacunkami.

4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjagtkiem ponizszych interpretacji, ktore na dzien 28.04.2014 roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania.

Standardy nieprzyjete do stosowania.

. MSSF 9, ,Instrumenty finansowe” oraz pozniejsze zmiany. Nie zostata okreslona jeszcze
data obowigzujgcego wejscia w zycie.

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre$lonych $wiadczen: Sktadki
pracownicze. Obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 roku lub po tej dacie.

. ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)”. Dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF/MSR (MSSF2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24, MSR 38). Obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie.

. ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)”. Dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF/MSR (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13, MSR 40),
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscisSlenia stownictwa.
Obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub
po tej dacie.

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”. Obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

Wedtug szacunkdéw Spétki, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do
standardoéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc
zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktdérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do
stosowania w Unii Europejskiej wchodzg w zycie po raz pierwszy w 2013 roku:

. MSSF 13, ,,Wycena wartosci godziwej”. Zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku ma
na celu poprawe spdjnosci i ograniczenie ztozonosci poprzez podanie precyzyjnej definicji
wartosci godziwej oraz jednego zrédta wymogdéw dotyczacych wyceny wartosci godziwe;j
i wymogoéw w zakresie informacji do ujawnienia, jakie powinny by¢ stosowane.
Obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie.

. Zmiana do MSSF 1, ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” Pozyczki rzagdowe. Zatwierdzona
w UE w dniu 4 marca 2013 roku. Zmiana dotyczy pozyczek rzgdowych i okresla w jaki sposéb
sporzadzajgcy sprawozdanie wedtug MSSF po raz pierwszy rozliczytby pozyczke rzagdowa
o stopie procentowej nizszej niz rynkowa, w chwili przejscia na MSSF. Zmiana wprowadza
rowniez wyjatek petnego retrospektywnego zastosowania MSSF, zapewniajgcy takie samo
ztagodzenie dla sporzadzajacych sprawozdanie wedtug MSSF po raz pierwszy jakie majg
pozostate jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF, gdy wymoég
zostat wprowadzony do MSR 20 w 2008 r. Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

. Zmiana do MSSF 7, “Instrumenty finansowe - ujawnienia informacji” Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Zatwierdzona w UE w dniu 13 grudnia
2013 roku. Zmiany te wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwiajg
poréwnanie  jednostek, przygotowujgcych sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF z jednostkami przygotowujgcymi sprawozdania finansowe zgodnie z US GAAP.
Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie.

. Zmiana do MSR 1, ,Prezentacja sprawozdan finansowych” Prezentacja sktadnikéow innych
pozycji catkowitych dochodow. Zatwierdzona w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku. Gtédwna
roznica wynikajaca z tych zmian jest wymdg grupowania przez jednostki pozycji
prezentowanych w ,pozostatych catkowitych dochodach” (PCD) w oparciu o to, czy
w przysztosci bedg mogly zosta¢ ujete w wyniku finansowym (korekty reklasyfikacyjne).
Zmiany nie okre$lajg, jakie pozycje powinny zostac ujete w PCD. Obowigzujgcy w odniesieniu
do okresédw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie.

. Zmiana do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” Podatek odroczony realizacja wartosci aktywow.

Zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku. Obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

. Zmiana do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” Poprawki do rachunkowosci swiadczen po
okresie zatrudnienia. Zatwierdzona w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku. Obowiqgzujgcy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.
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g. ,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)”. Zatwierdzony w UE w dniu 27 marca 2013 roku.
Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF/MSR
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34), ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenia stownictwa. Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

h. KIMSF 20, ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
Zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku. Okresla zasady rachunkowosci dotyczgce
kosztow usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych. Interpretacja
moze wymagac, aby jednostki prowadzace dziatalnos¢ goérniczg raportujgce zgodnie z
przepisami MSSF odpisaty istniejgce aktywa stanowigce wynik usuwania nadktadu, do salda
poczatkowego zyskéw zatrzymanych, jesli aktywa te nie mogg byc¢ przypisane do
zidentyfikowanej czesdci ztoza rudy. Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

W/w zmiany do standardéow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci Grupy Stalprodukt.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore jeszcze nie weszty w Zycie.

a. ,Pakiet pieciu standardéw” dotyczqcy konsolidacji, wspdlnych ustalen umownych oraz
ujawnien na temat zaangazowania w inne jednostki.

(1)MSSF 10, ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.

Celem MSSF 10 jest ustalenie zasad prezentacji i sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych w sytuacji, gdy jednostka sprawuje kontrole nad jedng lub wiekszg
liczbe jednostek, aby zaprezentowad skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Standard
definiuje zasade kontroli oraz ustanawia sprawowanie kontroli jako podstawe konsolidacji.
Standard okresla sposéb stosowania zasady kontroli w celu ustalenia, czy dany inwestor
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, i czy dlatego musi
dokonywaé konsolidacji tej jednostki. Okresla rowniez wymogi rachunkowosci w zakresie
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

(2)MSSF 11, ,,Wspdlne porozumienia”

MSSF 11 stanowi bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien poprzez
skoncentrowanie sie na prawach i obowigzkach stron porozumienia a nie na ich formie
prawnej. Wyrdznia sie dwa rodzaje wspdlnych porozumien: wspodlna dziatalnos¢ i wspdlne
przedsiewziecia. Wspdlna dziatalnos¢ wystepuje, gdy wspdtkontrolujgcy wspdlnik wspadlnej
dziatalnosci posiada prawa do aktywdw i obowigzki wynikajgce z porozumienia i w zwigzku z
tym wykazuje swdj udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach. Wspdlne
przedsiewziecia wystepujg tam gdzie wspotkontrolujgcy wspdlnik przedsiewziecia ma prawa
do aktywow netto porozumienia i w zwigzku z tym swoje udziaty w przedsiewzieciu ujmuje
metoda praw witasnosci. Konsolidacja proporcjonalna wspdlnych przedsiewziec nie jest juz
dozwolona.
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(3)MSSF 12, ,,Ujawnianie udziatow w innych jednostkach”

MSSF 12 zawiera wymogi w zakresie informacji do ujawnienia w odniesieniu do wszystkich
form udziatdw w innych jednostkach, w tym wspdlnych przedsiewzie¢, jednostek
stowarzyszonych, jednostek specjalnego przeznaczenia oraz innych wehikutéw
pozabilansowych

(4)MSR 27, ,,Jednostkowe sprawozdanie finansowe”

MSR 27 (zaktualizowany w 2011 r.) zawiera przepisy dotyczace jednostkowego sprawozdania
finansowego, ktére pozostaty po wtaczeniu przepiséw dotyczacych kontroli z MSR 27 do
nowego MSSF 10.

(5)MSR 28, ,,Jednostki stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia”

MSR 28 (zaktualizowany w 2011 r.) zawiera wymagania dotyczgce wspdlnych przedsiewziec,
jak réwniez jednostek stowarzyszonych, odnos$nie ujmowania tych jednostek zgodnie z MSSF
11 metodg praw wtasnosci.

W czerwcu 2012 roku dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 w celu dostarczenia
objasnienia na temat przepisdw przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12, MSR 27, ktére zapewniajg
zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek
inwestycyjnych ujmowania poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczajg rowniez wymagania
dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.

Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” oraz pdzniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania — pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu
standardow.

b. Zmiany do MSR 32, ,Instrumenty finansowe: prezentacja” Kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych. Zmiany te dotyczq zastosowania wytycznych z MSR 32,
sInstrumenty finansowe: prezentacja”, oraz wyjasniajg niektore z wymagarn dotyczgcych
kompensowania w bilansie aktywdw i zobowigzan finansowych. Obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

c. Zmiany do MSR 36, ,Utrata wartosci aktywow niefinansowych” Ujawnianie wartosci
odzyskiwalnej.
Zmiany te okreslajg ujawnienie informacji dotyczacych wartosci odzyskiwalnej aktywdw,
w stosunku do ktdrych stwierdzono utrate wartosci, jesli kwota ta jest oparta na wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie.

d. Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” Nowacja instrumentow
pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen. Zmiana ta pozwala na
kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczeA w sytuacji, gdy odnowienie instrumentu
zabezpieczajgcego z centralng izbg rozliczeniowg, spetnia okreslone kryteria. Obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie.
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. KIMSF 21, “Podatki i optaty” Stanowi interpretacie MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla kryteria rozpoznawania zobowigzania,
jednym z ktdrych jest wymdg, iz obecne zobowigzanie posiadane przez jednostke stanowi
wynik przesztego zdarzenia (rozumianego jako zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia,
ze zdarzenie obligujgce, ktore powoduje powstanie obowigzku zaptaty podatkow
i optat, stanowi dziatanie zdefiniowane w odpowiednich przepisach, ktore uruchamia zaptate
podatkow i opftat.

Zarzad spotki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyiszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci, sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale moga one wymagac
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym dodatkowych lub zmienionych ujawnien.

5. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne i prawne

NOTA 1a - WARTOSCI NIEMATERIALNE wiys. 2l
2013 2012
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1971
b) wartos¢ firmy 18 670
c) koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 9930 1505
- oprogramowanie komputerowe 4876 535
d) inne wartosci niematerialne 863 504
e) prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 63 751 40 264
Wartosci niematerialne , razem 95 185 42 273
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NOTA 1b - ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt
a b c d €
zakonczonych prawo wieczystego Wartosci
prac koncesje, patenty, licencje i podobne inne wartosci uzytkowania niematerialne,
rozwojowych | wartos¢ firmy wartosci, w tym: niematerialne gruntow razem
- oprogramowanie
komputerowe

a) warto$ ¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczagtek okresu 5409 1306 2 360 40 264 48 033
b) zwigkszenia (z tytutu) 2139 18 670 15 230 4519 23487 59 526

- konsolidacja 18 670 15184 4519 23 487 57 341
- zakupu 2139 46 2185
¢) zmniejszenia (z tytutu) 70 70
- likwidacja 70 70
d) warto$ ¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 2139 18 670 20569 5825 2 360 63 751 107 489
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 9391 771 1312 10 703
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 168 1248 178 185 1601
- amortyzacja odniesiona w koszty 168 1314 178 185 1667
- Zzmniejszenie z tytutu likwidacji 66 66
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 168 10 639 949 1497 12 304
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu

- 2wiekszenia

- Zmiejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$ ¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1971 18670 9930 4876 863 63 751 95 185

Wszystkie warto$ci niematerialne stanowig wtasno$¢ Grupy Stalprodukt. Grupa nie wynajmuije, nie dzierzawi i nie leasinguje warto$ci niematerialnych.
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Rzeczowe aktywa trwate
w tys. zt
NOTA 2a - RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2013 2012

a) srodki trwate, w tym: 1564 755 895 366
- grunty 22 866 19 804
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 607 318 361512
- urzadzenia techniczne i maszyny 897 164 504 840
- $rodki transportu 29182 5073
- inne $rodki trwate 8 225 4137
b) srodki trwate w budowie 175 465 124 627
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 1740 220 1019 993

Na dzien bilansowy nizej wymienione nieruchomosci obcigzone sg hipotekami:

- nieruchomos¢ w Krakowie przy ul. Wadowickiej do kwoty 150 000 tys. zt, stanowigca zabezpieczenie
sptaty kredytu inwestycyjnego dtugoterminowego zaciggnietego w Banku PKO BP z siedzibg
w Warszawie w kwocie 100.000 tys. zt na zakup wiekszo$ciowego pakietu akcji ZGH ,Bolestaw” S.A.
w Bukownie.

- nieruchomosci spotki Cynk-Mal S.A. na rzecz Banku Slaskiego z tytutu umowy kredytowej. Kwota
hipoteki 3.000 tys. zt.

Ponadto obowigzujg zastawy rejestrowe na urzadzeniach i liniach produkcyjnych spétki Cynk-Mal
S.A. na tgczng kwote 4 275 tys. zt.

Inne rzeczowe aktywa trwate nie sg obcigzone z tytutu hipotek, zastawdw rejestrowych
i przewtaszczen.

Rzeczowe aktywa trwate wycenione zostaly wg kosztu, tj. ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzenie). Nie dokonano na dzien bilansowy
odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywodw trwatych, gdyz nie stwierdzono przestanek na
to wskazujacych. W roku sprawozdawczym zanotowano petne wykorzystanie srodkéw trwatych,
a wartos¢ sprzedazy wszystkich produktéw w spétce dominujgcej byta o 24% nizsza niz w roku
ubiegtym.
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w tys. zt
- budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii - urzadzenia
ladowej i techniczne i - Srodki - inne srodki | Srodki trwate,
NOTA 2b - ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - grunty wodnej maszyny transportu trwate razem
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 19 804 454 978 692 431 14 009 7438 1188 660
b) zwiekszenia (z tytutu) 2072 71435 1288 1276 76 071
- inwestycji 2072 62 151 1027 1276 66 526
- leasingu 261 261
- zmiana stanu czesci zamiennych zaliczanych do $rodkéw trwatych 9284 9284
c) wiaczenie do konsolidacji Grupy Kapitatowej ZGH 3062 480 376 533 948 35019 8 076 1060481
- wartos$¢ z przeszacowania
d) zmniejszenia (z tytutu) 270 323 517 41 1151
- sprzedaz 517
- likwidacja 270 323 41
- warto$¢ z przeszacowan (zmiana warto$ci brutto)
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych
- réznice wynikajgce z inwentaryzacji
e) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 22 866 937 156 1297 491 49 799 16 749 2 324 061
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 93 433 187 591 8 936 3301 293 261
g) wlaczenie do konsolidacji amortyzacji GK ZGH 218 713 179 469 10 641 4210 413 033
h) amortyzacja za okres (z tytutu) 17 692 33 267 1040 1013 53012
- amortyzacja zaliczona w koszty 17 704 33422 1109 1016 53 251
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy 69 69
- zmniejszenia z tytutu likwidacji 12 155 3 170
- zmniejszenie z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
- zmniejszenie z tytutu aportu
i) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 329 838 400 327 20617 8 524 759 306
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 22 866 607 318 897 164 29182 8 225 1564 755
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w tys. zt

NOTA 2c - SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA) 2013 2012

a) wiasne 1557 423 894 035
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: 7 332 1331

- umowa leasingu 7 332 1331
Srodki trwate bilansowe, razem 1564 755 895 366

W sktad rzeczowych aktywdw trwatych wchodzg urzadzenia techniczne i maszyny oraz srodki
transportu bedace przedmiotem leasingu finansowego. Podstawowe zasady rachunkowosci
w zakresie leasingu, jako korzystajgcego (leasingobiorca) okreslono w rozdziale punkcie 3
Informacji dodatkowych i objasniajgcych. Wartos¢ poczatkowa przedmiotéw leasingu wynosi 11
278 tys. zt, dotychczasowe umorzenie 3 946 tys. zt, a wartos¢ netto na dzien bilansowy 7 332 tys.
zt. Zobowiazania z tytutu leasingu wynoszg 4 674 tys. zt, w tym: diugoterminowe 2 385 tys. z

i krétkoterminowe 2 289 tys. zt.

Inwestycje dtugoterminowe

w tys. zt
NOTA 3a - INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 2013 2012
1) nieruchomosci inwestycyjne 5752
2) dlugoterminowe aktywa finansowe 48 206 306 125
a/ udziaty i akcje 8 206 266 125
b/ pozyczki dtugoterminowe 40 000 40 000
Inwestycje dtugoterminowe, razem 53 958 306 125
NOTA 3b - ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW wtys. 2
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2013 2012
a) stan na poczatek okresu w tym: 306 125 47 412
- udziaty lub akcje 266 125 7412
- udzielone pozyczki 40 000 40 000
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) zwiekszenia (z tytutu) 259 232
- wniesienie aportu
- zakup udziatéw i akcji 259 232
- udzielenie pozyczki
€) zmniejszenia (z tytutu) 252 167 519
- utrata wartosci udziatéw
- konsolidacja 252 167 519
d) stan na koniec okresu 53 958 306 125

Zakup udziatéw i akcji dotyczy nabycia od Skarbu Paristwa 86,92 % akcji ZGH ,Bolestaw" S.A.
z siedzibg w Bukownie za kwote 219 232 tys. zi, tj. 10.961.600 akcji po 20 zt za jedng akcje, oraz
zobowigzania inwestycyjnego kupujgcego w kwocie 40 000 tys. zt do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w Spodtce ZGH ,,Bolestaw” S.A.
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NOTA 3c - UDZIALY LUB AKCJE EMITENTA W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA

w tys. zt
a b c d e f g h i j k |
wskazanie,
charakter powigzania innej niz
(jednostka zalezna, zastosowana metoda okreslona
jednostka konsolidacji / wycena pod lit j)
wspoétzalezna, metoda praw udziat w lub k),
jednostka wiasnosci, badz wartosé ogolnej podstawy
stowarzyszona, z wskazanie, ze udziatow / procent liczbie kontroli /
fi 2l tKi wyszczegolnieniem jednostka nie data objecia kontroli |akcji korekty wartos¢ posiadaneg |gtoséw na |wspétkontro
nazwa( I.rma) Jeeinesud, 22 powigzan podlega konsolidacji |/ wspétkontroli / wedtug aktualizujac |bilansowa |o kapitatu |walnym li/
przedmiot bezposrednich i | wycenie metodg uzyskania ceny e wartos¢ udziatow / |zaktadoweg |zgromadzen |znaczacego
wskazaniem formy
Lp. prawnej siedziba przedsiebiorstwa posrednich) praw wiasnosci znaczacego wpltywu |nabycia (razem) akcji o iu wplywu
budowa i utrzy manie
1. Stalprodukt-MB sp. z 0.0. Bochnia drég i autostrad spotka zalezna konsolidacja petna 17.10.1997 100 100
produkcja czesci
zamienny ch i ustugi
2. Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 100 100
Stalprodukt-Centrostal Krakéw handel wy robami
3. sp. z 0.0. Bochnia hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1997 100 100
ustugi instalacji,remontu i
4. Stalprodukt-Serw is sp. z 0.0. Bochnia konserwacji maszy n spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1998 100 100
produkcja stolarki
budowlanej i handel
5. Stalprodukt-Zamos$¢ sp. z o0.0. Zamos¢ wy robami hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 09.12.1997 100 100
6. Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. Bochnia ochrona mienia i 0séb spotka zalezna konsolidacja petna 06.10.2000 100 100
produkcja konstrukciji i
7. STP Hbud sp. z o.0. Krakow ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.06.2005 100 100
produkcja bednarki i
drutu odgromowego oraz
8. Cynk-Mal S.A. Legnica ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 51 51
projektowanie
odnawialny ch zrédet
9. Anew Institute Sp. z 0.0. Krakow energii spotka zalezna konsolidacja petna 30.05.2012 100 100
wy doby cie rud i konsolidacja petna
10. |ZGH"Bolestaw" S.A. Bukow no produkcija cy nku spotka zalezna od 1.01 2013 31.12.2012 86,92 86,92
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NOTA 3c' - UDZIALY LUB AKCJE ZGH "Bolestaw" S.A. W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA
w tys. zt
a b c d e f g h i j k |
wskazanie,
charakter powigzania innej niz
(jednostka zalezna, zastosowana metoda okreslona
jednostka konsolidacji / wycena pod lit j)
wspotzalezna, metoda praw udziat w lub k),
jednostka wtasnosci, badz wartos¢ ogodlnej podstawy
stowarzyszona, z wskazanie, ze udziatow / procent liczbie kontroli /
fi - tki wyszczegolnieniem jednostka nie data objecia kontroli |akcji korekty wartos¢ posiadaneg |gloséw na |wspoétkontro
nazwa ( |.rma) [ERleEd, 2= powigzan podlega konsolidacji |/ wspétkontroli / wedtug aktualizujac |bilansowa |o kapitatu [walnym li /
wskazaniem formy przedmiot bezposrednich i | wycenie metoda uzyskania ceny ewartosé |udziatéw / |zaktadoweg |zgromadzen |znaczacego
Lp. [|praw nej siedziba przedsigbiorstwa posrednich) praw whasnosci znaczacego wptywu ([nabycia (razem) akcji ¢} iu wptywu
produkcja kruszyw
dolomitowych, wyrobow
1. BOLOIL S.A. Bukow no cynkowych i poliuretanowych spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2004 2413 -65 2348 100 100
2. Bolsped Sp. z 0.0. Bukow no ustugi transportowo-sprzgtowe [ spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2004 3041 -1264 1777 100 100
zagospodarowanie matalowych
3. Bolestaw Recycyling Sp. z 0.0. Bukow no odpaddwi ztomu spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2004 12 259 -5 522 6 737 100 100
produkcja i dystrybucja ciepta,
4. BOL-THERM Sp. z 0.0. Bukow no ustugi remontowe spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2004 6844 -4 776 2 068 100 100
dziatalno$¢ dochodzeniowo-
5. Karo Sp. z 0.0. Bukow no deteltywistycznai ochroniarsia [ spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2004 304 304 100 100
Huta Cynku Miasteczko Slaskie ' oroduiciai sprzedas ey
6. SA. Miasteczko Slgskie | olowiu oraz stopow tych metali spotka zalezna konsolidacja petna 17 120 17 120 86,26% 86,26%
wydobycie i produkcja
7. Gradir Montenegro d.0.0. Niksic| Novaka Ramowa | koncentratu cynkui olowiu spotka zalezna konsolidacja petna 129 205| -100 981 28224 99,46% 99,46%
konsolidacja na
Przedsiebiorstw o Robét poziomie grupy
8. Drogow ych Olkusz Sp. z 0.0. Olkusz budowa, remonty drég. jednostka zalezna | kapitatowej Bolestaw 01.09.2010 7786 -3 286 4500 99,71% 99,71%
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NOTA 3e - UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
w tys. zt
a b c d €
wartos¢ procent
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem e przedmiot bilansowa | posiadanego
formy prawnej przedsiebiorstwa | udziatow / | kapitatu i
akcji glosow
Lp.
handel wyrobami
1. | Stalprodukt-Profil S.A. Bochnia | ze stali 80 16,00
handel
2. | StalNet sp. z 0.0. Krakow internetowy 39 19,50
dziatalnosé
3. | STP Investment S.A. Bochnia | finansowa 5821 13,80
4. |Inne 472

W poz. ,Inne” wystepujg akcje (KGHM) 1z nieograniczong zbywalnosciag, notowane
na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, bedace w posiadaniu spétki Wamech oraz
udziaty w Polskiej Technice Zabezpieczen, bedgce w posiadaniu spotki Stalprodukt-Zamosc.
Poza Akcjami KGHM pozostate udziaty i akcje nie s3 notowane na zadnych rynkach, posiadajg
zbywalnos¢ nieograniczong. Poz. 3 dotyczy udziatdéw spoétki zaleinej Stalprodukt-Centrostal
w spotfce STP Investment S.A. Wszystkie udziaty w walucie PLN.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

w tys. zt

NOTA 4 - ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU Y

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2013 2012

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1899 1563
a) odniesionych na wynik finansowy 1899 1563
b) odniesionych na kapitat wtasny

2. Zwiekszenia 685 413
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 685 413
- powstanie réznic przejsciowych 685 413
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 1161 77
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1161 77
- odwrdcenie sie réznic przejsciowych 77
- zmiany stawki podatkowej
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi

roznicami przejsciowymi (z tytutu)

4.Zwiekszenia z tytutu konsolidaciji 15 023
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5. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 16 446 1899
a) odniesionych na wynik finansowy 14 843 1899
b) odniesionych na kapitat wtasny 1603
Zapasy
w tys. zt
NOTA 5 - ZAPASY 2013 2012
a) materiaty 266 926 154 035
b) potprodukty i produkty w toku 85717 42 040
c) produkty gotowe 106 120 124 309
d) towary 47 869 7918
e) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem 506 632 328 302

Na dzien bilansowy obowigzujg zastawy rejestrowe na materiatach do kwoty 30 000 tys. zt na
rzecz Nordea Bank Polska S.A., do kwoty 20 000 tys. zt na rzecz BNP Paribas S.A., do kwoty 15
000 tys. zt na rzecz Banku Handlowego S.A. , do kwoty 30 000 tys. zt na rzecz Banku PKO BP S.A.
oraz na rzecz PeKaO SA do kwoty 25 000 tys. zt z tytutu zabezpieczenia przyznanych limitéw
kredytowych dla Spétki dominujgcej. Ponadto obowigzuje zastaw rejestrowy na towarach
w spotce Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. do tacznej kwoty 35 000 tys. zt z tytutu zabezpieczenia
kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez Nordea Bank Polska S.A. W okresie
sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ produktéw gotowych do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ odpisu 905 tys. zt. Zaliczki na dostawy
na 31.12.2013 r., w kwocie 52 tys. zt wykazano w naleznosciach z tyt. dostaw i ustug.

Naleznosci krotkoterminowe

w tys. zt
NOTA 6a - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2013 2012
a/ z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 365 271 248 465
- do 12 miesiecy 365 271 248 465
- powyzej 12 miesiecy
b/ z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych sSwiadczen 32 935 39 322
¢/ dochodzone na drodze sgdowej
d/ inne 11 747 5887
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 409 953 293 674
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 23 001 9017
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 432 954 302 691

Na dzien bilansowy obowigzuje obcigzenie

naleznosci spoétki Stalprodukt-Serwis w kwocie

1 000 tys. zt z tytutu zabezpieczenia kredytu w rachunku biezgcym zaciggnietego w Banku PKO

BP S.A.
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Ponadto na dzied bilansowy obowigzujg: cicha cesja naleznosci na kwote 10 000 tys. zt
stanowigca zabezpieczenie limitu na gwarancje i akredytywy w Banku Handlowym S.A. oraz
nieokres$lona kwotowo cicha cesja naleznosci od 11 klientéw, jako zabezpieczenie linii na
gwarancje i akredytywy w BNP Paribas S.A.

NOTA 6b - ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTO$G wiys. 2

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2013 2012

Stan na poczatek okresu 9017 5942
a) zwiekszenia (z tytutu) 20 602 7 384
- utworzenie rezerwy na naleznosci watpliwe 4671 7 384
- konsolidacji Grupy Kapitatowej ZGH 15931

b) zmniejszenia (z tytutu) 6618 4 309
- anulacja 2074 2288
- rozwigzanie rezerwy na naleznoséci watpliwe 64 40
- korekty 1 4
- zaptaty 4 479 1977

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na

koniec okresu 23 001 9017

NOTA 6c - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA wiys. 2l

WALUTOWA) 2013 2012

a) w walucie polskiej 248 519 183 612
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 184 435 119 079

bl. w walucie EUR 18 320 17 436

po przeliczeniu na tys. zt 76 600 71575

b.2 w walucie USD 35414 15 057

po przeliczeniu na tys. zt 107 835 47 504

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci krdtkoterminowe, razem 432 954 302 691

NOTA 6d - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - wtys. 2t

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2013 2012

a) do 1 miesigca 177 832 131170
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 66 045 62 429
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2971

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3849

e) powyzej 1 roku 4 494

f) naleznosci przeterminowane 133 081 63 883

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 388 272 257 482
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 001 9017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 365 271 248 465
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Z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest przedziat czasowy sptacania naleznosci do 3

miesiecy.

NOTA 6e - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, w tys. zt
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI

NIESPLACONE W OKRESIE: 2013 2012

a) do 1 miesigca 75 433 39 053
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 032 13 084
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7 965 3488
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 415 1807
e) powyzej 1 roku 23 236 6 451
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 133 081 63 883
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 23001 9017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 110 080 54 866

NOTA 6f - NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE

Z fgcznej kwoty naleznosci krotkoterminowych brutto, tji. 432 954 tys. zl, nalezno$ci

przeterminowane stanowig 133 081 tys. zi. Naleznosci sporne nie wystepujg. Naleznosci
przeterminowane dotyczg wytgcznie naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug. Z naleznosci
przeterminowanych odpisami objeto kwote 23 001 tys. zt. Pozostaltych naleznosci
przeterminowanych nie objeto odpisami aktualizujgcymi z uwagi na to, ze uzasadnione sg
strategia i politykg sprzedazy jednostki dominujgcej oraz zabezpieczone gwarancjami

bankowymi i wekslami.

w tys. zt
NOTA 7a - INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 2013 2012
a) srodki pieniezne 111 753 77 487
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 86 056 77 487
- inne srodki pieniezne 25 697
b) pozyczki 25
c) inne inwestycje krétkoterminowe 40 636
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 152 389 77 512
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NOTA 7b - $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ( struktura e 2]
walutowa) 2013 2012
a) w walucie polskiej 67 771 52121
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 43 982 25 366
bl. w walucie EUR 6 648 3934
po przeliczeniu na tys. zt 27 623 16 080
b2.w walucie USD 5398 3008
po przeliczeniu na tys. zt 16 359 9 286
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 111 753 77 487

Srodki pieniezne lokowane sg w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty krétkoterminowe
z terminem do 30 dni. Lokaty te nie sg obarczone ryzykiem i zapewniajg dostepnosé do srodkéw
finansowych. Oprocentowanie lokat jest negocjowane kazdorazowo, ksztattuje sie znacznie
powyzej oprocentowania standardowego lokat. Na dzien bilansowy srodki pieniezne ulokowane
byty na lokatach typu overnight.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

w tys. zt

NOTA 8 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2013 2012

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 9 338 6 538
- koszty ubezpieczen , prenumeraty i opfat 3241 285
- remonty rozliczone w czasie 4 963 5 852
- koszty targéw organizowanych w 2014 r. 48 72
- inne 1086 329
pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 9 338 6 538

ODPISY AKTUALIZUJACE

Odpisy aktualizujgce aktywa z tytutu utraty wartosci dotyczg naleznosci krotkoterminowych
i zapasow produktow gotowych. taczna wartos¢ odpisow na dzien bilansowy wynosi 23 906
tys. zt, w tym: naleznosci 23 001 tys. zt oraz produktow gotowych 905 tys. zi. W okresie
sprawozdawczym dokonano odpisu na kwote 905 tys. zt w zakresie zapaséw produktow
gotowych oraz rozwigzano odpis z roku poprzedniego w kwocie 506 tys. =z
w zwigzku ze sprzedazg produktéw objetych odpisem. Dokonano odpisu aktualizujgcego
z tytutu naleznosci watpliwych na kwote 4 671 tys. zt oraz rozwigzano cze$¢ wczesniejszych
odpiséw w wysokosci 6 618 tys. zt w zwigzku z zaptatg naleznosci, anulowaniem i korektami.
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Kapitatl wtasny

NOTA 9 - KAPITAL AKCYJNY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (STRUKTURA)

w tys. zt
Rodzaj
Rodzaj ograniczenia Wartos¢ serii/
uprzywilejowania praw do emisji wg wartosci | Sposob pokrycia | Data Prawo do dywidendy (od
Seria / emisja Rodzaj akcji akcji akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu rejestracji daty)
imienne 5 gtoséw na WZA i
A uprzywilejowane podziat majatku 128 180 256 360 gotéowka | 3.07.1991 1.07.1992
imienne bez bez
A uprzywilejowania uprzywilejowania 1820 3640 gotéwka | 3.07.1991 1.07.1992
imienne 5 gtoséw na WZA i
B uprzywilejowane podziat majatku 505 490 1010980 gotéwka | 16.11.1993 1.01.1994
imienne bez bez
B uprzywilejowania uprzywilejowania 14 510 29 020 gotéwka | 16.11.1993 1.01.1994
zwykte na bez
C okaziciela uprzywilejowania 780 000 1560 000 gotéwka | 20.10.1994 1.01.1995
zwykte na bez
D okaziciela uprzywilejowania 780 000 1 560 000 gotéwka | 20.10.1994 1.01.1995
imienne 5 gtoséw na WZA i
E uprzywilejowane podziat majatku 2 165 630 4 331 260 gotéwka | 30.09.1996 1.01.1996
imienne bez bez
E uprzywilejowania uprzywilejowania 44 370 88 740 gotéwka | 30.09.1996 1.01.1996
zwykte na bez
F okaziciela uprzywilejowania 1105 000 2 210 000 gotowka | 17.12.1996 1.01.1997
zwykte na bez
G okaziciela uprzywilejowania 1200 000 2 400 000 gotowka | 13.05.1997 1.01.1997
Liczba akcji, razem 6 725 000
Kapitat zakltadowy, razem 13 450 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt)

2,00
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Uprzywilejowanie w zakresie majgtku oznacza, ze w przypadku likwidacji Spétki, z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli wyptaca sie w pierwszej kolejnosci kwote
nominalng na wszystkie akcje, a reszte majatku dzieli sie rownomiernie na akcje uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w ogoélnej wielkosci kapitatu akcyjnego.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA sa:

- ArcelorMittal Poland SA posiadajgca 2 270 800 akcji stanowigcych 33,77% udziatu w kapitale i 6 846 800 gtosow, stanowigcych 38,20% ogdlnej liczby gtoséow na WZA

- STP Investment S.A. posiadajgca 1 959 725 akcji, stanowigcych 29,14% udziatéw w kapitale oraz 5 899 941 gtoséw, stanowigcych 32,92% ogdlnej liczby gtosow na WZA.
- Stalprodukt Profil SA posiadajgca 619 065 akcji, stanowigcych 9,21% udziatéw w kapitale oraz 943 499 gtosoéw, stanowigcych 5,26% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Akcje Emitenta bedace wlasnosécia jednostek podporzgdkowanych: Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 45 szt. akcji o cenie nabycia i wartosci bilansowej 1 tys. zi.

NOTA 10 - AKCJE WELASNE

Wykazana kwota (-140 tys. zt ) dotyczy akcji imiennych skupionych przez Emitenta w ilosci 69 733 szt. po cenie 384 zt za jedng sztuke oraz 45 akcji nabytych przez spotke
zalezng Stalprodukt-Centrostal po cenie 22 zt. W bilansie akcje wtasne wykazano w cenie nominalnej po 2,00 zt/szt. Ujemng réznice pomigdzy wartoscig nominalng a ceng
zakupu odniesiono na kapitat zapasowy.
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Pozostate kapitaly

w tys. zt

NOTA 11 - KAPITAL. ZAPASOWY 31.12.2013 | 31.12.2012
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 35 054 35 054
b) utworzony ustawowo 646 646
c¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang ustawowo

(minimalng) warto$¢ 19 611 19 611
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow

e) inny (wg rodzaju) 64 724 67 729
- z przeszacowania srodkéw trwatych 285 285
- z likwidacji i przeszacowania srodkéw trwatych 181 181
- ze zbycia akcji 148 148
- ujemna réznica miedzy wartoscig nominalng a ceng nabycia akcji wiasnych -26 638 -26 638
- zysk zatrzymany 60 510 60 510
- przeniesienie zysku i pokrycie straty z lat ubiegtych 30 238 33243
Kapitat zapasowy, razem 120 035 123 040

Kapitat zapasowy tworzony jest w jednostce dominujgcej obowigzkowo (ustawowo). Zgodnie

z Umowa Spéiki i Kodeksem Spétek Handlowych Spétka musi przeznaczaé na kapitat zapasowy
co najmniej 8% rocznego zysku netto do momentu, gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3 kapitatu
akcyjnego. Kapitat zapasowy zwieksza sie o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz réznice z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, ktére zostaty zlikwidowane

lub sprzedane.

Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez kwoty pochodzace z podziatu zysku w spétkach

zaleznych, zgodnie z Uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikéw. Kapitat zapasowy obejmuje
rowniez zyski z lat ubiegtych, dotyczace ujemnej wartosci firmy powstatej w latach ubiegtych i
rozliczonej zgodnie z zasadami MSSF, a takze zysk zatrzymany z tytutu aktualizacji srodkéw
trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw dokonanych na dzien przejscia na MSSF.

NOTA 12 - KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

w tys. zt

31.12.2013

31.12.2012

a) z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych

4521

5612

b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

¢) z tytutu podatku odroczonego

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

- z tytutu aktualizacji prawa wieczystego uzytkowania

- pozostaty

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

4521

5612
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NOTA 13 - POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU wtys. 2t

PRZEZNACZENIA) 31.12.2013 | 31.12.2012
- kapitat rezerwowy na inwestycje 1363 764 1 307 567
- kapitat rezerwowy na sfinansowanie srodkéw obrotowych 12 145 12 145
- kapitat rezerwowy pozostaty 58 276 52 656
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 1434185 1372 368

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziale ktérego decyduje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w jednostce dominujacej oraz Zgromadzenie Wspdlnikow w

spotkach zaleznych. Kapitaty te stuzg finansowaniu $rodkéw obrotowych i pokryciu
ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje WZA lub Zgromadzenie
Wspadlnikdw.
w tys zt
NOTA 14 - ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2013 2012
Stan na poczatek okresu 12 107 16 365
a) zwiekszenie (z tytutu) 115991 -4 258
- wigczenie do konsolidacji GK ZGH 111 299
- objecie 100% udziatéw w spéice Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. -917
- podziatu zysku 4 692 -3341
b) zmniejszenie (z tytutu) -400
- wyptata dywidendy
- wytgczenie z konsolidacji Stalprodukt Warszawa Sp. z 0.0. w likwidaciji -400
Stan kapitatdw mniejszosci na koniec okresu 128 498 12 107
Rezerwy
w tys. zt
NOTA 15a - ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 2013 2012
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 15117 9740
a) odniesionej na wynik finansowy
- z tytutu ulgi inwestycyjnej
b) odniesionej na kapitat wtasny 15117 9740
- z tytutu réznic miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowag 15117 9740
- Z tytutu przeszacowania $rodkow trwatych
2. Zwiekszenia 34 062 5377
a) zwiekszenia réznic miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg 6618 5377
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b) zwiekszenia z tytutu wigczenia do konsolidacji GK ZGH 27 444

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- odwrdcenie sie roznic przejsciowych (wykorzystanie rezerwy na odroczony
podatek dochodowy)

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- réznica miedzy amortyzacja bilansowg i podatkowa
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem 49 179 15117
a) odniesionej na wynik finansowy 18 180
b) odniesionej na kapitat wkasny 30 999 15117
- z tyt. r6znic miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 30 999 15117
NOTA 15b - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW wtys. 2t
DLUGOTERMINOWYCH 2013 2012
a) stan na poczatek okresu 4 266 4530
b) zwiekszenia z tytutu: 139 288 1041
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 2 086 1041
- utworzenie rezerwy na rekultywacje osadnika 55
- wigczenie do konsolidacji GK ZGH 137 147
C) rozwigzanie z tytutu: 2394 1 305
- przeniesienie do rezerw krétkoterminowych 2333 1163
- wyptaconych odpraw emerytalnych
- Zmniejszenia rezerwy 61 142
d) stan na koniec okresu 141 160 4 266
NOTA 15 ¢ - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW wiys. 2t
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2013 | 31.12.2012
a) stan na poczatek okresu 1527 1694
b) zwiekszenia (z tytutu) 24 169 1433
- przeniesienie z rezerw diugoterminowych do krétkoterminowych 2 333 1163
- utworzenie rezerwy na przyszie zobowigzania 235
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 35
- wigczenie do konsolidacji GK ZGH 21 836
c) wykorzystanie (z tytutu)
- wykonanie remontéw
d) rozwigzanie (z tytutu) 2 557 1600
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- wyptaconych odpraw emerytalnych 2333 1262
- inne 224 338
e) stan na koniec okresu 23 139 1527
Zobowiqgzania dtugoterminowe
w tys. zt
NOTA 16a - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2013 2012
al kredyty i pozyczki 90 010 120 831
b/ z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
c/ inne zobowigzania finansowe, w tym: 42 258 589
- zakup ZGH ,Bolestaw” S.A. 40 000
- umowy leasingu finansowego 2 258 589
- umowy factoringu
d/ pozostate (wg rodzaju) 25 377
- uktad 18 340
- optata za korzystanie z informacji geologicznej 7 037
- zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH ,Bolestaw” S.A. 296 115
Zobowigzania dtugoterminowe razem 453 760 121 420

Zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH zwigzane s3 z rozpoznanymi na etapie przejecia
Spoétki ryzykami. Szacunkowe wartosci zostaty przyjete do rozliczenia ceny nabycia. Kwota
296 115 tys. zt wynika z weryfikacji rozliczenia ceny nabycia. Doktadne dane przedstawiono

w Informacji dodatkowej i objasniajagcej w punkcie 11 - Rozliczenie ceny nabycia

ZGH ,Bolestaw” S.A.

NOTY 16b - ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD wtys. 2

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2013 2012

a) powyzej 1 roku do 3 lat 112 850 121 420
b) powyzej 3 do 5 lat 36 302

c) powyzej 5 lat 8 493
d)zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH 296 115
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 453 760 121 420
NOTA 16c - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA wtys. 2t
WALUTOWA) 2013 2012

a) w walucie polskiej 452 935 121 420
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 825

bl. w walucie EUR 199

po przeliczeniu na tys. zt 825

b2.w walucie USD

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 453 760 121 420
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NOTA 16d - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Kwota kredytu / pozyczki pozostata do
: Kwota kredytu / pozyczki wg umowy splaty
Nazwa (firma)
iednostki, ze
wskazaniem formy w w Warunki Termin
prawnej Siedziba | W tys.zt |walucie |jednostka| waluta wtys.zt |walucie [jednostka| waluta oprocentowania| splaty Zabezpieczenia Inne
hipoteka kaucyjna na nieruchomodci oraz zastaw Cynk-Mal S.A. kredyt
Bank Slqs ki Warszawa 2850 tys PLN 529 tys PLN| wibor+marza | 02.09.2016|rejestrowy na urzadzeniach diugoterminowy
hipoteka fgczna do kwoty 150.000 tys zt na taczna kwota kredytu
nieruchomosci przy ulicy Wadowickiej w Krakowie 80 000 tys. zwtym
20.000 tys. zt kredyt w
Bank PKOPBSA  [Warszawa 100000 tys PLN 80000 tys|PLN wibor +marza | 31.12.2017 focznym okresie splaty
Nieodwotalne pelnomacnictwo na rzecz NFOSIGW do
dy sponowania $rodkami zgromadzonymu na rachunku
wraz ze zobowigzaniem do zapewnienia wply wow na ww
rachunek w wysokoci nie  nizszej niz2 min. zt
Cesja nalezno$ci z umowy sprzedazy BF/33/04 zawarta
zZGH Bolestaw S.A.  Cesja z praw polis
ubezpieczniowych od ognia i zdarzen losowy ch $rodkow
trwaly ch przewtaszczony ch. Przewtaszczenie $rodkow
055 topy twva}ylch zlakulpionyclh w r.amaclh inwestiji d9 kwoty
odpowiadajacej kwocie pozyczki. Zobowigzanie
, redyskonta warunkowe wwy sokosci 11 278 500,00 2. (wtys. 11
NFOS i GW Warszawa 45114 PLN tys PLN 7140 PLN tys weksli 30.06.2016 {278,5) co stanowi 25 % wartosci pozy czki.
3,50 % w skali weksel wiasny poreczony przez ZGH " Bolestaw" S.A.
NFOS i GW Warszawa 28082| PLN tys PLN 20749|  PLN tys roku 30.09.2020
Kwota pozostata do
splaty ujeta w
zobowigzaniach
dhugoterminowy ch:
825tys.PLN natomiast
w zobowigzaniach
udzialy ZGH "Bolestaw" S.A.+tmajatek Veselin Pejovic,  |krétkoterminowy ch,
Hipotekarna Banka  |Niksi¢ 3500[ EUR tys EUR 825 PLN 1ys 8,54 01.01.2015|weksle kwota: 8 008 tys. 2
Millennium Leasing
Sp. zo.0. Warszawa 1649 PLN s EUR 767] PLN tys wibortmarza | 31.12.2016 |weksel in blanco
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Zobowiqzania krétkoterminowe

w tys. zt
NOTA 17a - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2013 2012
al kredyty i pozyczki, w tym: 95 043 56 916
- dlugoterminowe w okresie sptaty 30 963 20 000
b/ z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢/ z tytutu dywidend
d/ inne zobowigzania finansowe, w tym z tytutu: 9722 272
- leasingu 2 360 272
- zakupu przedsiebiorstwa 6114
- zawarcia transakcji opcji walutowych 1248
e/ z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 367 593 268 763
- do 12 miesiecy 367 593 268 763
- powyzej 12 miesiecy
f/ zaliczki otrzymane na dostawy 4774 988
g/ z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 35044 12 001
h/ z tytutu wynagrodzen 18 918 8 082
i/ inne (wg tytutéw) 33341 9 036
- ZFSS 7789 6 615
- PKZP 1206 553
- PZU 1064 152
- fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 11582
- pozostate 11 700 1716
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 564 435 356 058
NOTA 17b - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA wiys. 2t
WALUTOWA) 2013 2012
a) w walucie polskiej 429 393 266 061
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 135 042 89 997
bl. w walucie EUR 18 905 21791
po przeliczeniu na tys. zt 78 760 89 555
b2. w walucie USD 18 332 147
po przeliczeniu na tys. zt 56 282 442
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 564 435 356 058
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NOTA17 ¢ - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK

wtys. zt
Kwota kredytulpozyczki [Kwofa kredytupozyczki :
wgumowy pozostata do splaty
Nazwa (firma) w jedno [walu w Warunki

jednostki Siedziba |Wtys 2t |walucie [stka |ta  [wiys. zt{walucie |jednostka waluta [gprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
lkredyt w rach.biezacym na
Bank Pekao S.A. Krakow| 75000 tys| | 24718 tys. 4 wibor + marza wizesien 2014 zastaw na zapasach gwarancie i akredytywy.
fimit kredytowy 40.000 tys. z
zastaw rejestr. na zapasach material.,cesja praw z polisy ubezpieczen., weksel in oraz 20.000 tys. t na
Bank Nordea Polska S.A. Gdynia| 40 000 tys| 4 tys.| tys. wibor + marza sie-14 blanco gwarancie i akredy tywy.
Limit kredy tu w rachunku
biezacym Stalprodukt-
Bank Nordea Polska S.A. Gdynia| 20 000 tys| | 18848 tys. 4 wibor + marza lipiec 2014 weksel in blanco, zastaw na zapasach. Centrostal
gwarancji krétkoterminowy ch, biezacym i gwarancje
lipiec 2014 r dla gwarancji krotkoterminowe i akredy ty wy
Bank Handlowy S.A. Warszawa| 65000 tys| 4 0 tys. 7 wibor + marza dlugoterminowy ch zastaw na zapasach materialow i cesja naleznodci. | - w kwocie 40.000 tys. 2t Limit
akredytywy w kwocie 20.000
tys. 2 i kredyt wrach.
PKOBPSA. Warszawa| 50 000 tys| 2 0 tys. 4 wibor + marza grudzien 2014r weksel wiasny zastaw na zapasach biezacym 30.000 tys.z.
Limit na kredyt w rachunku
biezacy m, gwarancje i
BNP Paribas S.A. Krakow| 50 000 tys| 2 0 tys. 4 wibor + marza paz-14 weksel in blanco, cesja nalenosci i zastaw na materialach akredytywy.
kredyt w rachunku biezacym
PKOBPSA. Bochnia| 1000 tys| 2 0 tys. 4 wibor + marza pazdzemik 2014 weksel in blanco, cesja naleznosci Stalprodukt Serwis
kredyt dlugoterminowy w
PKOBPSA. Warszawa tys 20 000 tys. 4 wibor + marza rocznym okresie splaty
Kredyt diugoterminowy w
rocznym okresie sptaty
ING Bank Slqski SA. Warszawa| 2850 tys| 2 302 tys il wibor+marza wrzesien 2016 Hipoteka i cesja um. Ubezpieczenia, cesja naleznosci. CynkMal
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Rachunek kart kredytowych

PKOBPSA. tys 4 ys| Ang Institute Sp. 20.0.
cesja z praw polis ubezpieczniowy ch $rodkow trwalych, przewlaszczenie Srodkow
0,5 stopy recyskonta {rwaty chdo kwoty odpowiadajgcej kwocie pozyczki. Zobowiazanie warunkowe w
NFOS i GW Warszawa| 45114|  PLN| tys 4760 tys| 4 Weksli 30.06.2016( wysokoéci 11278 500,002 (wtys. 11 278,5) co stanowi 25 % wartosci pozy czki,
NFOSi GW Warszawa| 28082 PLN| tys 3667 tys| | 3,50 %wskal roku 30.09.2020 weksel wasny poreczony przez ZGH Bolestaw S.A
PLN, , L Hipoteka wraz z cesja praw polisy ubezpieczeniowe, cesja kontrakiow handlowy ch
Wibor, Euribor, Libor . . R . .
5000{ USD, , Wraz z cesg praw z polisy ubezpieczeniowe, weksel in blanco wraz z deklaracig
. 1M+ marza
Getin Noble Bank S.A Warszawa EUR| tys 510 ys| 4 13.11.2014 Wekslong
i Wibor, Euribor, Li
Credit Agricole Bank 10000) USD, 1 e l?r Cesja naleznodc z kontraktow, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
1M+ marza
Polska SA Wroclaw EUR| s 621 ys| 2 29.00.2014
PLN, , . , . .
ool s Wibor, Euribor, Libor Weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowa, sadowy zastaw rejestrowy na
’ 1M+ marza zapasach surowcdw, cesja polisy ubezpieczeniowe] standw magazy nowy ch surowcow
PKOBPSA Warszaa ER| tys 23% ys| 4 26.11.2014 P oy J sy
PLN, , . , ) , . ‘
sl uso Wibor, Euribor, Libor Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach wy robow gotowych i produkcji w toku, cesja
’ N+ mara naleinosci z kontrakiow
Bank Pekao S.A. Warszana EUR[ tys tys| 4 30.09.2014
PLN, , L 31.102014] . . . o )
Wibor, Euribor, Libor , Hipoteka wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja kontraktow handlowy ch
e B M+ marza 20qci alonalycego Wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe]
ING Bank Slgski SA. Katowice EUR[ tys 9432 tys| 4 przedhuzenia na okres nastepny R ' J
udziaty nalezace do ZGH Bolestaw S.A.tmajatek Vieselin Pejovic, weksle
Hipotekara Banka Niksi|  500] EUR| tys 1 ys| 8% 0L0L15
tys 854 udziaty nalezace do ZGH Bolestaw S.A.tmajatek Vieselin Pejovic, weksle
Hipotekara Banka Niksic| 3500[ EUR| tys 8008 1 0L0L15
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Rozliczenia miedzyokresowe
w tys. zt
NOTA 18 - ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2013 2012
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 987 274
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 499
- dotacja EKOFUNDUSZ 499
- krétkoterminowe (wg tytutow) 488 274
- dotacja EKOFUNDUSZ 429
- rezerwa na koszty likwacji $rodkéw trwatych 59 274
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3424 434
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 491 84
- umorzenie pozyczki z WFOSi GW 197
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 207
- dotacja z funduszu dla oséb niepetnosprawnych 87 84
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 2933 350
- dotacja z funduszu dla oséb niepetnosprawnych 24
- otrzymane zaliczki 245 326
- dotacja NCBIR 2218
- dotacja z NFOS 470
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 4411 708

Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje

Nota 19 - WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE

Warto$¢ ksiegowg na 1 akcje obliczono jako stosunek warto$ci ksiegowej (kapitatu wtasnego)
do ilosci akcji. 1 756 328 tys. zt : 6 725 000 akcji = 261,16 zt.

Przychody
NOTA 20 a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW wiys. 2i
(STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE DZIALALNOSCI) 2013 2012
- blacha elektrotechniczna 376 191 535 589
- rdzenie 10481 9394
- blacha arkuszowa oraz tasmy gorgco- i zimnowalcowane 151 766 218 980
- ksztattowniki zimnogiete 549 405 605 519
- bariery drogowe 111 206 203 183
- konstrukcje metalowe (w tym: drzwi i odrzwia) 76 740 68 602
- bednarka i drut odgromowy 40 974 39243
- cynk 735 439
- stopy cynku 222 882
- galena flotacyjna 96 229
- kwas siarkowy 23187
- dolomit 23 397
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- koncentrat Zn-Pb-Ag 16 310
- otéw rafinowany 114 816
- metal Dore’a 60 029
- ustugi 25990 19 696
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 2635042 | 1700206
NOTA 20b - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW wiys. 2t
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2013 2012
a) kraj 1394128 929 624
- blachy elektrotechniczne 14 492 43 676
- rdzenie 5135 4571
- blacha arkuszowa oraz tasmy gorgco- i zimnowalcowane 128 415 181 218
- ksztattowniki zimnogiete 360 985 393 483
- bariery drogowe 100 585 194 765
- konstrukcje stalowe w tym drzwi i odrzwia 75572 67 938
- bednarka i drut odgromowy 25 548 24 308
- cynk 332737
- stopy cynku 189 925
- kwas siarkowy 13520
- dolomit 23397
- otéw rafinowany 102 637
- ustugi 21180 19 665
b) eksport 1240914 770582
- blacha elektrotechniczna 361 699 491 913
- rdzenie 5 346 4823
- blacha arkuszowa oraz tasmy gorgco- i zimnowalcowane 23 351 37 762
- ksztattowniki zimnogiete 188 420 212 036
- bariery drogowe 10 621 8418
- konstrukcje stalowe w tym drzwi i odrzwia 1168 664
- bednarka i drut odgromowy 15 426 14 935
- cynk 402 702
- stopy cynku 32 957
- galena flotacyjna 96 229
- kwas siarkowy 9 666
- koncentrat Zn-Pb-Ag 16 310
- otéw rafinowany 12 180
- metal Dore’a 60 029
- ustugi 4810 31
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 2 635 042 1700 206
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NOTA 21a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | LA
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2013 2012
- towary 117 940 78 412
- odpad technologiczny 23 664 28 871
- pozostate materiaty 29 877 1228
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 171 481 108 511
NOTA 21b - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | wiys. 2t
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2013 2012
a) kraj 162 500 108 511
- towary 117 940 78 412
- odpad technologiczny 23 664 28 871
- pozostate materiaty 20 896 1228
b) eksport 8981
- towary
- pozostate materiaty 8981
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow, razem 171 481 108 511
Koszty wedtug rodzajow
NOTA 22 - KOSZTY WEDLUG RODZAJU - Koszt wytworzenia wtys. zi
sprzedanych produktéw 2013 2012
a) amortyzacja 128 895 53 989
b) zuzycie materiatdw i energii 1783841 1256 020
c) ustugi obce 188 208 86 602
d) podatki i optaty 55 195 17 110
e) wynagrodzenia 334 586 151 910
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 90 430 35550
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 11 350 4739
- podréze stuzbowe 2599 1538
- ubezpieczenia majgtkowe 4199 923
- reprezentacja i reklama 2 638 1029
- szkolenia 1145 368
- inne 769 881
h)saldo roznic kurs dot.rozrach.rezerw na odprawy emeryt.obnizka cen wyr.
Got. 867 7127
saldo réznic kursowych dotyczace rozrachunkéw 381 6 834
saldo rezerw na odprawy emerytalne -343 -213
rezerwa na utrate wartosci wyrobéw gotowych 829 506
Koszty wedtug rodzaju, razem 2593372 1613047
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 6 481 18 279
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
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Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -74 439 -68 386
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -121 810 -69 601
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 403 604 1493 339

Pozostate przychody i koszty operacyjne

w tys. zt

NOTA 23 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2013 2012

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 14 002 1973
- naleznosci watpliwych 312 781
- odpraw emerytalnych 2 333 1192
- odszkodowania za deputat weglowy 939
- likwidacji zaktadu gorniczego 9 840
- aktualizacji zapaséw 578

c) pozostate, w tym: 6 378 3472
- sptata zasadzonych kosztéw sgdowych 84 151
- przychody z tytutu niepodjetych wynagrodzen 187
- refundacja z PFRON-u 128 123
- otrzymane odszkodowania 1348 1400
- warto$¢ odpisu zobowigzah 385
- nadwyzki w srodkach obrotowych 192 305
- przychody z dzierzaw 1898
- rozliczenie ujemnej wartosci firmy 1768
- inne 960 921

d)dotacje 1178

e)zysk z okazyjnego nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A. 28 821

Pozostate przychody operacyjne, razem 50 379 5445

w tys. zt

NOTA 24 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2013 2012

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 68

b) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1872 505

c) utworzone rezerwy (z tytutu) 3605 3023
- naleznosci watpliwych 894 2103
- odpraw emerytalnych 2 256 920
- rekultywaciji sktadowiska odpadoéw 55
- odszkodowan 400

d) pozostate, w tym: 6 680 3617
- darowizny 417 60
- koszty postepowania sgdowego 223 543
- kary, grzywny, odszkodowania 95 284
- niedobory w $rodkach obrotowych 966 192
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- warto$¢ odpisanych naleznosci
- koszty likwidacji sSrodkow trwatych 227 165
- odpisanie inwestycji bez efektu
- koszty préb dotyczace barier drogowych 936 1414
- koszty dzierzaw 1300
- inne 2516 959
Pozostate koszty operacyjne, razem 12 225 7 145
Przychody i koszty finansowe
w tys. zt
NOTA 25 - PRZYCHODY FINANSOWE 2013 2012
a) przychody z tytutu odsetek 9172 11984
b) zysk ze zbycia inwestycji 7756
c) réznice kursowe (nadwyzka dodatnich nad ujemnymi)
- zrealizowane
- niezrealizowane
d) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1165 46
- odsetek 1165 46
€) pozostate, w tym: 12 505 321
- dywidendy otrzymane 8 24
przychody ze sprzedazy udziatéw
- inne 12 497 297
Przychody finansowe, razem 30 598 12 351
w tys. zt
NOTA 26 - KOSZTY FINANSOWE 2013 2012
a) z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek 9402 5 966
b) pozostate odsetki 2 506 517
¢) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 2 258 2 636
- naliczone a niezaptacone odsetki 2 258 2 636
e) pozostate, w tym: 332 1025
- wycena hilansowa inwestycji 450
- inne 332 575
Koszty finansowe, razem 14 498 10 144
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Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony

w tys. zt
NOTA 27 - PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY 2013 2012
1. Zysk (strata) brutto 96 819 77 396
2. Korekty konsolidacyjne 10 355
3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -49 359 -10 202
- strata brutto spoétek 11574 12774
- amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych niestanieskosztow
uzyskania przychodow -30 441 -24 998
- darowizny i sktadki nieobowigzkowe 861 133
- rezerwa na naleznosci 1195 1527
- rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne -9 212 -1 060
- PFRON 3963 1490
- rata leasingowa -2 189 -126
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 905 506
- koszt dot. rezerw na odprawy emerytalne 1989 920
- koszt dotyczgcy przychodéw nastepnych okreséw -508
- wycena bilansowa srodkdw pienieznych i rozrachunkéw 4572
- ZUS dotyczacy listopada i grudnia 2012a zaptacony w styczniu i lutym 2013 -8 712 -3584
- ZUS dotyczgce Xl i Xl 2013 a zaptacony w | i [1 2014 r. 8 659 3539
- koszty reprezentacji 994 116
- warto$é zbywanych srodkéw trwatych pochodzaca z wyceny 148
- otrzymane dywidendy -9 529
- zysk z okazyjnego nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A. -28 821
- inne 4833 -1 079
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 57 815 67 194
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 10 985 12 767
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
okresu, w tym: 10 985 12 767
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 19 374 17 307
8. Podatek dochodowy odroczony ( z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych) 8 389 4540
Zysk i podziat zysku
w tys. zt
NOTA 28 a - ZYSK (STRATA) NETTO) 2013 2012
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 9938 67 785
b) Zysk (strata) netto jednostek zaleznych 38 223 -7 955
c) korekty konsolidacyjne 463 259
d) Zysk z okazyjnego nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A. 28 821
Zysk (strata) netto 77 445 60 089
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NOTA 28 b - PODZIAL ZYSKU

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2012 w kwocie 67 784 700,05 z podzielony zostat przez WZA
nastepujgco:

- dywidenda 6 655 267,00 zt

- tantiema dla Zarzgdu 542 278,00 z,

- tantiema dla Rady Nadzorczej 474 493,00 z,

- kapitat rezerwowy 60 112 662,05 zi.

Propozycja podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy w kwocie 9 938 254,62 zt:
- dywidenda 3 993 160,20 zt

- tantiema dla Zarzgdu 79 506,03 zt,

- tantiema dla Rady Nadzorczej 69 567,78 zi,

- kapitat rezerwowy 5 796 020,61 zt.

Zysk na jedngq akcje

NOTA 29 - ZYSK NA 1 AKCJE

Do obliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 6 655 267 akgji, ktora to ilos¢ nie ulegta zmianie na
przestrzeni roku obrotowego 2013. Zgodnie z MSR 33 wytaczono 69 733 akcje wtasne skupione przez
Emitenta. Spotka nie posiada ztozonej struktury kapitatowej (opcje na akcje, warranty i inne), a w zakresie
podzialu zysku akcje uprzywilejowane nie réznig sie od akcji zwyktych na okaziciela. Dlatego tez nie
wylicza sie wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykig.
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6. Segmenty dziatalnosci
Zgodnie z MISSF 8 segment operacyjny to czes¢ sktadowa jednostki:

- ktéra organizuje dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty,

- ktérej wyniki podlegajg regularnym przeglagdom i ocenie przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentdw,

- w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczagcych segmentéw operacyjnych opartych
na raportach wewnetrznych stosowanych w rachunkowosci zarzadczej.

Stosujagc podejscie zarzgdcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw dziatalnosci
wyrdznia sie trzy segmenty operacyjne:

Segment Blach Elektrotechnicznych DB,
Segment Profili DP,
Segment Cynku.

Dla tych segmentdéw dostepne sg oddzielne informacje finansowe, sporzgdzane dla jednostki
dominujacej, ktére Zarzad Spdtki wykorzystuje do oceny wynikéw segmentéw zaréwno dla
celéw systemu premiowania opartego na wypracowanej marzy pokrycia, jak i alokacji
zasobdéw do danego segmentu.

Segment profili obejmuje nastepujgce wyroby: ksztattowniki giete na zimno, ochronne
bariery drogowe oraz blachy i tasmy ciete zimno- i gorgco walcowane.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne.

Segment cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. razem ze spoétkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje cynku i ofowiu, a takze
dziatalno$¢ powigzana.

Ze wzgledu na fakt zmniejszenia udziatu w sumie przychoddéw Grupy Kapitatowej, segment
towarow zostat potgczony z pozostatg dziatalnoscia.

Przychody segmentu dotyczg wytacznie sprzedazy klientom zewnetrznym. Przychody innym

segmentom podlegajg w sprawozdaniu skonsolidowanym wytgczeniu.

Koszty segmentu obejmujg koszty wtasne sprzedazy facznie z kosztami sprzedazy, ktore

wynikajg z dziatalnosci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obejmujg pozostatych
kosztéw operacyjnych, ktorych nie mozina bezposrednio przyporzgdkowac (przypisac)
do segmentu, kosztéw ogdlnozaktadowych, kosztéw finansowych i obcigzen z tytutu podatku
dochodowego.
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Wynik segmentu (zysk/strata segmentu) jest rdinicg pomiedzy przychodami segmentu

a kosztami segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stanowig aktywa operacyjne (pasywa operacyjne)

wykorzystywane przez segment (powstate) w dziatalnosci operacyjnej, ktdore dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowaé¢ do danego segmentu (wartosci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci od odbiorcéw, zobowigzania wobec dostawcéw)
lub przypisa¢ do tego segmentu w oparciu o rozsgdne podstawy, np. udziat segmentu
w wielkosci sprzedazy, zysku (pozostate aktywa i pasywa).

Do sprawozdawczosci wg segmentow stosuje sie te same zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny, ktére zaprezentowano w pkt. 3 Informacji dodatkowe]j i objasniajgcej, z
uwzglednieniem powyzszych ustalen.

Wymagane informacje dotyczace segmentédw operacyjnych za rok 2013 i okres
porownywalny zostaty oszacowane i przedstawione w ponizszych tabelach (w tys. z1):

SEGMENT
blach - N pozostata
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 elektrotech. | P"™ YU | dziatalnos¢ |  RAZEM
Przychody segmentu
386 672 812 377 1383181 224293 2806 523
Koszty segmentu
366 478 774503 1292 888 208 279 2642148
Wynik segmentu
20194 37874 90 293 16 014 164 375
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzagdkowane do segmentu 80977
Pozostate koszty ogdine, operacyjne i
finansowe nie przyporzgdkowane do segmentu 148 533
Zysk brutto
96 819
Podatek dochodowy
19374
Zysk netto
77 445
Aktywa segmentu
734173 788 991 1172232 259 662 2 955 058
Aktywa nie przyp. segment.
37 354
Aktywa ogoétem
tywa og 2992412
Zobowigzania ogétem
112109 263 832 462 605 101 423 939 969
Zobowigzania warunkowe
296 115
Zobowigzania skonsolidowane
1236 084
Naktady inwestycyjne
78 056 1908 47 222 9348 136 534
Amortyzacja
23153 19963 76 802 8977 128 895
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SEGMENT
blach fili t " pozostata
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 elektrotech. | P™™ OWarow | dziatalnos¢ | RAZEM
Przychody segmentu
544 983 1046 639 108 514 108 581 1808717
Koszty segmentu
459 782 1003 331 103 894 95220 1662227
Wynik segmentu
85201 43 308 4620 13361 146 490
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 17 796
Pozostate koszty ogéine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 86 890
Zysk brutto
77 396
Podatek dochodowy
17 307
Zysk netto
60 089
Aktywa segmentu
735716 845 023 35321 185 688 1801748
Aktywa nie przyp. segment.
274 568
Aktywa ogotem
tywa og 2076 316
Zobowigzania ogotem
145 150 270 207 14 820 68919 499 096
Naktady inwestycyjne
y ey 68 393 7978 24 639 101010
Amortyzacja
tyzac) 23203 21534 788 8 464 53989

7. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentow finansowych i zasady ich wyceny
Instrument finansowy to kazda umowa, ktdéra powoduje powstanie aktywa finansowego
lub

w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego instrumentu kapitatowego

w drugim.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka dominujgca naleza:
kredyty bankowe i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé.

Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci oraz pozyczki dtugoterminowe.

udziaty w innych podmiotach, stanowigce inwestycje

Ponadto Emitent posiada

dtugoterminowe.
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Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji ujmowane sg w wartosci poczgtkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu, uwzgledniajgc kryterium ceny nabycia, instrumenty finansowe
sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dotyczy
to instrumentéw finansowych nabytych w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny,

instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to inwestycje
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
S3 one wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

pozyczki i naleznosci — s3 wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, a zyski lub straty sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty,

instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wszystkie pozostate aktywa finansowe) —
s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji lub
obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji
wyceny jest odnoszony na rachunek zyskow i strat.

Wartosé godziwa instrumentdéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktualnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzieA bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na
podstawie technik wyceny.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Do takich przestanek

naleza miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
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danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w S$rodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg, nalezy dokonac
oszacowania utraty wartosci i dokona¢ odpisu aktualizujacego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,

a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentéow finansowych ujmowane sg natychmiast w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty pochodne prezentowane sg w bilansie jako aktywa lub zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrét odbywa sie na rynkach
regulowanych oraz papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy, ustalana jest
na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktdrych ceny nie s3g
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych, Spétka
stosuje rézne metody i zatozenia, ktére bazujg na warunkach rynkowych wystepujgcych na
kazdy moment bilansowy.

Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania dealeréw dla okreslonych
lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad modele wyceny opgcji
lub zdyskontowana warto$¢ przysztych oszacowanych przeptywéw pienieznych,
wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwej pozostatych instrumentow.

Przyjmuje sie, ze wartosci nominalne aktywow i zobowigzan finansowych o terminie
wymagalnosci krétszym niz jeden rok, odwzorowujg ich wartosci godziwe, co oznacza, ze nie
wymagajg dyskontowania.

Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ jednostki dominujgcej oraz spotek zaleznych narazona jest na rdéine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych. Ogélny program
zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw
finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki
finansowe Spotki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spétce dominujgcej prowadzone jest
przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora
Finansowego. Gtownym celem jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych
na wyniki uzyskiwane przez Spétke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci
Spotka stosuje odpowiednie instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz
zabezpieczanie.
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Do gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnos$cig Grupy naleza:
a/ ryzyko kredytowe i kontraktowe,

b/ ryzyko ptynnosci,

¢/ ryzyko rynkowe, w tym:

stop procentowych,
walutowe,
zZmian cen surowcow

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w jednostce dominujgcej ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci
kredytowej kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje
bankowe, akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staty monitoring naleznosci
przeterminowanych. W celu biezacej kontroli dziaty handlowe oraz Dziat Zarzadzania
Ryzykiem i Finansami zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w procedurach:
kredytowej oraz windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentdw,
ustalania limitéw kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

Spotki zalezne prowadzg wtasng polityke w zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym. Czes¢
z nich korzysta z ustug firm ubezpieczajgcych naleznosci (Cynk Mal S.A.).

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru
na okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie Spotki
wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykonaé
to zobowigzanie Spdétka musi przystgpi¢é do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez Spotke ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w jednostce w zasadzie wytgcznie w przypadku
przyjmowania zamodwied na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe
przyjmujacg zamoéwienie. Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen,
badz poprzez przyjmowanie czesciowej, badz catkowitej przedptaty na zamodwione towary,
przed rozpoczeciem produkgji.
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Ponizsze zestawienie przedstawia wartos¢ przyjetych zabezpieczen:

w tys. USD/EUR/PLN
PRZYJETE ZABEZPIECZENIA 2013 2012

Rodzaj
L.p. | Rodzaj zabezpieczenia ryzyka Kwota | Waluta | PLN Kwota | Waluta | PLN

1 Gwarancje Bankowe i kredytowe
akredytywy /kontraktowe 941 PLN 941 1500 PLN 1500

2> | Gwarancje Bankowe i kredytowe
akredytywy /kontraktowe 2245 EUR 9310 2 565 EUR| 10486

3 | Gwarancje Bankowe i kredytowe
akredytywy /kontraktowe 2818 UsSD 8 488 8 680 USD| 26905

4 | Poreczenia kredytowe
/kontraktowe 4000 PLN 4000| 20813 PLN | 20814

5 |Poreczenia kredytowe

/kontraktowe 5750 EUR| 23846 | 11420 EUR| 46687

Razem wartos¢
zabezpieczen w PLN 46 586 106 392

Kwota narazona na ryzyko réwna sie wartosci bilansowej salda naleznosci

krotkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone poreczenia,
wartos¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej o przyjete
zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spétek powigzanych. Kwota ta wynosi
394 493 tys. PLN. Wzrost kwoty narazonej na ryzyko zwigzany jest z wigczeniem
do konsolidacji grupy ZGH ,Bolestaw” S.A.

w tys. zt

KWOTA NARAZONA NA RYZYKO KREDYTOWE 2013 2012

1. Warto$¢ bilansowa salda naleznosci 409 953 293 674
2. Wystawione gwarancje i akredytywy 31126 78 510
3. Warto$¢ godziwa transakcji pochodnych 27 045 0
4. Przyjete zabezpieczenia 46 586 106 392
5. Naleznosci w stosunku do jednostek powigzanych 0 0
Kwota narazona na ryzyko 394 493 265 792

Nalezy stwierdzi¢, ze wiekszos¢ klientow spétki to klienci, z ktérymi Grupa wspodtpracuje
od wielu lat. W chwili obecnej spdtka nie posiada naleznosci restrukturyzowanych,
tzn. naleznosci w stosunku do klientdw, z ktdrymi zawarta porozumienie co do
odroczenia ptatnosci. Majac na uwadze powyzsze, jakos¢ kredytowg portfela
handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Wiekowanie naleznosci przedstawione zostato w notach objasniajgcych pozycje bilansu
nr 6d - 6e.
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Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywéw finansowych oraz
zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: $ciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej Grupy kapitatowej, w ktdrej wystepuje zdecydowana
przewaga finansowania srodkami wtasnymi, ryzyko utraty ptynnosci nie wystepuje. Jednakze
celem zabezpieczenia, spotka na podstawie podpisanych uméw ze wspotpracujgcymi
bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Szczegdty dotyczace wysokosci linii
kredytowych, wykorzystania oraz pozostatych warunkéw zostaty przedstawione
w Nocie nr 17c.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowa¢ jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitatlowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone sg pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne Zrddta
finansowania.

Na dzien 31.12.2013 jednostka dominujgca oraz spotki zalezne posiadaty:
pozyczki udzielone —40 000 tys. zt,

srodki pieniezne — 111 753 tys. zf,

zobowigzania diugoterminowe — 92 268 tys. zf,

zobowigzania krétkoterminowe — 97 403 tys. zt.

Obnizenie stép procentowych wptynie na zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkdw pienieznych. Jednoczes$nie nastgpi obnizenie
kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stdép procentowych wptynie
na zwiekszenie przychoddéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw
finansowych. Jednoczes$nie nastgpi wzrost kosztéw zwigzanych z finansowaniem
zewnetrznym.

Zaréwno pozyczki, Srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte s3 o zmienng stope
procentowg (WIBOR, WIBID). Ponizej przedstawiona zostata wrazliwo$¢ wyniku brutto
na wzrost stép procentowych.

w tys. zt
WRAZLIWOSC NA RYZYKO STOP PROCENTOWYCH 2013 2012
Wzrost stop procentowych 0 50 pkt bazowych
wplyw na wynik brutto -190 -306
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Ryzyko walutowe,

Gtéwna walutg w sprzedazy eksportowej bgdz w wewnatrzwspdélnotowej wymianie towaréw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujaca
korzysta z zabezpieczeniami naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi bgdz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krotka badz
dtuga), jednakze jej warto$¢ w stosunku do obrotéw jest niewielka.

Drugg walutg, w ktérej prowadzone sg rozrachunki, jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa, ktéra z uwagi na fakt sporadycznosci zakupéw w USD, pozostawata w roku 2013
przewaznie pozycjg otwartg dtuga.

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe pozycji bilansowych na dziedn 31.12.2013, wyrazonych
w EUR i USD jest niewielkie w stosunku do skali prowadzonej dziatalnosci. Naleznosci
i zobowigzania walutowe przedstawiono odpowiednio: w notach 6¢i 17b.

Charakter prowadzonej dziatalnosci w spodice zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki
w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spétka zabezpiecza swojg pozycje prowadzac
staty monitoring zmian cen surowcow i walut.

w tys. zt
WRAZLIWOSC NA RYZYKO WALUTOWE 2013 2012
OSEABIENIE PLN WOBEC USD i EUR 0 5%
wptyw na wynik brutto 2410 1342

Ryzyko zmian cen surowcéw,

W Grupie Kapitatowej Stalprodukt S.A. jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. prowadzi
aktywng polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen surowcéw (Zn i Pb)
wykorzystujgc réznego rodzaju instrumenty pochodne.

Strategia zarzadzania ryzykiem rynkowym oparta jest o decyzje Komitetu Ryzyka. Szczegdty
okresla  Strategia Zabezpieczedn ZGH Bolestaw S.A., przyjeta przez Zarzad
w drodze Uchwaty 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011 Spodtka stosuje rachunkowosé
zabezpieczen. Dla zabezpieczenia wahan cen metali , spotka zawiera transakcje typu swap,
opcje badz strategie opcyjnie oraz kontrakty forward. Szczegdty zarzadzanie ryzykiem
rynkowym okresla procedura zarzadzania ryzykiem. Pion finansowy podzielony jest na
gtéwne bloki, tj. Front Office z jednostka wykonawczg — Dziatem Zarzadzania Ryzykiem,
osoba nadzorujgcg — Dyrektorem Finansowym oraz Back Office z jednostkg wykonawczg —
Dziatem rachunkowosci zabezpieczen oraz z Gtéwnym Ksiegowym jako osobg nadzorujgca.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

Ze wzgledu na niewielkg warto$¢ wykorzystania instrumentéw pochodnych jednostka
dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie. Wartosci
bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy uzna¢ za godziwe, gdyz
przeprowadzone ich wyceny wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metoda efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.

Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A. prowadzi rachunkowos$¢ zabezpieczern w oparciu o wewnetrzne procedury opracowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

8. Zarzadzanie kapitatlem
Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na szczeblu jednostki dominujace;j.

Polityka Zarzagdu Emitenta zaktada utrzymywanie silnej bazy kapitatowej w celu zachowania
zaufania inwestordw, wierzycieli i rynku oraz zdolnosci do kontynuowania i dalszego rozwoju
dziatalnosci Grupy z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgodnie z tg polityka
i procedurami wewnetrznymi jednostka dominujagca monitoruje wielko$¢, strukture
i rentowno$é¢ kapitatu wiasnego ogoétem oraz kapitalu obrotowego (pracujacego)
na podstawie obowigzujgcych wskaznikdw ekonomicznych.

W roku 2013 jednostka dominujgca prawidtowo zarzadzata kapitatem, gdyz zatozone cele
zwigzane z ptynnoscig zostaty zrealizowane. Podstawowe wskazniki dotyczgce struktury
kapitatu i zarzadzania kapitatem obrotowym, okreslone w planie finansowym osiggnety
wartosci oczekiwane, co umozliwito realizacje celéw jednostki dominujgcej,
jej sprawne i pewne funkcjonowanie oraz pozyskanie srodkow na dalszy rozwd;.

w tys. zt
WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWEJ 2013 2012
Zadtuzenie 189 671 178 608
Srodki pieniezne -111 753 -77 487
Zadtuzenie netto 77 918 101 121
Kapitat wiasny 1756 328 1577 220
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 4,44% 6,41%

W okresie sprawozdawczym wzrosta wartos¢ zysku netto na 1 akcje, ktorej maksymalizacja
jest celem strategicznym Stalproduktu. Zysk netto na 1 akcje wzrdst z 9,03 zt w roku 2012

do 11,64 zt w roku 2013 r.
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Zmiany w kapitale witasnym w latach 2012 i 2013 przedstawione zostaty w ,, Sprawozdaniu ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym”, stanowigcym integralng czes¢ rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku 2013 udziat kapitatu witasnego w finansowaniu dziatalno$ci Grupy liczony
wskaznikiem kapitatu wtasnego (jako stosunek wartosci kapitatéw wtasnych do sumy
pasywow) ulegt obnizeniu z 0,76 do 0,58. Spowodowane to jest w gtdwnej mierze
konsolidacjg ZGH ,Bolestaw” S.A. i pojawieniem sie w bilansie zobowigzan warunkowych
z tytutu przejecia grupy przedstawionych w nocie 16a oraz w punkcie 11 Informacji
dodatkowej i objasniajacej.

Umiejetnos¢ zarzadzania kapitatem obrotowym zwieksza zyskownos¢ i redukuje ryzyko
niedoboréw gotéwki. W tym zakresie nalezy zwrdci¢ uwage w szczegdlnosci na nastepujace
dziatania:

- Jednostka dominujgca zarzadza naleznosciami poprzez ocene kondycji klientow,
ustalania limitéw kredytowych, zabezpieczer, monitoring naleznosci i ewentualng
windykacje, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami. Wynikiem prawidtowego
zarzadzania ryzykiem w tym zakresie jest utrzymanie naleznosci przeterminowanych na
minimalnym poziomie

- Gtéwnym celem zarzadzania zapasami w jednostce dominujgcej jest ocena korzysci
i kosztdw oraz ich zrownowazenie. Prowadzone sg systematyczne dziatania dotyczace
zapewnienia ciggtosci i rytmicznosci dostaw i dywersyfikacji Zzrodet zaopatrzenia wsadu
w celu terminowej realizacji zamdéwien i utrzymania wielkos$ci zapaséw na optymalnym
poziomie.

- Jednostka dominujgca utrzymywata srodki pieniezne na rachunkach bankowych, lokujgc
je w korzystne i bezpieczne lokaty krotkoterminowe, z uwagi na koniecznos$é
finansowania biezgcych wydatkdw, wynikajgcych z dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez
planowanych wydatkdow inwestycyjnych.

Zarzadzanie kapitatem w spotkach zaleznych prowadzone jest samodzielnie przez zarzady
tych spotek z zastosowaniem polityki przyjetej przez jednostke dominujgcg oraz pod jej
nadzorem i monitoringiem.

O prawidtowym zarzadzaniu kapitatem swiadczy fakt, ze Grupa osiggata zadawalajaca
ptynno$é finansowg w ciggu catego okresu sprawozdawczego oraz terminowo regulowata
zobowigzania wobec pracownikdéw, budzetu i dostawcéw.
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9. Dane dotyczace spotek powigzanych

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgcg a spdtkami zaleznymi polegajg na ciggtym
wzajemnym $wiadczeniu dostaw i ustug, niezbednych do biezgcej dziatalnosci.
S3 to transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach grupy
kapitatowej i warunkach wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Inne znaczace
transakcje z podmiotami powigzanymi, tj. przeniesienie praw i zobowigzan pod tytutem
odptatnym jak i darmowym nie wystgpity.

Dane dotyczace spodtek powigzanych: podmioty uznaje sie za powigzane jesli jeden
z podmiotéw posiada zdolnos¢ kontrolowania drugiego podmiotu lub wywierania
znaczacego wplywu na podejmowane przez drugi podmiot decyzje operacyjne lub
finansowe. Do uznania danej jednostki za podmiot powigzany Emitent stosuje zasady
okreslone w MSR.

a/ stopien udziatu jednostki dominujgcej w zarzadzaniu wynosi: 51% w spotce Cynk-
Mal S.A. z siedzibg w Legnicy, 86,92 % w ZGH ,Bolestaw” S.A. z siedzibg
w Bukownie, natomiast w pozostatych podmiotach powigzanych 100%

b/ wzajemne naleznosci i zobowigzania Emitenta i jednostek powigzanych oraz
przychody i koszty z wzajemnych transakcji przedstawione zostaty w ponizszych

tabelach.
w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB Sp. zo.o. 31 1795 284 4 480
Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0. 148 1142 1427 8973
Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. zo.o. 72 597 377 433 612
Stalprodukt-Serwis Sp. zo.o0. 88 2831 806 18725
Stalprodukt-Zamos$¢ Sp. zo.o. 78 366 757 1328
Stalprodukt-Warszawa Sp. z0.0. w likwidacji 2718 4166
Stalprodukt-Ochrona Sp. z o.0. 24 510 229 2703
STP Elbud Sp. zo.o. 376 10061 13387 22 648
Cynk-Mal S.A. 4971 19 399 8176
ZGH Bolestaw S.A. 24 132
ANEW Institute Sp. zo.0. 45 39 1159
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE 2012 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB Sp. zo.o. 33 2017 278 6 091
Stalprodukt-Wamech Sp. zo.o. 161 2338 1368 10 846
Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. zo.o. 93198 457 290 252
Stalprodukt-Serwis Sp. zo.0. 34 4422 648 15084
Stalprodukt-Zamos$¢ Sp. zo.o. 76 247 728 3059
Stalprodukt-Warszawa Sp. zo.0. 5076 17 285
Stalprodukt-Ochrona Sp. zo.0. 24 270 224 2750
STP Elbud Sp. zo.o. 305 10383 1654 44 413
Cynk-Mal S.A. 14728 17 054 1179
ANEW Institute Sp. zo.0. 3 16

¢/ Inne dane niezbedne do

sporzadzenia

skonsolidowanego

finansowego dotyczg nizej wymienionych wytaczen i korekt:

sprawozdania

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012
udziaty 338729 78 026
Srodki trwate 91 995 97 552
zapasy 461 3630
inwestycje w nieruchomosci 112 331 116 434
naleznosci i zobowigzania 99 460 137 088
przychody ze sprzedazy towaréw 401 566 511 138
przychody ze sprzedazy produktéw 112 924 99 967
wartos¢ sprzedanych towaréw 383 062 491 015
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 128 647 115 823
koszty sprzedazy 3245 4525
odsetki 3151 0
pozyczki 10 110 10 110
10.Zmiany w strukturze kapitatowej Emitenta
1. Niniejsze sprawozdanie za rok obrotowy 2013 jest pierwszym rocznym

sprawozdaniem, w ktérym dokonano konsolidacji ZGH ,Bolestaw” S.A.

W dniu 7 listopada 2012 r Spétka zawarta ze Skarbem Panistwa Umowe, w wyniku ktorej
Stalprodukt SA nabyt 10.961.600 akcji
,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, stanowigcych 86,92% jej kapitatu zaktadowego.
Wartos$¢ transakcji wyniosta 219 232 tys. zt, tj. 20 zt za jedng akcje. Ponadto w celu

imiennych spotki Zaktady Gorniczo-Hutnicze
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zrealizowania zobowigzania inwestycyjnego Stalprodukt S.A. jako jednostka przejmujaca
zobowigzat sie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w przejetej spotce ZGH ,,Bolestaw”
S.A. o kwote 40000 tys. zt w okreslonym w Umowie tzw. okresie zdefiniowanym,
wynoszgcym maksymalnie 3 lata od dnia zamkniecia transakcji.

ZGH ,Bolestaw” to najwiekszy w Polsce producent i dostawca cynku elektrolitycznego,
posiadajgcy dominujgca pozycje na rynku krajowym. Zakup akcji ZGH ,Bolestaw” stanowi
element realizacji strategii i rozwoju Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A., ktéra obok
wzmocnienia dotychczasowych obszaréw dziatania, zaktada dalszy rozwdj poprzez wejscie
w nowe obszary dziatalnosci i przejecia.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o ustaleniu ,,dnia nabycia”, bedgcego dniem objecia kontroli
na 31.12.2012 r. Za przyjeciem tej daty przemawia fakt, ze jest to data, na ktérg sporzadza
sie sprawozdanie finansowe i praktycznie jest to dzien od ktérego zmienia sie przeptyw
korzysci ekonomicznych.

Spotka przejmowana ZGH ,Bolestaw” dokonata przeksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 1.01.2013 r. wedtug MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”, a nastepnie sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien
31.12.2013 r., uwzgledniajgc wszelkie korekty i wyfgczenia zgodnie z MSSF. Jednostka
przejmujaca, tj. Stalprodukt S.A., sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane Grupy witgczajac
do niego po raz pierwszy sprawozdanie Grupy ZGH ,Bolestaw” i ujmujgc w nim, zgodnie
z MSSF 3, zysk z okazyjnego nabycia.

2. W dniu 10.06.2013 Spodtka Stalprodukt Warszawa Sp z 0.0. zostata postawiona w stan
likwidacji, w zwigzku z dziataniami restrukturyzacyjnymi majgcymi na celu uproszenie
struktury kapitatowej Grupy. Spétka zostata wytgczona z konsolidacji.

3. W dniu 2 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw: Bol-Therm
Sp. z 0.0., Bolsped Sp. z 0.0. oraz Walne zgromadzenie akcjonariuszy spétki Boloil S.A. podjety
uchwaty o potgczeniu wymienionych spétek polegajgcym na przeniesieniu catego majagtku
spotki  Boloil S.A. i spoétki Bolsped Sp. z o0.0. (jako dwéch przejmowanych)
na spétke Bol-Therm Sp. z o.0. (spotka przejmujgca) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH
W dniu 31 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie XII Wydziat
Gospodarczy dokonat wpisu (sygn. Akt KR.XII NS-REJ.KRS/22626/13/820) opisanego wyzej
potaczenia Spodtek Boloil S.A., Bolsped Sp. z o0.0. i Bol-Therm Sp. z o.0.
do rejestru prowadzonego dla spotki przejmujacej, tj. spotki Bol-Therm Sp. z o.o.
(KRS: 000030681). Jednoczesnie w rejestrze odnotowano zmieniong nazwe spofki
z Bol-Therm Sp. z 0.0. na Boltech Sp. z 0.0. Dniem potgczenia spotek jest 01.01.2014r.

W strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta nie nastgpity inne potaczenia, przejecia lub
sprzedaz jednostek, inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzacja lub zaniechanie
dziatalnosci.
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11.Rozliczenie ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A.

Ujecie i wycene wartosci firmy lub zysku z tytutu okazyjnego nabycia dokonano na podstawie
§32 MSSF 3 ,Potaczenie przedsiewzie¢”. Zgodnie z wyliczeniem warto$¢ godziwa netto
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw i zobowigzan przewyziszyta sume
przekazanej zaptaty i udziatéw niesprawujgcych kontroli o 28 821 tys. zt. Oznacza
to, ze odnotowano zysk z tytutu okazyjnego nabycia w wysokosci 28 821 tys. zt. Zysk
z okazyjnego nabycia zaprezentowano w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate
przychody operacyjne oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Jednostka przejmujgca
wycenifa zidentyfikowane nabyte aktywa i przejete zobowigzania na dzien ich nabycia
w wartosciach godziwych, przyjmujgc za podstawe ich wartosci ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nabytej Grupy ZGH ,Bolestaw”, sporzadzonego na dzien
31.12.2012 r. i przeksztatconego na 1.01.2013 r. wedtug MSSF1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy” z uwzglednieniem wszelkich wycen, korekt i wytgczen zgodnie z obowigzujgcymi
standardami. Ustalong na tej podstawie kwote netto nabytych aktywdéw i przejetych
zobowigzan (672 112 tys. zt) skorygowano o oszacowane zobowigzania warunkowe
wynikajgce ze zidentyfikowanych przez jednostke przejmujaca ryzyk zwigzanych z: kosztami
likwidacji kopalni ,Olkusz-Pomorzany”, odpowiedzialnoscig za szkody goérnicze, mozliwoscig
nieodzyskania srodkéw finansowych zaangazowanych w spoétce ,Gradir Montenegro”,
odprawami dla pracownikédw pionu goérniczego, roszczeniami zwigzanymi z deputatem
weglowym oraz wystawionymi gwarancjami i poreczeniami. tgczna kwota wynikajaca
z ww. szacunkdw wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota zostata zaprezentowana w bilansie na dzien
31.12.2013 w pozycji zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH ,Bolestaw” S.A.

Dzien
objecia
kontroli

AKTYWA 31.12.2012
Wartosci niematerialne 32 042
Rzeczowe aktywa trwate 703 394
Naleznosci dtugoterminowe 103
Inwestycje dtugoterminowe 3546
Diugoterminowe rozliczenia m/o 23943
w tym: - aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15470
Zapasy 149 519
Naleznosci krétkoterminowe 202 518
w tym: -z tytutu dostaw i ustug 166 629
- Z tytutu podatkow cet, ubezpieczen 29 239
Inwestycje krétkoterminowe 90 142
w tym: - Srodki pieniezne 40 922
- instrumenty zabezpieczajgce 49 221
Krétkoterminowe rozliczenia m/o 4 509
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Dzien

objecia

kontroli

PASYWA 31.12.2012

Rezerwy na zobowigzania -201 935
w tym: - odroczony podatek dochodowy 30 845
- $wiadczenia emerytalne 38 946
- likwidacja kopalni 123171
Zobowigzania dlugoterminowe -78 372
w tym: - kredyty pozyczki 44 249
- leasing 25684
Zobowigzania krétkoterminowe -228 911
w tym: - z tytutu dostaw i ustug 108 752
- kredyty i pozyczki 31 280
- leasing 17 051
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 26 654
Rozliczenia m/o -2 830
Kapitat mniejszosci -25 547
Kwota aktywoéw netto 672 122

Dzien

objecia

kontroli

Wyliczenie zysku z tytulu okazyjnego nabycia 31.12.2012

Zobowigzania warunkowe wynikajace ze zidentyfikowanych ryzyk -296 115
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto 376 007
Zaptacone wynagrodzenie 259 272
w tym: - gotéwka 219 272
- zobowigzanie do podniesienia kapitatu 40 000
Wartos¢ udziatéw niedajacych kontroli 87 914
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto -376 007
Zysk z okazyjnego nabycia -28 821
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12.Pozostate informacje

Réznice pomiedzy sprawozdaniem skonsolidowanym, a raportem QSr_4/2013

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE byto jest réznica
Rachunek zyskoéw i strat
|.Przychody ze sprzedazy 2806 068| 2806523 455
Il.Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2568 690 2567709 -981
VI. Zysk ze sprzedazy 42 321 42 565 244
IX. Zysk zdziatalnosci operacyjnej 50621 80719 30098
Xil. Zysk brutto 66 371 96 819 30448
XIV. Zysk netto 76 559 77 445 886
Bilans
I. Aktrywa trwate 1913768 1914100 332
1. wartosci niematerialne w tym: 75812 95 185 19373
- prawo wieczyst. uzytk. gruntow 43 416 63 751 20335
2. Rzeczowe aktywa trwate 1764744 1740220 -24 524
3. Inwestycje diugoterminowe 48 206 48 206 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia m/o 24748 24 479 -269
Il. Aktywa obrotowe 1086490 1078312 -8178
1. Zapasy 506 607 506 632 25
2. Naleznosci 418 191 409 953 -8 238
Aktywa razem 3000258 2992412 -7 846
|. Kapitaty wkasne 1755776| 1756328 552
Il. Zobowigzania i rezerwy 1244482 1236084 -8 398
Pasywa razem 3000258 2992412 -7 846

Powstate rdznice majg nieistotny wptyw na wyniki oraz sytuacje finansowag Grupy.
W zakresie skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat spowodowane sg przez prezentacje
zysku z okazyjnego nabycia w pozostatych przychodach operacyjnych. Pozostata czesc
wynika z korekt w jednostkowych sprawozdaniach spdétek konsolidowanych w zwigzku
z badaniem przez biegtych rewidentéw.

Wykazane powyzej zmiany w ,,Rachunku zyskéw i strat” oraz w ,Bilansie” znalazty odbicie
w odpowiednich pozycjach ,Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym” oraz
»Sprawozdaniu z przeptywow srodkow pienieznych”.

Korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie byto potrzeby dokonywania korekt btedéw podstawowych,
ktore miatyby wpltyw na sytuacje majatkows i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢ Grupy.

73



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok
obrotowy 2013

Wynagrodzenie oséb zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

Wynagrodzenia tgcznie z nagrodami, wyptacone osobom zarzadzajagcym i nadzorujgcym
w spotce wyniosty w roku 2013 — 3 022 tys. zt, a w roku 2012 — 7 658 tys. zt, w tym
wynagrodzenie Zarzagdu odpowiednio: 2 202 i 6 505 tys. zt, a wynagrodzenie Rady Nadzorczej
821i1 153 tys. zt.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta z tytutu petnienia funkcji we
wtadzach jednostek podporzadkowanych wyniosty w roku 2013 — 529 tys. zt, w tym: osoby
zarzadzajgce 455 tys. zt, a osoby nadzorujgce 74 tys. zt, natomiast w roku 2012 — 613 tys. zi,
w tym osoby zarzgdzajgce 536 tys. zf, a osoby nadzorujgce 77 tys. zt.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa warunkowa sprzedazy udziatow
w spoéfce Gradir Montenegro d.o.o., pomiedzy jednostkg zalezng Zaktadami Goérniczo-
Hutniczymi ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, jako Sprzedajagcym a Balkan Mining
Group Ltd, spdtkg utworzong i zarejestrowang na Malcie pod numerem C61059
z siedzibg przy ul. Melita 60/2, Valletta, VLT 1122, Malta, jako Kupujgcym. Na dzien zawarcia
Umowy udziat Sprzedajgcego w spotce wynosi 99,3473% facznego zarejestrowanego kapitatu
spotki. Cena ptatna Sprzedajgcemu przez Kupujgcego za sprzedawany udziat
wynosi 152 968 330 zt.

W dniu 7 kwietnia 2014 do powyzszej umowy zostat zawarty aneks, ktéry zmienia date
przekazania ceny sprzedazy na 28 kwietnia 2014. Dodatkowo zmieniono termin na uzyskania
zgody Hipotekarna Banka na dzien 30 kwietnia 2014. Tym samym umowa sprzedazy
udziatéw przestanie obowigzywac w przypadku nieziszczenia sie warunkow zawieszajgcych,
tj. gdy przekazanie ceny sprzedazy nie nastgpi do dnia 28 kwietnia oraz Hipotekarna Banka
nie udzieli zgody do 30 kwietnia 2014.

W dniu 29 kwietnia 2014 do Spétki dominujgcej wptyneta informacja, ze w dniu 28 kwietnia
zawarty zostat kolejny aneks pomiedzy Sprzedajagcym, a Kupujgcym przesuwajgcy date
przekazania ceny sprzedazy na 15 maja 2014 oraz zgody Hipotekarna Banka na 20 maja
2014. W pozostatym zakresie Umowa sprzedazy pozostaje bez zmian

Pozostate informacje

1. W roku 2013 nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez Grupe
Kapitatowga Stalproduktu.

2. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci
136 534 tys. zt. Na ochrone srodowiska naturalnego naktaddw nie poniesiono.
Planowane naktady inwestycyjne na rok 2014 wyniosg okoto 142 688 tys. zt. Nakfady
inwestycyjne zostang przeznaczone na sfinansowanie rzeczowych aktywoéw trwatych.

3. Grupa nie dokonywata w roku sprawozdawczym wspdlnych przedsiewzie¢ z innymi
podmiotami.

4. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych:
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10.

11.

- w roku 2013 zatrudnienie ogétem 5 891 oséb w tym: na stanowiskach robotniczych
i pokrewnych 4 670, a na stanowiskach nierobotniczych 1 221 osoby

- w roku 2012 zatrudnienie ogdtem 2 672 osoby, w tym: na stanowiskach robotniczych
i pokrewnych 2 069, a na stanowiskach nierobotniczych 603 osoby

Zaréwno jednostka dominujgca jak i jednostki od niej zalezne nie udzielaty zaliczek,

kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej,

za wyjatkiem pozyczek z ZFSS.

Grupa nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan warunkowych pozabilansowych

innych niz gwarancje dobrego wykonania, dotyczgce produkcji i montazu barier

drogowych oraz gwarancji i weksli wystawionych przez ZGH ,Bolestaw” S.A. Na dzien

31.12.2013 r. taczna kwota niewygastych gwarancji z tych tytutdw wynosi 23 969 tys. zt.

Nie zanotowano znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych ujetych w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzier 31.12.2013 r., ktdre znieksztatcity

obraz dziatalnosci roku obrotowego 2013.

W dniu 08.07.2013 Spodtka Stalprodukt S.A. udzielita poreczenia dla banku Nordea S.A.

z siedzibg w Gdyni za zobowigzania Spoétki Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.o.

z tytutu udzielonego kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 20 000 tys. zt

Po dniu 31.12.2013 r., poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie oraz

w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujgcej, nie wystgpity inne zdarzenia nie ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 roku, ktére mogtyby

W znaczacy sposob wptyngé na sytuacje w Grupie i jej przyszte wyniki finansowe.

Nie przedstawia sie sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

skorygowanych o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji

z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci nie osiggneta wartosci 100 %.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A.

za rok 2013 zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki dominujgcej do publikacji w dniu

30 kwietnia 2014 roku.

J6zef Ryszka Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu Prezes Zarzgdu — Dyrektor Generalny
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