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lai -ffﬂlpfbdﬂkf LA Opinia niezaleznego biegiego rewidenta z badania

— skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Stalprodukt Spétka Akcyjna

z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A. (zwanej dalej” Grupg"), w ktorej jednostkg dominujacyg jest Stalprodukt S.A. (zwana dalej
.~Jednostka Dominujacy”) z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 obejmujgcego:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywéw oraz
zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 2992 412 tys. i,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 77 445 tys. zi,

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgce faczne catkowite dochody w kwocie 77 445 tys. zi,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywéw pienieznych za ten rok oraz informacje dodatkowg o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgcej. Cztonkowie Zarzadu
oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (, Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, tekst jednolity).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii 0 zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami ( polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach , sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.
Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

1.  przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radeg Bieglych Rewidentow.
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@ Stalpmdolrt S.A. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Badanie =zostato =zaplanowane | przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnos$c,
ze skonsclidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.

Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowato rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupg oraz istotnych
oszacowan dokonywanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogéing
oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZGH Bolestaw S.A.
zawierata zastrzezenie nastepujgcej treéci: , Spotka nie przeprowadzita testu na trwatg utrate wartosci
dtugoterminowych aktywéw finansowych dot. udziatéw w Gradir Montenegro d.o.o. Niksic w czgsci nie
objetych odpisem aktualizujagcym w kwocie 28 2245 tys. ztotych chociaz, w naszej opinii, istniejg przestanki
wskazujgce na fakt trwatej utraty ich wartosci. W dniu 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa
warunkowa sprzedazy udziatéow w Gradir Montenegro d.o.o., pomiedzy Spotka jako Sprzedajgcym a Balkan
Mining Group Ltd, spdtkg utworzong i zarejestrowana na Malcie jako Kupujacym. Cena platna
Sprzedajacemu przez Kupujacego za sprzedawane udzialy wynosi 152 968,3 tys. zt. W dniu 7 kwietnia 2014
roku do powyzszej umowy zostal zawarty aneks, ktory zmienit date przekazania ceny sprzedazy na
28 kwietnia 2014 roku. Dodatkowo zmieniono termin na uzyskania zgody Hipotekarna Banka na dzien
30 kwietnia 2014 roku. Tym samym umowa sprzedazy udziatdw przestanie obowigzywa¢ w przypadku
nieziszczenia sie¢ warunkow zawieszajacych, tj. gdy przekazanie ceny sprzedazy nie nastgpi do dnia
28 kwietnia oraz Hipotekarna Banka nie udzieli zgody do 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 28 kwietnia 2014
roku zawarty zostat kolejny aneks pomiedzy Sprzedajacym; a Kupujgcym przesuwajacy datg zakonczenia
transakcji na 15 maja 2014 roku .

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkow ewentualnych korekt, ktére moglyby okaza¢ sig
konieczne w zakresie utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ opisanych aktywow finansowych, zbadane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje  majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia
2013 roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska;

b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa,

c) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

W dniu 7 listopada 2012 roku zawarta zostata ze Skarbem Paristwa Umowe, w wyniku ktorej Podmiot
Dominujacy nabyt 10.961.600 akcji imiennych spotki Zaktady Goérniczo-Hutnicze Bolestaw S.A. z siedzibg
w Bukownie, stanowigcych 86,92% jej kapitatu zaktadowego.

ZGH Bolestaw SA dokonata przeksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
1.01.2012 r. wedtug MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, a nastepnie sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013 r., uwzgledniajgc wszelkie korekty i wylgczenia zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;.

Podmiot Dominujgcy sporzgdzit sprawozdanie skonsolidowane Grupy wiaczajac do niego po raz pierwszy
sprawozdanie Grupy Kapitatowej ZGH Bolestaw SA i ujmujac w nim, zgodnie z MSSF 3, zysk z okazyjnego
nabycia.
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@ Wkt LA Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 .grudnia 2013 roku uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedgcego panstwem cztonkowskim( , Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sq one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Teresa Sadowska, biegly rewident nr 9358
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Biegly.pl Kancelaria bieglych Rewidentéw Spétka z o0.0.

ul. Grabiszynska 163, 53-437 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771

Wroctaw, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

STALPRODUKT SPOtKA AKCYJNA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

_ /" . Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentdéw Sp. z 0.0.
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l@ _ftglprody[;t S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

I. CzESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

1.1 Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A.

1.2 Siedziba Jednostki Dominujacej

ul. Wygoda 69
32-700 Bochnia

1.3 Rejestracja Jednostki Dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy

Data: 25 pazdziernika 2001 roku
Numer rejestru: KRS 0000055209

NIP: 868-000-07-75

REGON: 850008147

1.4 Struktura wlasnosci Jednostki Dominujace;j

Wedlug stanu na 31.12.2013 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej
w wysokosci 13.450,0 tys. ztotych przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji
Nazwa akcjonariusza Wartos¢ nominalna Struktura
(wszt)
Mittal Steel Poland S.A. 2270800 4 5416 tys. zt 33,77%
STP Investment S.A. 1959 725 39194 tys. zt 29,14%
Stalprodukt Profil S.A. 619 065 1238,2 tys. zt 9.21%
Pozostali 1875410 3750,8 tys. zt 27,88%
Razem 6 725 000 13 450,0 tys. zt 100,00%

1.5 Kierownik Jednostki Dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2013 roku dziatat w ponizszym sktadzie:

= p. Piotr Janeczek — Prezes Zarzgdu,
= p. Jozef Ryszka — Cztonek Zarzadu,
. p. Antoni Noszkowski — Czionek Zarzgdu do 21 czerwca 2013 roku.
{ . Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentdéw Sp. z 0.0. 2
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,@ Sta]pfody[;[ s.n. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
2.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe;j
zostaty objete konsolidacja;
Jednostka Dominujaca:
Stalprodukt S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
Udziat Udziat
Nazwa Spofki Siedziba Gioéwny przedmiot dziatalnosci w kapitale  w liczbie
gtoséw
Stalprodukt Centrostal Krakow [ . . .
, Bochnia handel wyrobami hutniczymi 100 % 100 %
Spoétka z o0.0.
Stalprodukt WAMECH produkcja konstrukcji i czesci zamiennych
Spélka z 0.0. Bochnia a7 swiadczenie ustug remontowych 100 % 100 %
STP ELBUD produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi
Spolka z 0.0, Krakéw  cynkowania 100 % 100 %
Stalprodukt Serwis ustugi remontowe, konserwacja maszyn,
Spotka 2 0.0. Bochnia ustugi instalacyjne 100 % 100 %
Stalprodukt Zamos$¢ produkcja stolarki budowlanej oraz handel
Spolka z 0.0. ZamosC  wyrobami hutniczymi 100 % 100 %
Stalprodukt MB budowa, utrzymanie drég i autostrad, montaz
Spélka z 0.0. Bochnia  ochronnych barier drogowych 100 % 100 %
Zakfady Gorniczo — Hutnicze .
Bukowno produkcja cynku 86,92 % 86,92 %
BOLEStAW S.A.
Stalprodukt — Ochrona ustugi ochrony mienia i 0s6b
Bochnia 100 % 100 %
Spotka z 0.0.
ANEW INSTYTUTE
. . . . . . - o o
Spétka z 0.0. Krakéw  projektowanie odnawialnych zrodet energii 100% 100%
CYNK - MAL S.A. Legnica produkcja wyrobow i obrébka metali 51% 51%
3. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych
3.1 Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Teresa Sadowska
Numer w rejestrze: 9358
3.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: Biegly.p! Kancelaria Biegltych Rewidentéw Spotka z o.0.
Siedziba: 53-437 Wroctaw, ul. Grabiszyrniska 163
. Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
Biegly.pl ’
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[[@ Sta[prpdy[;[ KA Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Numer rejestru: 0000087656
Sad Rejonowy: dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 899-000-70-79

Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka z 0.0. jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3771.

4. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 21 czerwca 2013 roku przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 czerwca 2013
roku.

5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. z siedzibg
w Bochni, ul. Wygoda 69 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na kiére skiada sig
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz informacja dodatkowa o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace .

Jednostka Dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg nr 3/BB/ 2013
zawarta na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2013 roku odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
Dominujgcej w miesigacu kwietniu 2014 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu

Biegly.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771
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& Stolprodukt S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

6.1

6.2

zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposéb znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt
wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz Biegly.pl Kancelaria Bieglych Rewidentow Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spetniajg wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy
Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, ktéra znajduje sig
w siedzibie Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdarn finansowych jednostek objetych konsolidacja

Jednostka Dominujaca

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Pozostate jednostki objete konsolidacjg

Nazwa Spéiki
Stalprodukt Centrostal
Krakéw Spoétka z 0.0.
STP ELBUD

Spétka z 0.0.

Stalprodukt Zamos¢
Spotka z 0.0.

Zaklady Gérniczo—Hutnicze
BOLESLAW S .A.

Stalprodukt Serwis
Spoétka z 0.0.

CYNK - MAL Spotka Akcyjna

Stalprodukt WAMECH
Spotka z 0.0.

Stalprodukt Ochrona
Spétka z 0.0.

ANEW INSTYTUTE
Spétka z 0.0.

Stalprodukt MB
Spotka z 0.0.

Rodzaj opinii
sprawozdaniu
finansowym

z uzupetniajacym
objasnieniem

bez zastrzezen

bez zastrzezen

z zastrzezeniem
i uzupetniajgcym
objasnieniem

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

nie bylo obowigzku
badania

bez zastrzezen

Podmiot uprawniony do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Biegly.pl Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. Wroclaw

Biegty.pl Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. Wroctaw

Biegty.pl Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. Wroctaw

Biegty.pl Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. Wroclaw

Biegty.pl Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. Wroctaw

Biegty.pl Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. Wroclaw

Biuro Rachunkowe
Wincenty Gonciarz Bochnia

Biuro Rachunkowe
Wincenty Gonciarz Bochnia

Biuro Rachunkowe
Wincenty Gonciarz Bochnia

Dzien bilansowy, na ktory
sporzadzono sprawozdanie

finansowe

31 grudnia 2013 r

31grudnia 2013 r

31 grudnia 2013 r

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r

31 grudnia 2013 r

\/Biegly.pl
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la Stolprodukt LW/ A Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

II.

ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Podstawowe wskazniki finansowe

Majatek i zrodta finansowania

‘Suma bilansowa w 2013 roku zwigkszyta sie w stosunku do roku poprzedniego o kwote 916 096 tys. zi,

tj. 0 44,1%, przy czym najwiekszy wzrost zaznaczyt sie w aktywach trwatych bo 0 543 810 tys. zi, tj. 39,7%.

Rzeczowe aktywa trwate stanowig 58,2 % sumy bilansowej i w grupie tej dominujg budynki i budowle
(34,9%), urzadzenia techniczne i maszyny (51,6%) oraz $rodki trwate w budowie (10,1%).

Aktywa obrotowe stanowig 36,0% sumy bilansowej i ich udziat w majatku ogétem w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zwiekszyt sie o 2,0 %. Zwiekszeniu ulegt gléwnie poziom zapasow o 54,3%
oraz krotkoterminowych aktywoéw finansowych o 56,1%. W strukturze aktywoéw obrotowych zasadniczg cze$¢

stanowia zapasy (47%) oraz naleznosci krétkoterminowe (38%).

Struktura zrodet finansowania ulegta zmianie i tak udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow trwatych
zmniejszyt sie 0 23,3%, spowodowany gtéwnie zmniejszeniem kapitatu wlasnego podmiotu dominujgcego.

Przychody i koszty

Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto na poziomie 77.445 tys. zi, tj. 0 28,9 % wyzszy w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Grupa finansuje dziatalno$¢ operacyjng z wiasnych $rodkéw, kredytéw kupieckich i w nieduzym zakresie

z kredytéw bankowych. Obcigzenie dziatalnosci kosztami finansowymi ulegto zwigkszeniu w poréwnaniu
do 2012 roku o0 4.354 tys. zt.

Efektywnos¢ i plynnosé finansowa

Odnotowane w badanym roku wskazniki rentowno$ci sa korzystne, pomimo ich zmniejszenia
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomie optymalnym.

Cykl obrotu naleznosciami ulegt skroceniu o 13 dni, a szybko$¢ splaty zobowigzarn wydtuzyta sig o 9 dni
w poréwnaniu do 2012 roku.

Stopa zadtuzenia Grupy w 2013 roku w poréwnaniu z 2012 rokiem zwiekszyta sie 0 17,3%.

Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie stwierdzono
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
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2. 0Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Bilans analityczny Grupy Kapitatowej

wtys. zt
AKTYWA 2013 2012 2011 DYNAMIKA (%)
WARTOSC %  WARTOSC % WARTOSC % 13/12 12111

A.  Aktywa trwale 1914100 64,0 1370 290 66,0 1060451 57,8 139,7 129,2

1 Warto$ci niematerialne 95 185 3,2 42273 2,0 41 856 23 225,2 101,0
2. Rzeczowe aktywa trwale 1740220 582 1019 993 491 969 557 | 52,8 170,6 105,2
3. Naleznosci diugoterminowe 258 0,0 0 0,0 0 0,0 X X
4. Inwestycje diugoterminowe 53 958 1,8 306 125 147 47 412 26 17,6 6457
4.1 Nieruchomosci 5752 0,2 0 0,0 0 0.0 X X
4.2 Dtugoterminowe aktywa finansowe 48 206 1.6 306 125 14,7 47 412 2,6 15,7 6457
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 479 0.8 1899 0,1 1626 0,1 1289,0 116,8
51 jzmztjwt:::u odroczonego podatku 16 446 0.5 1899 0.1 1 563 01 866,0 121,65
5.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 8033 0,3 0 0,0 63 0.0 X 0,0
B.  Aktywa obrotowe 1078312 36,0 706 026 34,0 774627 42,2 152,7 91,1

1 Zapasy 506 632 16,9 328 302 158 330 028 18,0 154,3 99,5
2 Naleznosci krotkoterminowe 409 953 13,7 293 674 14,1 361202 19,7 139,6 81,3
3 Inwestycje krétkoterminowe 152 0,0 77 512 37 77 565 4,2 0,2 99,9
31 Krétkoterminowe aktywa finansowe 120 999 4,0 77 512 3,7 77 565 42 156,1 99,9
a) udzielone pozyczki 0 0,0 25 0,0 26 0,0 6,0 96,2

b) krétkoterminowe papiery wartosciowe 9246 0,3 0 0,0 0 0,0 X X

c) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 111763 37 77 487 37 77 539 4,2 1442 99,9

3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 31390 10 0 0,0 0 0,0 X X
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9338 0,3 6 538 0,3 5832 0.3 142,8 1121
C. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0,0 0 0,0 0 0,0 X X
SUMA AKTYWOW 2992412 100,0 2076 316 100,0 1835078 100,0 1441 113,1
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PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaty mniejszosci

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate rezerwy

a) diugoterminowe

b) krotkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania warunk. z tyt zakupu ZGH
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Krétkoterminowa cze$é¢ diugoterminowych
kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Inne zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Bilans analityczny Grupy Kapitatowej

w tys. zt

2013 2012 2014 DYNAMIKA (%)

WARTOSC %  WARTOSC % WARTOSC % 13/12 12111
1756328 58,7 1577220 76,0 1519148 82,8 11,4 103,8
1627830 544 1565113 754 1502783 819 104,0 104.1
13450 04 13450 06 13450 07 100,0 100,0
-140 00 -140 0,0 -140 00 100,0 100,0
120035 40 123 040 5,9 120873 66 97,6 1022
4521 02 5612 03 5714 03 80,6 98,2
1434185 47,0 1372368 661 1248924 68,1 104,5 108.9
16974 06 -12847  -06 7178 04 1342 176,2
72753 24 63 430 3.1 121640 66 1147 52,1
128498 43 12107 0,6 16365 0.8 10614 74,0
1236084 41,3 499096 24,0 315930 17,2 247,7 158,0
213478 71 20910 1,0 15964 09 10209 131,0
49179 16 15117 07 9740 05 3253 165,2
164299 55 5793 03 6224 03 28362 93,1
141160 47 4 266 0.2 4530 02 33090 94,2
23139 08 1627 0.1 1694 01 15153 80,1
453760 152 121420 58 2081 01 3737 58347
90010 30 80 831 39 1134 01 1114 71280
67635 23 40 589 2,0 947 04 166,6 42861
296115 99 0 0,0 0 00 x X
564 435 189 356058 17,1 297 267 16,2 1585 119,8
64079 21 36 916 18 27391 15 1736 134,8
30963 1,0 20 000 1,0 0 00 154,8 x
367593 123 268763 12,9 234526 128 136,8 114,6
214 00 134 0.0 206 00 159.7 65,0
101586 3,4 30 245 15 35144 19 335,9 86,1
4411 01 708 0,0 618 00 623,0 1146
0 00 0 0,0 0 00 x x

Zobowiazane zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

SUMA PASYWOW

2992412 100,0 2076 316  100,0 1835078 100,0 144,1 113,1
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Analityczny rachunek zyskow i strat
Grupy Kapitatowej

w tys. zt
WYKONANIE ZA DYNAMIKA (%)
TRESC
2013 ; 2012 2011 13/12 12111

L :’::;:::Z;’e:‘:;:fpuedaiy produktow, towarow 2 806 523 1808 717 2002 895 1565,2 90,3

1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 635 042 1700 206 1882 764 ? 165,0 90,3

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 171 481 108 511 ) 1;;1;; 158,0 . 903
L. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w

tym: 2 567 709 1593 841 1708 367 161,1 93,3

1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 403 604 1493 339 1 599 055 161,0 93,4

2 Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 164 105 100 502 109 312 163,3 91,9
k. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 238 814 214 876 294 528 111,14 73,0
I\ Koszty sprzedazy 74 439 68 386 70 037 108,9 97,6
V. Koszty ogdinego zarzadu 121 810 69 601 71 358 175,0 \ 97,5
VI Zysk (strata) ze sprzedazy 42 565 76 889 153 133 55,4 50,2
VIL. Pozostale przychody operacyjne 50 379 5445 2524 925,2 216,7
VI Pozostale koszty operacyjne 12225 7145 8739 1714 81,8
IX. Zysk (strata) na dziatainosci operacyjnej 80 719 75189 146 918 107,4 51,2
X Przychody finansowe 30 598 12 351 8913 2477 138,6
XI. Koszty finansowe 14 498 10 144 7 467 142,9 135,9
XH. Zysk (strata) brutto 96 819 77 396 148 364 125,1 52,2
XV Podatek dochodowy 19 374 17 307 31574 111,9 54,8
XIil. Zyski mniejszosci 0 0 0 X X
XIV.  Zysk netto 77 445 60 089 116 790 128,9 51,5

1 . Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 72753 63 430 121 640 114,7 52,1

2 Przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym 4692 -3 341 -4 850 -140,4 68,9
] .!,-’ R . Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. 9
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Wskaznik Tresé 2013 2012 2011
wynik finansowy netto
Rentownost majatku % 2,6 2,9 64
suma aktywow )
. wynik finansowy netto
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 44 3,8 7.7
kapital wiasny
wynik finansowy netto
Rentownose netto sprzedazy % - 2,8 33 58
Przychod ze sprzedazy produktéw i towaréw
wynik ze sprzedazy produktow i towaréw
Rentowno$§¢ brutto sprzedazy % 1,5 4,2 7.6
przychody netto ze sprzedazy produktow
i towarow
akltywa obrotowe ogdlem
Ptynnoéé - wskaznik ptynnosci | kro':nogg
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pokryct 1.8 2,0 2,6
aktywa obrotowe — zapasy
Plynnos¢ - wskaznik plynnosci I Krotnose
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe POKry! 1,0 11 1,5
inwestycje krétkoterminowe
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll k?':mfi:
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe pokry 03 0,2 03
nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybkos¢ obrotu naleznosciami ) X dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 47,5 50,1 60,3
materiatéw
zobowiazania z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybkod¢ splaty zobowiazaf warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszty ani 523 615 501
wytworzenia sprzedanych produkiéw ’ ' !
zapasy x 365
Szybkos¢ obrotu zapasami warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszty dni 720 752 705
wytworzenia sprzedanych produktéw ' ! '
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem kapitat wiasny %
wiasnym ’ 91,8 115,1 1433
aktywa trwale , . §
kapital wlasny + zobowigzania i rezerwy diugoterminowe &6
Trwalo&t struktury finansowania kro':nos_c
suma pasywow pokrycia 0,8 08 0.8
‘s aktywa obrotowe minus zobowigzania
Aktywa biezace netto i rezerwy krotkoterminowe fys.zt 4907380 3484410 475666,0
zobowiazania | rezerwy na zobowiazania
Slopa zadtuzenia pasywa % 41,3 24,0 17,2
aktywa obrotowe
Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentow S$p. z 0.0. 10
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I1I1.

CZESC szCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowej zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgce).

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskq i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia
2009 roku w sprawie szczegoinych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczer
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 roku , nr 169, poz.1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowane metody konsolidacji zostaty przedstawione w informacji dodatkowej o przyjetej polityce
rachunkowosci i innych informacjach obja$niajacych.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;.

Wyliczenia pozostalych skiadnikow kapitalu wtasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie,
do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wiasnego Jednostki Dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych
procentowemu udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez Jednostke Dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw niekontrolujgcych w kapitale wlasnym
jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

{B legly 'pl Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3771
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5. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Stalprodukt S.A. lub jednostek
zaleznych i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

6. Informacja dodatkowa o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Dane zawarte w Informacji dodatkowej o przyjetej polityce rachunkowosci i innych informacjach
objasniajacych zwierajg opis znaczgcych zasad rachunkowosci i zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integraing czg$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia , we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art.49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
nie bedacego panstwem czionkowskim( Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydaliémy opinig
z zastrzezeniem i uzupetniajgcym objasnieniem.

Teresa Sadowska, Biegly Rewident nr 9358

‘m&) N (IU_Q'\..

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Biegty.pl Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.0.

ul. Grabiszyrfiska 163, 53-437 Wroctaw
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Wroctaw, dnia 29 kwietnia 2014 roku
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