wAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
siedziba i adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241

tel. (71) 349 09 60; fax. (71) 349 09 67

e-mail; biuro@accord.wroc.pl  www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej. Dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656
kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, opfacony w cato$ci
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{@ Stalprodultt S.A Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
~Stalprodukt” S.A. z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 (,jednostka dominujgca”), na ktore sktada
sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng,
ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223,z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybdr
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka w wystgpieniu istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatain lub
btedow.

Przeprowadzajagc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.

\? Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1
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!;‘é Stalprodukt S.A. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012

Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdinej prezentaciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, oraz jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i s one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Teresa Sadowska, Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

~Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 23 kwietnia 2013 roku

\? Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9
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|:§ Sta[prodyk( SN Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
= za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012

I. CzESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa

1.1 Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A.

1.2 Siedziba jednostki dominujacej

ul. Wygoda 69
32-700 Bochnia

1.3 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy

Data: 25 pazdziernika 2001 roku
Numer rejestru: KRS 0000055209

NIP: 868-000-07-75

REGON: 850008147

1.4 Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Wedtug stanu na 31.12.2012 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 13.450,0 tys. ztotych przedstawia sie nastepujgco:

. . Liczba akgji L, .
Nazwa akcjonariusza Wartos¢ nominalna Struktura
(wszt.)
Mittal Steel Poland S.A. 2 270 800 4 541,6 tys. zt 33,77%
STP Inwestment S.A. 1 959 725 3919,4 tys. zt 29,14%
Stalprodukt Profil S.A. 629 095 1 258,2 tys. zt 9,35%
Pozostali 1 865 380 3730,8 tys. zt 27,74%
Razem 6 725 000 13 450,0 tys.zt 100,00%

1.5 Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zarzad na dzien 31 grudnia 2012 roku dziatat w ponizszym sktadzie:

= p. Piotr Janeczek — Prezes Zarzadu,
= p. Antoni Noszkowski — Czlonek Zarzadu,
= p. Jozef Ryszka — Czlonek Zarzadu.
Fa %, LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 2
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2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
2.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:
Jednostka dominujgca:
Stalprodukt S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
Udziat Udziat
Nazwa Spotki Siedziba Gtéwny przedmiot dziatalnosci w kapitale w liczbie
gtosow
StaJprodukt Centrostal Krakow Bochnia handel wyrobami hutniczymi 100 % 100 %
Spétka z o.0.
Stalprodukt Wamech produkcja konstrukcji i czesci
Spétka z 0.0. Bochnia Zamiennych oraz $wiadczenie ustug 100 % 100 %
remontowych
STP Elbud . produkcja konstrukcji stalowych oraz
Spo’“(a 7 0.0. KrakOW us}ugi Cynkowania 100 % 100 %
Stalprodukt Serwis ~ustugi remontowe, konserwacja maszyn,
Spé’fka Z 0.0. BOChnla usl—ugi |nsta|acyjne 100 0/0 100 0/0
Stalprodukt Zamos$¢ .. produkcja stolarki budowlanej oraz
Spétka z 0.0. ZamosC  handel wyrobami hutniczymi 100 % 100 %
Stalprodukt MB ~ budowa, utrzymanie drdg i autostrad,
Spétka z 0.0. Bochnia  montaz ochronnych barier drogowych 100 % 100 %
Stalprodukt — Warszawa
Spétka z 0.0. Bochnia handel wyrobami ze stali 100 % 100 %
Stalprodukt — Ochrona . ustugi ochrony mienia i os6b 100 % 100 %
. Bochnia
Spétka z o.0.
Anew Instytute ) Projektowanie odnawialnych zrédet 100% 100%
Spétka z 0.0. Krakow  energii
Cynk — Mal S.A. Legnica produkcja wyrobow i obrébka metali 51% 51%
3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
3.1 Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Teresa Sadowska
Numer w rejestrze: 9358
3.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: Accord”ab Biegli Rewidenci Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241
7?2 ,Accord’'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 3
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Numer rejestru: 0000087656

Sad Rejonowy: dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 899-000-70-79

Accord”ab Biegli Rewidenci Spétka z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 262.

4. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez Accord”ab Biegli Rewidenci Spdtka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 21 czerwca 2012 roku przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 czerwca
2012 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2293 poz. 12649 z dnia 28 wrzesnia 2012 roku.

5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A.
z siedzibg w Bochni, ul. Wygoda 69 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w jednostkowym kapitale witasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
nr 05/BB/11 z dnia 8 sierpnia 2012 roku zawarta na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
4 sierpnia 2012 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w miesigcu kwietniu 2013 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych
oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierdw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

? ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 4
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Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
Ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit
nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy biegty rewident oraz Accord’ab Biegli Rewidenci Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spetniajg wymdg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym ( Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
ktéra znajduje sie w siedzibie Accord’ab Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja
6.1 Jednostka dominujaca
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2012 roku =zostalo zbadane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262 i uzyskato
opinie bez zastrzezen.
6.2 Pozostale jednostki objete konsolidacja
. Rodzaj opinii Podmiot uprawniony do przeprowadzenia Dzien bilansowy, na ktéry
Nazwa Spotki 52;2":2;3;%“ badania sprawozdania finansowego sporzadz;l):;)nzg;sévozdanle
Stalprodukt Centrostal Accord'ab Biegli Rewidenci
; , 7 zastrzezeniem Spél’ka z 0.0. Wroctaw
Krakow Spotka z o.0. 31 grudnia 2012 .
STP Elbud Accord’ab Biegli Rewidenci
. sen Spétka z 0.0. Wroctaw
Spdtka z 0.0. bez zastrzezen 31grudnia 2012 r.
Stalprodukt Zamosé Accord’ab Biegli Rewidenci
. o Spétka z 0.0. Wroctaw
Spotka z o.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2012 .
Stalprodukt Warszawa Accord’ab Biegli Rewidenci
Spétka z 0.0. Spétka z 0.0. Wroctaw
bez zastrzezen 31 grudnia 2012 r.
Stalprodukt Serwis Accord’ab Biegli Rewidenci
Spétka z 0.0. bez zastrzezen Spotka z 0.0. Wroctaw 31 grudnia 2012 r.
Cynk — Mal Spétka Akcyjna Accord’ab Biegli Rewidenci
bez zastrzezen Spotka z 0.0. Wroctaw 31 grudnia 2012 r.
7?2 ,Accord’'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 5
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II.

Stalprodukt Wamech . Biuro Rachunkowe .

Spéfka Z 0.0. bez zastrzezen Wincenty Gonciarz Bochnia 31 grudnia 2012 .
Stalprodukt Ochrona bez zastrzezen Biuro Rachunkowe

Spotka z o.0. Wincenty Gonciarz Bochnia 31 grudnia 2012 r.
Anew Instytute nie byto obowigzku

Spétka z o.0. badania

Stalprodukt MB ., Biuro Rachunkowe .

Spéfka 2 0.0. bez zastrzezen Wincenty Gonciarz Bochnia 31 grudnia 2012 r.

ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowe wskazniki finansowe

Majatek i zrodta finansowania

Suma bilansowa w 2012 roku zwiekszyta sie w stosunku do roku poprzedniego
o kwote 241.238 tys. I, tj. o 13,1%, przy czym najwiekszy wzrost zaznaczyt sie w aktywach
trwatych o 309.839 tys. zl, tj. 29,2%.

Rzeczowe aktywa trwate stanowig 49,1% sumy bilansowej i w grupie tej dominujg budynki
i budowle (35,4%), urzadzenia techniczne i maszyny (49,5%) oraz $rodki trwate w budowie
(12,2%).

Aktywa obrotowe stanowig 34,0% sumy bilansowej i ich udziat w majatku ogdtem
w poréwnaniu z rokiem poprzednim zmniejszyt sie o 8,2%. Zmniejszeniu ulegt gtdwnie poziom
naleznosci  krotkoterminowych o 18,7%, pozostate sktadniki majgtku obrotowego pozostaty
na podobnym poziomie. W strukturze aktywow obrotowych zasadniczg czeS¢ stanowig zapasy
(46,5%) oraz naleznosci krotkoterminowe (41,6%).

Struktura zrddet finansowania ulegta zmianie i tak udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu

aktywdw trwatych zmniejszyt sie o 6,8%, spowodowany gtéwnie zmniejszeniem kapitatu wtasnego
podmiotu dominujgcego.

Przychody i koszty

Grupa Kapitatowa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 75.189 tys. zt,
tj. 0 48,8 % nizszy w porownaniu do roku ubiegtego.

Grupa finansuje dziatalno$¢ operacyjng z witasnych Srodkéw, kredytdw kupieckich i w nieduzym

zakresie z kredytdw bankowych. Obcigzenie dziatalnosci kosztami finansowymi ulegto zwiekszeniu
w poréwnaniu do 2011 roku o 2.677,0 tys. zt.

Efektywnosc i plynnos¢ finansowa

Odnotowane w badanym roku wskazniki rentownosci sg korzystne. Jednak w poréwnaniu z rokiem
2011 zmniejszyty sie $rednio o 49 procent. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomie
optymalnym.

Cykl obrotu naleznosciami ulegt skréceniu o 10 dni, a szybko$¢ sptaty zobowigzan wydtuzyta sie
o 11 dni w poréwnaniu do 2011 roku.

Stopa zadtuzenia Grupy w 2012 roku w poréwnaniu z 2011 rokiem zwiekszyta sie o 6,8%.
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Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy kapitatowej.

0golna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Bilans analityczny Grupy Kapitatlowej

w tys. zt

AKTYWA 2012 2011 2010 DYNAMIKA (%)

WARTOSC %  WARTOSC %  WARTOSC % = 12111 1110

A. | Aktywa trwale 1370290 66,0 1060451 578 1056724 61,0 1292 1004

1. Warto$ci niematerialne 42273 20 41 856 2,3 42921 25 101,0 975

a) prawo wieczystego uzytkowania gruntow 40 264 1,9 40 264 2,2 40 264 2,3 100,0 100,0

2. Rzeczowe aktywa trwate 1019993 49,1 969 557 52,8 963756 556 1052 1006

3. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0 X X

4. Inwestycje diugoterminowe 306125 14,7 47 412 2,6 48464 28 6457 978

4.1 Nieruchomosci 0 0,0 0 0,0 52 0,0 X 0,0

4.2  WartoSci niematerialne 0 00 0 0,0 0 00 X X

4.3 | Diugoterminowe aktywa finansowe 306125 14,7 47 412 2,6 48412 2,8 6457 979

44 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 00 0 0,0 0 00 X X

5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1899 0,1 1626 0,1 1583 0,1 116,8 102,7
51 Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1899 01 1563 0,1 1416 0,1 1215 1104

5.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 00 63 0,0 167 0,0 00 377

B.  Aktywa obrotowe 706 026 34,0 774 627 42,2 675647 39,0 91,1 114,6

1. Zapasy 328302 158 330028 18,0 321481 18,6 99,5 1027

2. Naleznosci krétkoterminowe 293674 14,1 361202 19,7 280654 16,2 81,3 1287

3. Inwestycje krotkoterminowe 77 512 3,7 77 565 4,2 68 272 3,9 999 113,6

3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 77512 3,7 77 565 42 68 272 39 99,9 113,6

a) udzielone pozyczki 25 0,0 26 0,0 23 0,0 96,2 113,0

b) krétkoterminowe papiery wartosciowe 0 0,0 0 0,0 0 00 X X

c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 487 3,7 77 539 4,2 68 249 3,9 999 113,6

3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0 00 0 0,0 0 00 X X

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 538 0,3 5832 0,3 5240 0,3 1121 11,3

C.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0,0 0 0,0 0 0,0 X X

SUMA AKTYWOW 2076316 1000 1835078 100,0 1732371 100,0 1131 1059

Fa %, LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 7
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(c.d)
Bilans analityczny Grupy Kapitatlowej
w tys. zt
PASYWA 2012 2011 2010 DYNAMIKA (%)
WARTOSC = % WARTOSC %  WARTOSC % 1211 1110
A.  Kapitat wtasny 1577220 76,0 1519148 828 1431810 827 103,8  106,1
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1565113 754 1502783 819 1409495 814 104,17 106,6
1.1 Kapitat akcyjny 13450 0,6 13 450 0,7 13450 0,8 100,0  100,0
12 Akcje wiasne (140) = (0,0) (140)  (0,0) (26 778)  (1,5) 100,0 0,5
1.3 Kapitat zapasowy 123040 59 120 373 6,6 148367 86 1022 811
14  Kapitat z aktualizacji wyceny 5612 0,3 5714 0,3 5656 0,3 98,2 101,0
1.5  Pozostate kapitaty rezerwowe 1372368 66,1 1248924 68,1 1125155 64,9 1099 111,0
1.6 Zysk (strata) z lat ubiegtych (12647) (0,6) (7178)  (04) (3814) (0,2) 176,2 1882
1.7 Zysk (strata) netto 63430 3,1 121 640 6,6 147459 85 521 825
2. Kapitaty mniejszosci 12107 0,6 16 365 0,9 22315 13 740 733
B. ' Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 499096 24,0 315930 17,2 300561 17,3 158,0 105,1
1. Rezerwy na zobowigzania 20910 1,0 15 964 0,9 10733 0,6 1310 1487
1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 15117 07 9740 0,5 4316 0,2 1552 22577
1.2 Pozostate rezerwy 5793 0,3 6 224 0,3 6 417 0,4 93,1 97,0
a) dtugoterminowe 4266 02 4530 0,2 4810 03 942 942
b) krétkoterminowe 1527 0,1 1694 0,1 1607 0,1 90,1 1054
2, Zobowigzania diugoterminowe 121420 58 2081 0,1 991 01 58347 210,0
21 Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 80 831 3,9 1134 0,1 0 00 7128,0 X
2.2 | Inne zobowigzania dtugoterminowe 40589 2,0 947 0,1 991 01 42861 95,6
3. Zobowiazania krotkoterminowe 356 058 17,1 297267 16,2 288550 16,7 1198  103,0
3.1 Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 36916 18 27 391 1,5 23470 14 1348  116,7
3.2 | Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych
kredytow i pozyczek 20000 1,0 0 0,0 2942 0,2 X 0,0
3.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 268763 12,9 234 526 12,8 228403 13,2 114,6 X
34  Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 134 00 206 0,0 41 00 65,0 5024
3.5 | Inne zobowigzania krotkoterminowe 30 245 15 35144 19 33694 19 86,1 1043
4. Rozliczenia migdzyokresowe 708 0,0 618 0,0 287 0,0 1146 2153
C. Zobowigzane zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 00 0 0,0 0 00 X X
SUMA PASYWOW 2076316 100,0 1835078 100,00 1732371 100,0 1131 1059
Fa %, LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8
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Analityczny rachunek zyskow i strat
Grupy Kapitatowej

w tys. zt
TRESC 2012 WYK:::;NIE 9 2010 :JZY/rfMIKAf:ﬁ)O
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
I i materiatéw, w tym: 1808 717 2002 895 1732272 90,3 1156
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 1700 206 1882764 1623 793 90,3 115,9
2. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 108 511 120 131 108 479 90,3 110,7
II. Koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow, w tym: 1593 841 1708 367 1 425 556 933 1198
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1493 339 1599 055 1327 543 93,4 120,5
2 | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 100 502 109 312 98013 91,9 11,5
ll.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 214 876 294 528 306 716 73,0 96,0
IV. | Koszty sprzedazy 68 386 70037 58 444 976 1198
V. Koszty ogéinego zarzadu 69 601 71358 65 844 97,5 108,4
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy 76 889 153 133 182 428 50,2 83,9
VII. | Pozostate przychody operacyjne 5445 2524 5907 2157 42,7
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 7145 8739 10 568 81,8 82,7
IX. | Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 75189 146 918 177 767 51,2 82,6
X. Przychody finansowe 12 351 8913 9164 138,6 97,3
Xl. Koszty finansowe 10 144 7 467 4709 135,9 158,6
XIl. | Zysk (strata) brutto 77 396 148 364 182 222 52,2 81,4
XIV. | Podatek dochodowy 17 307 31574 36 595 54,8 86,3
XIIl. | Zyski mniejszosci 0 0 0 X X
XIV. | Zysk netto 60 089 116 790 145 627 51,5 80,2
1 Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 63 430 121 640 147 459 52,1 82,5
2 | Przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym (3341) (4 850) (1832) 68,9 264,7
Fa %, LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012

Wskazniki charakteryzujgce dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

Wskaznik Tresé 2012 2011 2010
wynik finansowy netto
Rentowno$¢ majatku % 29 6,4 84
suma aktywow
wynik finansowy netto
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego % 38 7.7 10,2
kapitat wtasny
wynik finansowy netto
Rentowno$¢ netto sprzedazy % 33 58 8,4
Przychéd ze sprzedazy produktow i towaréw
wynik ze sprzedazy produktow i towardw
Rentowno$¢ brutto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow % 42 7,6 10,5
i towaréw
aktywa obrotowe ogdtem .
Plynnos¢ - wskaznik plynnosci | krolf”OS.C 2,0 26 23
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe POKrycia
aktywa obrotowe — zapasy &4
Plynnosé - wskaznik plynnosci I krolf”OS.c 11 15 12
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe POKrycia
inwestycje krétkoterminowe &6
Plynnosé - wskaznik ptynnosci Il krolf”OS.c 0,2 0,3 0,2
zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe poxrycia
nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybko$¢ obrotu naleznosciami przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i dni 50,1 60,3 50,6
materiatow
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybko$¢ sptaty zobowigzan wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszty dni 615 50,1 58,5
wytworzenia sprzedanych produktow
zapasy x 365
Szybkos¢ obrotu zapasami wartoé sprzedanych towaréw i materiatow + koszty dni 75,2 70,5 82,3
wytworzenia sprzedanych produktéw
i : i kapitat wiasny
P?kryme aktywow trwatych kapitatem % 115,1 1433 1355
wiasnym aktywa trwate
kapitat wtasny + zobowigzania i rezerwy B
Trwalo$é struktury finansowania diugoterminowe krotnos , 0,8 0,8
pokrycia
suma pasywow
Aktywa biezace netto akty‘”frggg:;’;”;gl'g‘::rﬁ’im?za”'a tys.zt 348441 475666 385490
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Stopa zadtuzenia % 24,0 17,2 17,3
pasywa
zobowigzania biezace + rezerwy krétkoterminowe
Finansowanie aktywéw obrotowych % 50,6 38,6 42,9
aktywa obrotowe
Fa %, LAccord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 10
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III. CzESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci
Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.
Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. zostatlo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.
Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdinych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 roku , nr 169, poz.1327).

3. Metoda konsolidacji
Zastosowane metody konsolidacji zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatow niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.
Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdinych sktadnikdéw kapitatu witasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wtasnym
jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.
Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesSci odpowiednich sktadnikdw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.
Wyliczenia udziatow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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5. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych  wewnatrzgrupowych przychodoéw i kosztow operacyjnych oraz  kosztow
i przychoddw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Stalprodukt S.A.
lub jednostek zaleznych i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

6. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego , zawierajgce opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia , we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art.49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim( Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami)i s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy sie tego dnia
wydali$my opinie bez zastrzezen.

Teresa Sadowska, Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
~Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
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Wroctaw, dnia 23 kwietnia 2013 roku
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