RB Nr 13 - Projekty uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy
(21.10.2015)

Zarzad Stalprodukt S.A. podaje do wiadomosci tre$¢ projektow uchwal Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbedzie si¢ w Bochni, w dniu 17 listopada 2015
roku.

UCHWALA NR XXXI1/1/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni z dnia
17 listopada 2015 roku w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni dziatajac na
podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych uchwala, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybiera na Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKCjONariuszy ..........ccccceevennenn.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
/podpis wybranego Przewodniczacego /podpis Przewodniczacego
Zgromadzenia/ Rady Nadzorczej/

UCHWALA NR XXXI11/2/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni z dnia
17 listopada 2015 roku w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni uchwala, co
nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje porzadek obrad, ktory zostal zamieszczony
na stronie internetowej wwwe.stalprodukt.pl/nwza2015 w dniu 21.11.2015r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia



UCHWALA NR XXXI11/3/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni z dnia
17 listopada 2015 roku w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni uchwala, co
nastepuje:

§1
Do Komisji Skrutacyjnej wybrano nastepujgce osoby:
1o
2. i
3
§2

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia

UCHWALA NR XXXI11/4/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni z dnia
17 listopada 2015 roku w sprawie wyboru Komisji Uchwal Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni uchwala, co
nastepuje:

§1
Do Komisji Uchwat wybrano nastepujace osoby:
1o
2. e
K TR

§2

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia



UCHWALA NR XXXI11/5/2015

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. w Bochni z dnia
17 listopada 2015 roku w sprawie nabywania przez Spolke akcji wlasnych w celu
umorzenia.

Dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 oraz pkt 8 w zw. z art. 393 pkt 6 Kodeksu spotek
handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala, co nast¢puje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Spolce upowaznienia, w rozumieniu art. 362 § 1
pkt 8 Kodeksu spoétek handlowych, do nabywania akcji wiasnych Spotki w celu umorzenia
(Program), na zasadach okreslonych w niniejszej Uchwale (,,Upowaznienie”):

1.

Przedmiotem skupu moga by¢ wytacznie w pelni pokryte akcje imienne uprzywilejowane
Spotki serii A, B i E, zdematerializowane, a niebedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, oznaczone kodem ISIN PLSTLPDO00025 nadanym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Akcje”).

Maksymalna liczba Akcji, ktore moga by¢ nabyte przez Spotke w ramach Programu, wynosi
1.075.000 (stownie: milion siedemdziesiat pie¢ tysigcy), co wilacznie z posiadanymi przez
Spotke akcjami wlasnymi w liczbie 69.733 szt. stanowi, na dzien udzielenia niniejszego
Upowaznienia, 17,02 % kapitalu zakladowego Spotki. W Zadnym momencie realizacji
Programu taczna warto$¢ nominalna akcji wiasnych nabytych przez Spotke w ramach
Upowaznienia oraz posiadanych juz przez Spoltke akcji wiasnych nie przekroczy 20 %
kapitatu zaktadowego Spotki.

Cena nabycia jednej Akcji w ramach Programu wynosi 250,00 zt (stownie: dwieScie
pigcdziesiat ztotych). Laczna kwota za akcje nabywane w ramach Programu, powigkszona
0 koszty ich nabycia, nie bedzie wyzsza niz 270.000.000,00 zi (stownie: dwiescie
siedemdziesigt milionéw zlotych).

Nabywanie Akcji w ramach Programu, moze nastgpowacé w okresie nie dluzszym niz do dnia
10 czerwca 2016 r., przy czym bedzie ono realizowane w powyzszym okresie
w 3 transzach, w terminach 1 na warunkach okreslonych przez Zarzad Spotki w wykonaniu
upowaznienia wynikajacego z niniejszej Uchwaly. Transze, o ktorych mowa powyzej beda
nabywane w odst¢pach co najmniej 60-dniowych. W kazdym z tych okresow Spotka skupi
akcje wlasne stanowigce nie wigcej niz 10% ogoédtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Nabywanie Akcji w ramach Programu bedzie dokonywane poza rynkiem regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Szczegoétowe
warunki Programu musza zosta¢ ogloszone co najmniej w drodze raportu biezacego
1 stosownych ogloszeh w punkcie obstugi klienta podmiotu obstugujacego realizacje
Programu.

W celu dokonania zakupu akcji wlasnych Spotka skieruje do wszystkich akcjonariuszy
posiadajacych wyzej wskazane akcje imienne uprzywilejowane zaproszenie do skladania
ofert sprzedazy tych akcji. Skup Akcji w ramach Upowaznienia bg¢dzie dokonywany
proporcjonalnie, co oznacza ze w przypadku, gdy taczna liczba akcji Spoétki objetych

3



wszystkimi ofertami sprzedazy akcji ztozonymi w terminie ich przyjmowania bedzie wyzsza
niz taczna liczba akcji Spoiki, ktoérg Spotka zamierza naby¢ w ramach Upowaznienia lub w
ramach danego etapu realizacji Upowaznienia, Spotka dokona proporcjonalnej redukcji
liczby akcji objetych ofertami sprzedazy ztozonymi przez akcjonariuszy Spoiki.

7. Nabywanie Akcji w ramach Upowaznienia bedzie realizowane ze srodkow wiasnych Spoéiki.

8. W celu sfinansowania nabywania Akcji w ramach Upowaznienia, stosownie do postanowien
art. 396 § 4 1 5 w zwiazku z art. 362 § 2 pkt 3 1 art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie postanawia o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
sfinansowanie zakupu Akcji nabywanych przez Spotke w ramach Programu i pokrycie
kosztow ich nabycia w 1acznej wysokosci 270.000.000,00 zt (stownie: dwiescie
siedemdziesigt milion6w zlotych).

9. Upowaznia si¢ Zarzad Spdétki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych 1
prawnych zmierzajacych do realizacji Programu 1 nabywania Akcji zgodnie z
postanowieniami niniejszej] Uchwaly 1 obowiazujagcymi przepisami prawa, w tym w
szczegolnosci do okreSlenia szczegblowych zasad nabywania Akcji w  zakresie
nieokre§lonym niniejszg Uchwala, jak rowniez do zawarcia z wybrang przez Zarzad Spotki
firmg inwestycyjna (domem maklerskim) umowy, za posrednictwem ktorej bedzie
realizowany skup Akcji w ramach Programu.

10. Akcje wilasne nabyte przez Spotke zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki. W celu dokonania umorzenia Akcji wiasnych, Zarzad Spotki zwola
Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad przewidujagcym, co najmniej podje¢cie uchwat w
przedmiocie umorzenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia

Uzasadnienie do projektu Uchwaly NWZA w sprawie skupu akcji wlasnych w celu
umorzenia

Proponowany przez Zarzad Program skupu akcji wlasnych wychodzi naprzeciw posiadaczom
akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu, nienotowanych na rynku regulowanym.
Istniejgce ograniczenia statutowe limitujg obrot akcjami imiennymi: do przeniesienia wlasnosci
tych akcji wymagana jest bowiem zgoda zarzadu Spoétki. Ponadto, obecne zapisy statutowe
wykluczaja mozliwos¢ zamiany tych akcji na akcje na okaziciela, a co za tym idzie
wprowadzenia ich na Gielde. To powoduje, ze zainteresowanie zakupem akcji imiennych (mimo
ich uprzywilejowania co do glosu na WZA) jest stosunkowo mate, a tym samym ich cena
w obrocie pozagietdowym, realizowanym na podstawie uméw cywilno-prawnych, wyraznie
nizsza niz akcji notowanych na GPW.



Oferowana w Programie cena akcji charakteryzuje si¢ znaczacym dyskontem w stosunku do
aktualnego poziomu cen akcji na okaziciela, notowanych na Warszawskiej Gieldzie Papierow
Warto$ciowych, co jest korzystne dla Spotki. W opinii Zarzadu, spadek cen akcji Spotki
w ostatnich miesigcach spowodowany byt gléwnie spadkiem cen surowcéw, w tym cynku;
poziom cen tego metalu ma istotny wptyw na wyniki segmentu cynku, jednego z kluczowych
obszarow dziatalnos$ci Grupy Stalprodukt i majacego znaczacy wptyw na wyniki skonsolidowane
Grupy.

Stalprodukt zrealizowat gldéwne zalozenia dotyczace kierunkow rozwoju okreslone w 5-letniej
strategii na lata 2011-2015. Byl to okres dynamicznego rozwoju Spoiki i realizacji kosztownych
inwestycji w kluczowych obszarach dziatalnosci, tj. w segmencie blach elektrotechnicznych
(wdrozenie do produkcji wysokich gatunkéw blach transformatorowych) oraz w segmencie
profili zimnogietych 1 barier drogowych (istotny wyrost potencjalu produkcyjnego
1 wprowadzenie do oferty nowych gatunkéw ksztaltownikow i barier). Zgodnie z zalozeniami,
Spotce udalo si¢ zrealizowaé takze projekt duzej akwizycji — zakup od Skarbu Panstwa akcji
ZGH ,,Bolestaw” S.A. W zwiazku z powyzszym, w najblizszych kilku latach Spotka nie planuje
juz duzych i kapitatochtonnych projektow inwestycyjnych.

Powyzsze uwarunkowania powoduja, iz w opinii Zarzadu jest to korzystny okres na realizacje
przez Spotke programu skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia.

Warto podkresli¢, iz w przypadku skupu akcji realizowanego na podstawie procedury wezwania,
oferowana cena wynositaby aktualnie (tj. na dzien wysltania ogloszenia o NWZA), ponad 400 zt,
co nie mialoby uzasadnienia w kontekscie aktualnego poziomu cen akcji na GPW.

Biorgc pod uwage ww. uwarunkowania, w opinii Zarzadu cena ta moze by¢ rowniez korzystna
dla posiadaczy akcji imiennych, do ktérych adresowany jest niniejszy Program.

Przeprowadzenie skupu w proponowanym zakresie i docelowo umorzenie akcji przyczyni si¢ do
poprawy takich wskaznikow, jak zysk na akcje 1 warto$¢ ksiggowa na akcjg, co w konsekwencji
powinno takze mie¢ bardzo korzystny wplyw na ceny akcji notowanych na GPW. Jednocze$nie
nie powinno to doprowadzi¢ to do pogorszenia sytuacji finansowej Spotki.

W ocenie Zarzadu Spotka posiada odpowiednig dla przeprowadzenia programu strukture bilansu,
charakteryzujaca si¢ wysokim poziomem finansowania kapitalem wlasnym oraz niskim
poziomem zadluzenia. Niski poziom dlugu netto, pozwala na sfinansowanie programu,
a ewentualny wzrost tego wskaznika, nie bgdzie w sposob znaczacy wplywal na ostabienie
ptynnosci finansowej Spotki. Jednocze$nie Zarzad zaklada, zZe zapotrzebowanie na
dhugoterminowe finansowanie zewn¢trzne, w przypadku realizacji programu w pelnym zakresie,
zblizone bedzie do poziomu ok. 1/3 maksymalnej wartosci programu.

Analizujac wygenerowany przez Grupe Kapitatowa wskaznik EBITDA w okresie ostatnich
4 kwartatow (II potrocze 2014 — I potrocze 2015) nalezy stwierdzié, ze realizacja programu
w maksymalnej wartosci, nie powinna spowodowa¢ wzrostu wskaznika diug netto/EBITDA
powyzej bezpiecznej wielkosci. W opinii Zarzadu maksymalna kwota programu miesci si¢
w zakresie mozliwo$ci finansowych Spoiki.



