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L. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
11 jednostek powigzanych, stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 %
udziatdw w spoétkach zaleznych z wyjatkiem: Cynk-Mal S.A., gdzie posiada 51 % akcji oraz
Zaktadach Gérniczo-Hutniczych ,,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 86,92 % akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek powigzanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowe;j i ustugowej.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z grupy kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A.,

e produkcja ksztattownikdw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonosnych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali niezelaznych,

- Boltech Sp. z 0.0.* — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz Sp. z 0.0. — budowa i remonty drég (spétka zalezna Boltech Sp. z 0.0.)

*Spotka powstata poprzez potaczenie Boloil S.A., Bolsped Sp. z 0.0. oraz Bol-Therm Sp. z 0.0.

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca ogdlnopolsky siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

Stalprodukt-Warszawa Sp. z 0.0. w likwidacji,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z 0.0.,

pozostata dziatalno$é produkcyjno-ustugowa:

produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,
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- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukgcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-MB Sp. z o.0. i PRD Olkusz Sp.
zo.0.

- ochrona mienia i 0oséb — Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatlowej

W stosunku do | kwartatu 2013 r., stanowigcego okres poréwnawczy do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

e 7 dniem 10 czerwca 2013 roku Stalprodukt Warszawa Sp. z o0.0. zostata
postawiona w stan likwidacji, w zwigzku z dziataniami restrukturyzacyjnymi
majgcymi na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej. Spétka ta nie jest
konsolidowana od Il kwartatu 2013.

e W dniu 2 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw: Bol-therm
Sp. z 0.0., Bolsped Sp. z 0.0. oraz Walne zgromadzenie akcjonariuszy spétki Boloil
S.A. podjety uchwaty o potaczeniu wymienionych spoétek polegajagcym na
przeniesieniu catego majatku spotki Boloil S.A. i spétki Bolsped Sp. z o.0. (jako
dwdch przejmowanych) na spoétke Bol-therm Sp. z o0.0. (spdtka przejmujgca) w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 K.s.h. W dniu 31 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XIl Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu (sygn.
Akt KR.XIl NS-REJ.KRS/22626/13/820) opisanego wyzej potgczenia Spdtek Boloil
S.A., Bolsped Sp. z 0.0. i Bol-therm Sp. z 0.0. do rejestru prowadzonego dla spotki
przejmujacej, tj. spotki Bol-therm Sp. z o.0. (KRS: 000030681). Jednoczesnie w
rejestrze odnotowano zmieniong nazwe spotki z Bol-therm Sp. z 0.0. na Boltech
Sp. z 0.0. Dniem potaczenia spétek jest dzieh 01.01.2014 r.

3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku metodg petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy, z wytgczeniem spotki Stalprodukt-
Warszawa Sp. z 0.0., w zwigzku z postawieniem jej w stan likwidacji. Dane poréwnywalne
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obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku w zakresie rachunku zyskéw
i strat, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, natomiast
rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono za | kwartat 2013.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku dziatania Grupy, ktdre
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektdrych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

II. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W kwartalnym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw
oraz przychoddw i kosztédw, a takie metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane
zostaty szczegétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2013 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majgtkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, nie
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majg zastosowania do Grupy Stalprodukt , bgdz tez nie wywierajg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowe;j
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. W/w zmiany zostaty
szczegdtowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajacych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

III. Wartosci szacunkowe

1. W | kwartale 2014 r. Grupa dokonata nastepujacych korekt z tytutu rezerw,
przeszacowan i odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikow majgtkowych:
- zwiekszono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 73 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem ujemnych réznic przejsciowych,
- zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 1 936 tys. zt w zwigzku
z powstaniem dodatnich rdznic przejsciowych,
- dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe w kwocie 520 tys. zt,
- rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 111 tys. zt, w zwigzku
z ich zaptatg,
- zwiekszono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze o kwote 2524 tys. zt, w tym:
na nagrody Barbdrkowe 2 333 tys. zf, na Dzied Hutnika 867 tys. zt oraz rozwigzano
w kwocie 676 tys. zt z tytutu wyptat odpraw emerytalnych,
- rozwigzano rezerwe na kwote 565 tys. zt na likwidacje kopalni,
- utworzono rezerwe na swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej 3 272 tys. zi,
- utworzono rezerwe na remonty rozliczane w czasie 4 979 tys. zt
2. Poza wykazanymi w pkt 1 oraz w pkt 3, nie zaistniata koniecznos¢ dokonywania innych
korekt z tytutu rezerw, przeszacowan i odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikdw
majatkowych, a takze zmian innych wartosci szacunkowych.

Strona 4



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za [ kwartat 2014.
Informacja dodatkowa.

3. W poréwnaniu do | kwartatu 2013 zmieniono ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze zidentyfikowanych ryzyk
w zwigzku z przejeciem Zaktadédw Gérniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A. Kwote wynikajgca
ze zidentyfikowanych ryzyk przeniesiono z kapitatéw wtasnych do zobowigzan
dtugoterminowych. Szczegdty zostaly przedstawione w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

IV. Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2013.

W zwigzku z przejeciem ZGH ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie do sprawozdawczosci
wedtug segmentéw od 1.01.2013 r. wprowadzono dodatkowy segment ,Segment cynku”,
obejmujgcy dziatalno$¢ Grupy kapitatowej ZGH. Zlikwidowano natomiast ,Segment
towaréw”, jako nieistotny i nie spetniajgcy wymogdéw MSSF 8. Segment ten wigczono
do , Pozostatej dziatalnosci”.
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Informacja o segmentach operacyjnych za | kwartat 2014 (dane w tys. zt)

SEGMENT RAZEM
blach N pozostata Wartos¢é
profili cynku dziatalnogé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2014 elektrotech. ziaialnosc llansowa
Przychody segmentu
101 852 192 197 328185 50 400 672 634
Koszty segmentu
96 307 182 054 300 231 46 276 624 868
Wynik segmentu
5545 10 143 27 954 4124 47 766
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 6472
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 36 849
Zysk brutto
17 389
Podatek dochodowy
6 894
Zysk netto
10 495
Aktywa segmentu
735511 783 485 1192791 274 766 2986 553
Aktywa nie przypisane do segmentu
o prap g 21793
Aktywa ogotem
tywa og 3008 346
Zobowigzania
115735 267 656 455 957 108 231 947 579
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1243694
Naktady inwestycyjne
6 867 233 7647 819 15566
Amortyzacja
5803 4 607 19 802 3286 33498
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Informacja o segmentach operacyjnych za | kwartat 2013 (dane w tys. zt)

SEGMENT RAZEM
blach
elektrotechni profili cynku pozostata Y\Iartosc
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2013 cz-nych dziatalno$¢ | bilansowa
Przychody segmentu
114 496 199 683 363 603 44 319 722101
Koszty segmentu
102 990 188 017 334 040 42 585 667 636
Wynik segmentu
11506 11 666 29563 1730 54 465
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 11232
Pozostate koszty ogoine, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 39524
Zysk brutto
26 173
Podatek dochodowy
8 087
Zysk netto
18 086
Aktywa segmentu
729641 825559 1197 409 211202 2963811
Aktywa nie przypisane do segmentu
v prap g 63312
Aktywa ogotem
twa og 3027 123
Zobowigzania
93321 283183 527 002 79 864 983 370
Zobowigzania warunkowe
295 000
Ogétem zobowigzania
1278 370
Naktady inwestycyjne
16 456 214 15264 535 32469
Amortyzacja
5685 4942 17725 2379 30731

V.  Ocena uzyskanych wynikdw i sytuacja finansowa

W | kwartale 2014 r., w porownaniu do analogicznego okresu roku 2013, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta nizsze przychody ze sprzedazy o 49 467 tys. zi.
Gtéwnym powodem zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy jest spadek cen na produkty
podstawowych segmentdow operacyjnych.
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Spadek cen miat réwniez wptyw na spadek wyniku na dziatalnosci operacyjnej oraz na
poziomie zysku netto. W | kwartale 2014 Grupa Kapitatowa odnotowata zysk operacyjny
w wysokosci 18 653 tys. zt oraz wynik netto w wysokosci 10 495 tys. zt.

W segmencie blach elektrotechnicznych nastgpit spadek przychoddéw ze sprzedazy o 11,0 %
w stosunku do analogicznego okresu 2013. Jednoczesnie w segmencie tym odnotowano
wzrost wolumendéw o 1,9 %. W segmencie blach elektrotechnicznych w stosunku do
| kwartatu 2013 wystgpit spadek cen, ktérego efektem byto zmniejszenie przychoddéw oraz
wyniku. Wynik segmentu spadt o 51 % i wyniost 5545 tys. zt. Natomiast w stosunku do
poprzedzajgcego | kwartat 2014 okresu mozna zauwazy¢ stabilizacje poziomu cenowego.

W segmencie profili podobnie jak w segmencie blach odnotowano ilosciowy wzrost
sprzedazy o 1,4 %. Jednoczesnie segment odnotowat spadek przychodéw ze sprzedazy na
poziomie 3,7 %. Dodatkowo wynik segmentu zmniejszyt sie o 13 % w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 i osiggnat 10 143 tys. zt.

Zestawiajac kwartaty 2014 i 2013 w obydwu segmentach mozna zauwazy¢ podobnag
tendencje. Niewielki wzrost wolumendw sprzedazy przy jednoczesnym spadku przychodéow
ze sprzedazy. Analiza danych pozwala na stwierdzenie zatrzymania spadkéw wolumendéw
przy jednoczesnym spadku cen w stosunku do poréwnywanego okresu. Jednocze$nie w
poréwnaniu do poprzedzajacych | kwartat 2014 okresach zanotowano pewng stabilizacje
cenowa.

W segmencie cynku odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 9,7 %. Gtownym
czynnikiem byt spadek cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali. Cena wyrazona w ztotym
w przypadku ofowiu zmniejszyta sie o 11 %, natomiast cena cynku o 3 %. Pomimo spadku cen
segment odnotowat wzrost wolumendw sprzedazy wyrobéw cynkowych o 0,5 %.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. jest stabilna. Pomimo zmniejszenia
rentownosci, wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujgce dziatalnosci gospodarcza
nie uleglty znaczagcym zmianom i odpowiadajg aktualnym warunkom rynkowym. W catym
okresie Grupa nie doswiadczyta zatorédw ptatniczych, konsekwentnie realizujgc przyjeta
polityke w zarzadzaniu ryzykiem. Zaréwno Emitent, jak i wiekszo$é¢ spétek z Grupy
Kapitatowej posiadajg ptynnos$é¢ finansowg i zdolnos$¢ kredytowg. Trudnosci finansowe
wystepujg w spoéfce Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w zwigzku z ostabieniem
koniunktury w handlu wyrobami gotowymi ze stali.

W Grupie ZGH ,Bolestaw” w trudnej sytuacji finansowej znajduje sie spétka ,Gradir
Montenegro” w zwigzku z wysokimi kosztami finansowymi i brakiem odpowiedniego
kapitatu obrotowego. Dokonane w ostatnim czasie odkupienie udziatébw od
dotychczasowego drugiego udziatowca, pozwoli na rozwigzanie trudnej sytuacji.
W | kwartale 2014 roku jednostka zalezna ZGH ,,Bolestaw” S.A. prowadzita rozmowy majgce
na celu sprzedaz pakietu. Szczegdty transakcji zostaty zaprezentowane w czesci ,Pozostate
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informacje” niniejszego sprawozdania kwartalnego oraz w raportach biezgcych przesytanych
do wiadomosci publiczne;.

W pordéwnaniu do 31.12.2013 r. nastapity niewielkie zmiany w wielko$ci majatku oraz
zrédtach finansowania. Nastgpit wzrost aktywéw o 0,5 %, w tym aktywéw obrotowych
0 3,3 % oraz spadek aktywow trwatych o 1,0 %. Kapitaty wtasne wzrosty o 8 324 tys. zt,
tj. 0 0,5%. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wzrosty o 7 610 tys. zt, tj. 0 0,6 %.

W strukturze aktywoéw i pasywdéw nie nastgpity wieksze zmiany. Natomiast w strukturze
zobowigzan nastgpito przesuniecie finansowana z zobowigzan handlowych na
krétkoterminowe kredyty bankowe.

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 nastgpit wzrost wartosci ksiegowej na jedna
akcje z 261,16 zt do 262,40 zt.

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa Stalprodukt posiadata bardzo dobrg ptynnosc
finansowg, o czym S$wiadczy utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikow ptynnosci,
terminowo realizowata wszelkie zobowigzania zaréwno wobec pracownikéw i dostawcow,
jak i budzetu oraz instytucji finansowych.

W ocenie bankéw finansujgcych Grupa Kapitatowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie
zdolnos¢ kredytowg, ktéra pozwala na pozyskiwanie finansowania dziatalnosci Grupy
w réznych formach. Wszystkie linie kredytowe, ktdére zostaly szczegdétowo opisane
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013, funkcjonujg
i sg przedtuzane przez banki w stosownych terminach. Wiekszos¢ tych linii jest
wykorzystywana jako limity na gwarancje i akredytywy oraz kredyt w rachunkach biezacych.
Dodatkowo stanowig zabezpieczenie Zzrddet finansowania zewnetrznego Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej i ptynnosci prowadzone s3 dalsze
przedsiewziecia w zakresie restrukturyzacji dziatalnosci majgce na celu poprawe gospodarki
zapasami i obnizke kosztéw, a takie dziatania w zakresie zdobywania nowych rynkéw
zaopatrzenia i zbytu.

VI. Pozostate informacje

1. W I kwartale 2014 r. skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity. W okresie
sprawozdawczym nie zanotowano rdéwniez innych pozycji istotnie wptywajgcych
na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne, ktére bytyby
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosé.

2. Informacja na temat proponowanej dywidendy zostata przedstawiona w raporcie
biezgcym oraz sprawozdaniu rocznym. Zarzad proponuje wyptate dywidendy z zysku za
2013 w wysokosci 3 993 160,20 z4, tj. 0,60 zt brutto/akcje.
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3. W dniu 3 marca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw
Anew Institute Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
o kwote 1 250,5 tys. zt. Podwyzszenie zostato w catosci pokryte przez Stalprodukt S.A.

4. W dniu 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa warunkowa sprzedazy udziatéw
w spéice Gradir Montenegro d.o.o., pomiedzy jednostkg zalezng Zaktadami Gdrniczo-
Hutniczymi ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, jako Sprzedajgcym, a Balkan Mining
Group Ltd, spdtka utworzong i zarejestrowang na Malcie pod numerem C61059
z siedzibg przy ul. Melita 60/2, Valletta, VLT 1122, Malta, jako Kupujacym. Na dzien
zawarcia Umowy udziat Sprzedajgcego w spoéfce wynosi 99,3473% tgcznego
zarejestrowanego kapitatu spétki. Cena pfatna Sprzedajgcemu przez Kupujacego
za sprzedawany udziat wynosi 152 968 330 zt.

W dniu 7 kwietnia 2014 do powyziszej umowy zostat zawarty aneks, ktéry zmienit date
przekazania ceny sprzedazy na 28 kwietnia 2014. Dodatkowo zmieniono termin na
uzyskanie zgody Hipotekarna Banka na dzien 30 kwietnia 2014. Tym samym umowa
sprzedazy udziatéw miata przesta¢ obowigzywac w przypadku nieziszczenia sie warunkow
zawieszajacych, tj. gdy przekazanie ceny sprzedazy nie nastgpi do dnia 28 kwietnia oraz
Hipotekarna Banka nie udzieli zgody do 30 kwietnia 2014.

W dniu 29 kwietnia 2014 do Spodtki dominujacej wptyneta informacja, ze w dniu
28 kwietnia zawarty zostat kolejny aneks pomiedzy Sprzedajgcym a Kupujgcym
przesuwajacy date przekazania ceny sprzedazy na 15 maja 2014 oraz uzyskania zgody
Hipotekarna Banka na 20 maja 2014. W pozostatym zakresie Umowa sprzedazy pozostaje
bez zmian.

Na moment publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat informacji, czy pierwszy
warunek okreslony powyzej zostat spetniony.

5. W dniu 06.02.2014 r. Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu
ztozyto pozew przeciwko ZGH ,Bolestaw” S.A. o zaptate kwoty 64 015 tys. zf, jako
odszkodowania za szkode godrnicza. Nadto powdd zgtosit roszczenia ewentualne
o nakazanie pozwanemu dostarczania wody przydatnej do spozycia i nakazanie
pozwanemu ztozenia o$wiadczenia o wyrazeniu zgody na wykonanie dostaw wody przez
powoda w zamian za zaptate kwoty jw. W dniu 10.03.2014 ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyt
w Sadzie Okregowym Wydziat IX Gospodarczy w Krakowie odpowiedZ? na pozew
domagajac sie oddalenia powddztwa w catosci i zasgdzenie kosztow. W ocenie Zarzadu
spotki zaleznej roszczenie jest bezzasadne i ma zwigzek z wczesniejszym pozwem z dnia
13.06.2013 r. ztozonym przez ZGH ,Bolestaw” S.A. przeciwko Przedsiebiorstwu
Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze powdd (ZGH Bolestaw S.A.)
nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec pozwanego
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za wytgczenie gtdwnego systemu odwodnienia nalezacej do powoda Kopalni Olkusz —
Pomorzany i jego skutkéw. Zarzad spétki zaleinej podkresla, ze powdd nie wskazaf,
aby jakakolwiek szkoda nastgpita, w konsekwencji nie mdgt jej naprawi¢ i nastepnie
z3dac¢ odszkodowania, o ktérym mowa na wstepie. Pozostate zgdania sg nieuzasadnione
w Swietle art. 147 ust. 2 prawa gérniczego i geologicznego.

6. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada n/w zobowigzania
warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 24 218 tys. zi,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie 1 176
tys. zt.

7. Emitent nie publikuje prognoz wynikdéw.

8. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA sa:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajgca 2 270 800 akgcji, stanowigcych 33,77 % udziatu
w kapitale i 6 846 800 gtosow stanowigcych 38,20 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajgca 1959 725 akcji, stanowigcych 29,14 % udziatu
w kapitale i 5 899 941 gtosow stanowigcych 32,92 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 619 065 akcji, stanowigcych 9,21 % udziatu
w kapitale i 941 349 gtoséw stanowigcych 5,25 % ogodlnej liczby gtoséw na WZA.

Od przekazania skonsolidowanego raportu za rok 2013 roku Emitent nie otrzymat
informacji od akcjonariuszy o zmianach w stanie posiadania przez nich akcji Spoéfki.

9. Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:

- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wartosci nominalnej 229 730 zt,

- J6zef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zi,

- Maria Sierpiniska 11 880 akcji o wartosci nominalnej 23 760 zt,

- Kazimierz Szydtowski 7 012 akcji o wartosci nominalnej 14 024 zt,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wartosci nominalnej 125 280 zt.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za 2013 r. Emitent nie otrzymat
informacji o zmianie w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace.
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10. Toczgce sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy
na taczng kwote 11 561 tys. zt, z czego na Stalprodukt przypada kwota 909 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 10 652 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete ani nie toczg sie przed sgdem
lub organem administracji publicznej inne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

11. Oprdcz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach grupy kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spétka Stalprodukt,

jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgji

z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie od
01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2013 r. do
31.03.2013 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE

| kwartat 2014 r. naleznosci zobowigzania przychody koszty
ZGH ,Bolestaw” S.A. 23 28
Anew Institute sp. z 0.0. 52
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 30 1375 76 846
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 137 1910 359 1996
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 84 735 93 609 545
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 83 5017 210 5715
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 78 396 194 478
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 24 982 60 799
STP Elbud sp. z 0.0. 409 5152 853 4 156
Cynk-Mal S.A. 7639 7 364 3168
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w tys. zt

wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty
WYSZCZEGOLNIENIE
| kwartat 2013 1. naleznosci zobowiazania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 32 884 78 814
Stalprodukt-Wamech sp. z o0.0. 155 1518 382 2634
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 94 323 90 439 97
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 87 2 957 216 6 300
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 77 169 188 393
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. 5085 2241
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 25 302 63 709
STP Elbud sp. z 0.0. 2115 2 807 4515 2976
Anew Institute sp. z 0.0.
ZGH ,Bolestaw" S.A. 11 47
Cynk-Mal S.A. 17 924 4874 1613
10. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup

11.

12.

13.

14.

i wytworzenie rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 15 566 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywoéw trwatych.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i spfaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego
Spétka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek,
kredytéw i gwarancji.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére moga wptyna¢ na osiaggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz ceni popytu na wyroby Stalproduktu,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych,

- w przypadku nie zrealizowania transakcji sprzedazy udziatéw w Gradir Montenegro
d. 0.0., spotka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. wynikiem testu na utrate wartosci moze
dokonac odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w Spdtce Gradir Montenegro S.A.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.03.2014 r. do czasu sporzadzenia
skroconego skonsolidowanego raportu za | kwartat, nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktdre mogtyby w znaczacy sposdb
wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez innych
informacji, ktore jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
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majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

15. Emitent, na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie skroconego raportu skonsolidowanego
w formie , Kwartalnej informacji finansowej”.

16. Nie sporzgdzono informacji dodatkowej do kwartalnej informacji finansowej
za | kwartat 2014 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia
dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej ,Informacji
dodatkowej”.

17. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
15.05.2014 r.

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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