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Informacje wstepne.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprocz jednostki dominujace;,
11 jednostek powigzanych, stanowigcych spoltki zalezne, w ktorych udzial Stalproduktu
wynosi 51 % - w spotce Cynk-Mal S.A. Legnica, 86,92% w Zaktadach Gorniczo-
Hutniczych ,,Bolestaw” S.A. - oraz 100 % w pozostatych.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujagca w grupie, wytycza kierunki dzialalno$ci
1 rozwoju jednostek powigzanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji Spotki
oraz przejetych w celu rozszerzenia dzialalno$ci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;.

Podstawowymi przedmiotami dziatalno$ci spolek z grupy kapitatowe;j jest:

e produkcja  blach  elektrotechnicznych  transformatorowych,  ksztaltownikow
zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach i tasm cigtych, zimno-
1 goragcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH
,Bolestaw” S.A. wraz ze spotkami zaleznymi:

- Huta Cynku Miasteczko Slgskie S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
I kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z o0.0. — ushlugi przerobu 1 utylizacji materiatow
cynkonos$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratéw metali niezelaznych,

- Boloil S.A. — produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow cynkowych i stopow
cynku

- Bolsped sp. z 0.0. — ustugi transportowo — sprzetowe i spedycyjne,

- Boltherm sp. z 0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno — budowlane,
- Gradir Montenegro d.o.0. — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,

- Karo sp. z 0.0. — ochrona mienia i 0sob.

e dziatalno$¢ handlowa - spotki Stalprodukt-Centrostal sp. z o.0., kierujagca ogdlnopolska
siecig sprzedazy z oddziatami i biurami sprzedazy w Bochni, Gliwicach, Wioctawku,
Wroctawiu, Poznaniu, Gdyni, Koszalinie, Szczecinie, Zamo$ciu i Radomiu oraz
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0.,

e pozostala dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutow ocynkowanych oraz tasm stalowych
(Cynk-Mal S.A)),

- produkcja i regeneracja cze¢$ci zamiennych (Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.),

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn (Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0.),

- produkcja konstrukcji stalowych (STP Elbud sp. z o.0., Stalprodukt-Wamech sp.
Z0.0.),

- ushugi cynkowania (STP Elbud sp. z o.0. i Cynk-Mal S.A.),

- budowa, utrzymanie drog i autostrad (Stalprodukt-MB sp. z 0.0.),

- projektowanie odnawialnych Zrédet energii (Anew Institute sp. z 0.0.),

- ochrona mienia i os6b (Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0.).



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA 1 KWARTAL 2013 R.
INFORMACJA DODATKOWA

2. Zmiany w strukturze Emitenta i jego Grupy kapitatowe;] :

2.1.

W stosunku do I kwartatu 2012 r., stanowigcego okres porownywalny do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dokonano potaczenia trzech spotek zaleznych: STP Elbud sp. z o.0. jako spoiki
przejmujacej oraz Ocynkowni Stalprodukt ,,Bolestaw” sp. z 0.0. i Stalprodukt- Konstalbud
Sp. z 0.0. — jako spotek przejmowanych. Celem potaczenia bylo uproszczenie struktury
kapitatowej Grupy Stalprodukt oraz poprawa efektywnosci jej dziatania. Potaczenie
zostato zarejestrowane w dniu 2.04.2012 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa Srédmiescia Wydz. XI Gospodarczy KRS.

2.2. W miesigcu pazdzierniku 2012 r. Spotka Stalprodukt odkupita 49 % udziatow od

2.3.

2.4.

Konsorcjum Stali S.A. i 0d 19.10.2012 r. jest jednym udzialowcem w spotce Stalprodukt —
Warszawa sp. z 0.0. Cena nabycia udziatow wyniosta 1 300,4 tys. zt 1 odpowiada warto$ci
godziwej nabytych aktywow netto.

Wiaczono do konsolidacji Spétke Anew Institute Sp. z 0.0. w zwigzku z podniesieniem
kapitalu w tej spotce i objgciem w niej przez Stalprodukt 100% udzialow (744 udziaty po
4.100 zt).

W dniu 7 listopada 2012 r Spotka zawarla ze Skarbem Panstwa Umowe, w wyniku ktorej
Stalprodukt SA nabyt 10.961.600 akcji imiennych spotki Zaklady Goérniczo-Hutnicze
,»Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, stanowigcych 86,92% jej kapitatu zaktadowego.
Warto$§¢ transakcji wyniosta 219 232 tys. zl, tj. 20 zt za jedna akcje. Ponadto w celu
zrealizowania zobowigzania inwestycyjnego Stalprodukt SA jako jednostka przejmujaca
zobowigzatl si¢ do podwyzszenia kapitatu zakltadowego w przejetej spotce ZGH
,Bolestaw” S.A. o kwote 40000 tys. zt w okreslonym w Umowie tzw. okresie
zdefiniowanym, wynoszacym maksymalnie 3 lata od dnia zamknigcia transakcji.

ZGH ,,Bolestaw” to najwigkszy w Polsce producent i dostawca cynku elektrolitycznego,
posiadajacy dominujgca pozycje na rynku krajowym. Zakup akcji ZGH ,Bolestaw”
stanowi element realizacji strategii i rozwoju Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A., ktora
obok wzmocnienia dotychczasowych obszarow dzialania, zaktada dalszy rozwdj poprzez
wejscie w nowe obszary dziatalno$ci i1 przejecia.

Wejscie w zycie umowy uzaleznione byto od spetnienia warunku zawieszajgcego, jakim
bylo uzyskanie przez Stalprodukt zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow na dokonanie koncentracji przedsigbiorstw, polegajacej na nabyciu akcji
ZGH ,,Bolestaw” S.A. przez Emitenta. Zgode taka uzyskano w dniu 16.11.2012 r., a dzien
zamknigcia transakcji wyznaczony przez Ministerstwo Skarbu Panstwa nastgpit
11.12.2012 r. poprzez wydanie odcinkoéw zbiorowych akcji ZGH ,,Bolestaw” S.A. spotce
Stalprodukt SA.

Zarzad Emitenta podjal decyzje o ustaleniu ,,dnia nabycia”, bedacego dniem objecia
kontroli na 31.12.2012 r. Za przyjeciem tej daty przemawia fakt, ze jest to data, na ktorg
sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe 1 praktycznie jest to dzien od ktérego zmienia si¢
przeptyw korzysci ekonomicznych.
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Spotka przejmowana ZGH ,,Bolestaw” dokonata przeksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 1.01.2013 r. wedtug MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF
po raz pierwszy”’, a nastepnie sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien 31.03.2013 r., uwzgledniajac wszelkie korekty i wylaczenia zgodnie z MSSF.
Jednostka przejmujaca, tj. Stalprodukt S.A., sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane
Grupy wilaczajac do niego po raz pierwszy sprawozdanie Grupy ZGH ,,Bolestaw”
i yymujac w nim, zgodnie z MSSF 3, zysk z okazyjnego nabycia.

W strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta nie nastgpily inne potgczenia, przej¢cia lub
sprzedaz jednostek, inwestycje dtugoterminowe, podzial, restrukturyzacja lub zaniechanie
dzialalnosci.

2.5. Rozliczenie ceny nabycia akcji ZGH ,,Bolestaw” S.A.

Rozliczenia dokonano zgodnie z postanowieniami MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzieé¢”,
ktéry wyznacza podstawowe zasady ujmowania i wyceny mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow, przejetych zobowigzan i udziatéw nie dajacych kontroli w jednostce
przejmowanej, zasady ustalania wartosci firmy lub zysku z tytulu okazyjnego nabycia,
a takze ustala zakres informacji, jaki nalezy ujawni¢, aby umozliwi¢ uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceng¢ charakteru i skutkow finansowych potaczenia.

Jednostka przejmujaca wycenila zidentyfikowane nabyte aktywa i przejete zobowigzania
na dzien ich nabycia w warto$ciach godziwych, przyjmujac za podstawe ich warto$ci ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nabytej Grupy ZGH ,Bolestaw”,
sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r. i przeksztalconego na 1.01.2013 r. wedtug MSSF1
,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” z uwzglednieniem wszelkich wycen, korekt
1 wylaczen zgodnie z obowiazujacymi standardami.

Ustalong na tej podstawie kwote netto nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
(657 764,1 tys. zt) skorygowano o oszacowane zobowigzania warunkowe wynikajace ze
zidentyfikowanych przez jednostke przejmujaca ryzyk zwigzanych z: kosztami likwidacji
kopalni ,,0Olkusz-Pomorzany”, odpowiedzialno$cia za szkody goérnicze, mozliwoscia
nieodzyskania srodkow finansowych zaangazowanych w spotce ,,Gradir Montenegro”,
odprawami dla pracownikéw pionu gorniczego, roszczeniami zwigzanymi z deputatem
weglowym oraz wystawionymi gwarancjami 1 porgczeniami. tgczna kwota wynikajgca
Z ww. szacunkéw wyniosta 295 000 tys. zt.

Wartos¢ udzialow nie sprawujacych kontroli w jednostce przejmowanej wyceniono na
poziomie ich udzialu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywoéw netto wg
wyliczenia:

657 764,1 tys. zt x 13,08 % = 86 035,5 tys. zt.

Zgodnie z MSSF 3 § 32 warto$¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia mierzony jest
roznicg pomiedzy sumg przekazanej zaptaty i wartosci udziatow nie dajacych kontroli
w jednostce przejmowanej, a kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow 1 przejetych zobowigzan, w tym takze
warunkowych, wycenionych wedhug opisanych powyzej zasad.
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Wyliczenie zysku z okazyjnego nabycia w tys. zi

Wartosci niematerialne 25763,9
Rzeczowe aktywa trwale 691 470,1
Naleznosci dlugoterminowe 102,8
Inwestycje dlugoterminowe 3 545,7
Dlugoterminowe rozliczenia m/o 23943,2
w tym: - aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 469,6
Zapasy 149 519,1
NaleznoSci krotkoterminowe 2029944
w tym: -z tytulu dostaw i ustug 166 629,0

- z tytutu podatkow cel, ubezpieczen 29 239,1
Inwestycje krotkoterminowe 90 142,3
w tym: - §rodki pieniezne 40 921,8

- instrumenty zabezpieczajace 49 220,5
Krétkoterminowe rozliczenia m/o 4509,2
Rezerwy na zobowigzania (198 567,7)
w tym: - odroczony podatek dochodowy 28 012,7

- $wiadczenia emerytalne 38 946,4

- likwidacja kopalni 123 170,7

Zobowiazania dlugoterminowe (78 372,2)
w tym: - kredyty pozyczki 44 2487

- leasing 25 683,5
Zobowiazania krétkoterminowe (228 910,7)
w tym: - z tytutu dostaw i ustug 108 751,6

- kredyty i pozyczki 31 279,8

- leasing 17 051,4

- 7 tytutu podatkow, cet , ubezpieczen 26 654,4
Rozliczenia m/o (2 829,5)
Kapital mniejszosci (25 546,5)
Kwota aktywéw netto 657 764,1
Zobowiazania warunkowe wynikajace ze zidentyfikowanych ryzyk (295 000,0)
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto 362 764,1
Zaplacone wynagrodzenie 259 272,0
wtym: - gotowka 219 272,0

- zobowiazanie do podniesienia kapitatu 40 000,0

Warto$¢ udzialow niedajacych kontroli 86 035,5
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (362 764,1)
Zysk z okazyjnego nabycia (17 456,6)
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Zysk z okazyjnego nabycia w kwocie 17 456,6 tys. zt ujgty zostal w zestawieniu
catkowitych dochodéw sprawozdania skonsolidowanego oraz w pozycji kapitatow
wiasnych skonsolidowanego bilansu.

MSSF 3 dopuszcza korygowanie pozycji ujetych w pierwotnych rozliczeniach potaczenia
jednostek w okresie do jednego roku po dacie przejgcia w przypadku pozyskania nowych
informacji dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia.

Zgodnie z §45, 46 MSSF 3 okres wyceny jest okresem nastepujgcym po dniu przejecia,
w ktorym jednostka przejmujaca moze skorygowac przyblizone kwoty ujete w zwigzku
z potaczeniem. Okres wyceny rozpoczyna si¢ w dniu przejecia, a koniczy w momencie,
gdy jednostka przejmujaca zdobedzie poszukiwane informacje dotyczace faktow
1 okoliczno$ci wystepujacych na dzien przejecia i stwierdzi, ze nie ma mozliwosci
zdobycia dodatkowych informacji. Okres ten nie moze jednak przekroczy¢ roku od dnia
przejecia.

W okresie wyceny dopuszcza si¢ korekte nastepujacych elementow:
— mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowigzan oraz
wszelkich niekontrolujacych udziatlow w jednostce przejmowane;,
— zaptaty przekazanej w zamian za jednostke przejeta,
—  powstatg warto$¢ firmy lub zysk na okazyjnym nabyciu.

Ewentualne korekty dotyczace rozliczenia ceny nabycia ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz
bardziej szczegdtowe ujawnienia wymagane przez MSSF 3 zostang przedstawione
retrospektywnie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

3. Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku metoda pelng z uwzglednieniem
wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane porownywalne obejmujg okres od 1 stycznia do
31 marca 2012 roku. Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska, w szczegdlno$ci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci Nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz przy zalozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie
stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez Grupe Kapitatows.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera glownie objasnienia zdarzen 1 zmian
niezb¢dnych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej 1 wyniku dzialania Grupy, ktére
nastgpity od konca ostatniego roku obrotowego.
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Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajace wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektorych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

1. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw 1 kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktore zaprezentowane zostaly
szczegotowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2012 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu bledow podstawowych oraz przyjetych wartosci
szacunkowych, ktore miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade¢ Mig¢dzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej, obowigzujace od 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej, nie maja
zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu na stosowana
dotychczas polityke rachunkowosci i oceng sytuacji majatkowej i finansowe;.

Wiele zmian w standardach rachunkowos$ci oraz zmian interpretacji istniejacych standardow
zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci ale
jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one w zycie w terminach pozniejszych.
Zarzad nie przewiduje aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji mialo
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowa 1 wynik finansowy, ale moga one wymaga¢ zamieszczenia w sprawozdaniu
dodatkowych lub zmienionych ujawnien.

W/w zmiany zostaly szczegdtowo opisane w Informacjach dodatkowych i objasniajacych do
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto,
okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSR/MSSF, przyjetymi przez Uni¢ Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostalo réwniez sprawozdanie jednostkowe
Emitenta, stanowigce czg¢$¢ niniejszego Raportu, jako ,,Kwartalna informacja finansowa”.
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1. Wartosci szacunkowe

1. W I kwartale 2013 r. Grupa dokonata nastgpujacych korekt z tytulu rezerw, przeszacowan

1 odpisow aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow majatkowych:

- zwigkszono aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego o kwotg 15 561 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem ujemnych réznic przejsciowych,

- zwigkszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 29 979 tys. zt w zwigzku
z powstaniem dodatnich réznic przejsciowych,

- dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe w kwocie 259 tys. zt,

- rozwigzano odpisy aktualizujace nalezno$ci w wysokosci 293 tys. zl, w zwigzku z ich
zaptata,

- rozwigzano odpis aktualizujacy warto$¢ wyrobow gotowych w kwocie 506 tys. zt

2. Poza wykazanymi w pkt.1, nie zaistniata konieczno$¢ dokonywania innych korekt z tytutu
rezerw, przeszacowan i odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatkowych, a takze
zmian innych wartosci szacunkowych.

IV.  Segmenty dzialalnoSci

Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalno$ci Grupy Stalprodukt na segmenty operacyjne oraz
zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano szczegdlowo w ostatnim
rocznym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012.

W zwiazku z przejeciem ZGH ,,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie do sprawozdawczos$ci
wedhug segmentéow od 1.01.2013 r. wprowadzono dodatkowy segment ,,Segment cynku”,
obejmujacy dziatalno$¢ Grupy kapitatlowej ZGH. Zlikwidowano natomiast ,,Segment towarow”
jako nieistotny 1 nie spetniajacy wymogdéw MSSF 8. Segment ten wlaczono do ,,Pozostatej
dziatalnosci”.

Wymagane informacje dotyczace segmentdw operacyjnych za I kwartal 2013 r. i okres
poréwnywalny (I kwartal 2012 r.) zostaly oszacowane i1 przedstawione w ponizszych tabelach
(W tys. zb):
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Informacja o segmentach operacyjnych

za I kwartal roku 2012 (w tys. zb)

Wyszczegdlnienie Segment | Segment | Segment | Pozostala | Ogodtem
blach profili towarow |dziatalno$¢| wartosé
elektrotech skonsoli-
nicznych dowana
Przychody segmentu 146 224| 272 882 25281 25137 469524
Koszty segmentu 117 634| 248192 23976 22270 412072
Wynik segmentu 28 590 24 690 1305 2 867 57 452
Pozostale przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 2 886
Pozost.koszty ogodlne ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 20232
Zysk brutto 40 106
Podatek dochodowy 8 259
Zysk netto 31 847
Aktywa segmentu 706 142 920 052 35261 198597| 1860 052
Aktywa nie przyp. segment. 19 562
Aktywa skonsolid. ogotem 1879614
Zobowigzania ogotem 55217 225894 7104 40 329| 328544
Naktady inwestycyjne 6 557 997 - 4378 11932
Amortyzacja 5703 5228 196 2 150 13277
Informacja o segmentach operacyjnych
za I kwartal roku 2013 (w tys. z})
Wyszczegodlnienie Segment | Segment | Segment | Pozostata | Ogotem
blach profili cynku |dziatalnos¢| wartosé¢
elektrotech skonsolido
nicznych wana
Przychody segmentu 114 496| 199 683| 363603 44 319 722101
Koszty segmentu 102990 188017 334040 42 585| 667 636
Wynik segmentu 11 506 11 666 29 563 1730 54 465
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 11232
Pozost.koszty ogdlne ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 39524
Zysk brutto 26 173
Podatek dochodowy 8 087
Zysk netto 18 086
Aktywa segmentu 729641 825559| 1197409 211202 2963811
Aktywa nie przyp. segment. 63 312
Aktywa skonsolid. ogotem 3027123
Zobowigzania ogdtem 93321| 283183| 527002 79864 983370
Naktady inwestycyjne 16 456 214| 15264 535 32 469
Amortyzacja 5685 4942 17725 2379 30731
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V. Ocena uzyskanych wynikow

W okresie sprawozdawczym Grupa zanotowata wzrost skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy w stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegltego o 252 577 tys. zi, tj. o 54 %.
Osiagnigto co prawda znacznie nizszy wynik na dzialalno$ci operacyjnej i wynik netto, ale
uzyskano 12-procentowy wzrost dochodow catkowitych, w zwigzku a zaksiegowaniem zysku
z okazyjnego nabycia (ujemnej warto$ci firmy) w wyniku konsolidacji z Grupa ZGH
,,Bolestaw” S.A.

W | kwartale br. Segment Blach Elektrotechnicznych i Segment Profili zanotowaly znacznie
stabsze wyniki w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego. Decydujacymi
o poziomie wynikow czynnikami byly zaro6wno nizsze wielkosci wolumenu sprzedazy, jak
1 uzyskanie nizszych $rednich cen zbytu. Spadek wielkosci sprzedazy dat si¢ odczué szczegdlnie
w Segmencie Profili, w ktorym zanotowano 26-procentowe obnizenie wolumenu, na co wplyw
mialo niekorzystne otoczenie rynkowe charakteryzujagce si¢ znacznym spowolnieniem
w budownictwie i infrastrukturze, szczeg6lnie na rynku krajowym.

W Segmencie Blach sprzedaz ilosciowa byla tylko o 4 proc. nizsza, ale maksymalna, jaka
mozna bylo uzyska¢ w aktualnych warunkach wylaczenia 30 % zdolnosci produkcyjnych,
w zwigzku z modernizacja urzadzen w ramach wdrazania nowej technologii produkcji blach
transformatorowych HiB. W Segmencie tym bardzo niekorzystnie ksztattuja si¢ ceny. Uzyskane
w okresie sprawozdawczym S$rednie ceny blach transformatorowych byly o 18 % nizsze od
osiggnigtych w I kwartale 2012 r., przy czym spadek cen uwidocznit si¢ rowniez w stosunku do
IV kwartatu ubiegtego roku. W takich warunkach uzyskanie dodatnich wynikow w Segmencie
Blach Elektrotechnicznych nalezy uzna¢ za znaczace osiagnigcie.

Spadek cen w Segmencie ksztattownikow byl mniejszy, bo 8-procentowy, ale wraz ze
znaczacym obnizeniem wolumenu sprzedazy wplynat na uzyskanie nizszych przychodow ze
sprzedazy w tym Segmencie o 27 % 1 wypracowanie wyniku o polowe nizszego niz
w I kwartale roku ubiegtego.

W sprawozdaniu wg segmentdow, w okresie sprawozdawczym pojawit si¢ nowy segment
okreslony jako ,,Segment Cynku” obejmujacy dziatalno$¢ grupy Zaktady Gorniczo-Hutnicze
,,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie. Chociaz informacje o uzyskanych wynikach w tym
segmencie nie posiadajg odniesienia do okresow wczesniejszych (konsolidacja w 1 kwartale
2013 roku) stwierdzi¢ nalezy, ze uzyskane przez grupe ZGH ,,Bolestaw” w I kwartale br. wyniki
byty dobre. W okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku
do I kwartalu roku ubiegtego oraz ulegl poprawie wynik na dziatalno$ci operacyjnej i zysk
netto. Produkcja cynku, podstawowego produktu ZGH, byta w | kwartale br. wyzsza o 14 %
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego.

Sytuacja finansowa Grupy Stalprodukt jest dobra i stabilna. Grupa nie do$§wiadcza zatorow
platniczych, konsekwentnie realizujgc przyjeta polityke w zarzadzaniu ryzykiem. Zaréwno
Emitent jak 1 wickszo$¢ spotek z Grupy Kapitalowej posiadaja plynnos¢ finansowa
i zdolnos¢ kredytows. Trudnosci finansowe posiadajg spotki Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0.
I Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. w zwigzku z ostabieniem koniunktury i handlu wyrobami
gotowymi ze stali, a takze Cynk-Mal S.A. z siedzibg w Legnicy.
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Z grupy ZGH ,,Bolestaw” podobne trudnosci finansowe posiadaja spotki: ,,Gradir Montenegro”
w zwigzku z niekorzystnymi zaszlo$ciami w finansowaniu i brakiem odpowiedniego kapitatu
obrotowego, oraz spotka ,, Boloil” S.A. w zwigzku z sezonowoscia sprzedazy kruszyw.

W wyniku objecia konsolidacjg grupy ZGH ,Bolestaw” S.A., w okresie sprawozdawczym
nastapity znaczace zmiany w wielkoS$ci oraz strukturze majatku i zrédlach finansowania Grupy.
Aktywa wzrosty 0 951 mln zi, tj. 0 46 %, w tym aktywa trwate o 36 %, a aktywa obrotowe
0 64 %. Wzrostowi majatku towarzyszyl wzrost zrodet finansowania, w pozycji kapitat wiasny
o kwotg 467 mln zt, tj. o 30% oraz zobowigzania o 97 % (484 miln zt). W wyniku tych zmian
zwigkszeniu ulegta warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta z 234,53 do 303,90 z1, tj. 0 69,37 zt
(29,6 %).

VI. Pozostale informacje

1. W I kwartale 2013 r., skutki sezonowos$ci w Grupie Kapitatlowej nie mialy znaczacego
wplywu na osiggnigte wyniki.

2. Biorac pod uwagg uzyskane wyniki i poniesione naktady inwestycyjne w roku 2012, Zarzad
Emitenta nie rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za rok 2012.

3. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada n/w zobowigzania
warunkowe:
- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych 0 taczne;j
wysokosci 19 718 tys. zt.
- gwarancje 1 poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. oraz spotke zalezng
Huta Cynku ,,Miasteczko Slaskie” S.A. w tacznej kwocie 21 168 tys. zt.

4. Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

5. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5 %

ogolnej liczby gloséw na WZA sa:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajaca 2 270 800 akcji, stanowiagcych 33,77 % udziatu w
kapitale 1 6 846 800 glosow, stanowigcych 38,20 % ogodlnej liczby gloséw na WZA,

- STP Investment S.A., posiadajagca 1 959 725 akcji, stanowigcych 29,14% udziatu
w kapitale i 5899 941 glosow stanowigcych 32,92% ogdlnej liczby gtosow na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 629 095 akcji, co stanowi 9,35 % udzialu
w kapitale i 943 499 glosow, stanowigcych 5,26 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

Od przekazania skonsolidowanego raportu finansowego za IV kwartat 2012, Emitent nie

otrzymat informacji od akcjonariuszy o zmianie w stanie posiadania przez nich akcji Spotki.

6. Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace przedstawia si¢ nastgpujaco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wartosci nominalnej 229 730 zi,
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- Antoni Noszkowski 2 040 akcji o wartosci nominalnej 4 080 zt,
- Jozef Ryszka 504 akcje o warto$ci nominalnej 1 008 zt,

b/ osoby nadzorujace:
- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zi,
- Maria Sierpinska 11 880 akcji o warto$ci nominalnej 23 760 z1,
- Kazimierz Szydtowski 7 012 akcji o warto$ci nominalnej 14 024 zt,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wartosci nominalnej 125 280 zt.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2012, Emitent nie
otrzymatl informacji o zmianie stanu posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace.

7. W zwiazku z zawiadomieniem Syndyka o ogloszeniu upadlosci dtuznika SRB Polska Sp.
z 0.0., spotka dominujaca zglosita swoje wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym
w dniu 18.03.2013 r. na taczng kwote 5 555 tys. zt. Poniewaz kwota 4 285 tys. z} zostata
uregulowana przez Generalna Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad tytutem solidarnej
odpowiedzialnosci z art. 247 (1)§ 5 KC, ograniczono zgloszenie wierzytelnosci do kwoty
1269 tys. zt oraz dodatkowo zgtoszono kwote 502 tys. zt. Zatem postgpowaniem aktualnie
objeta jest kwota 1 771 tys. zt.

Wazniejsze nierozstrzygni¢te sprawy sadowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. to:

- roszczenie 237 bylych pracownikow, ktorzy zglosili pozwy przeciwko spdtce o wyptate
odszkodowania z tytutu pozbawienia ich prawa do deputatu weglowego. Laczna warto$¢
tych roszczen to kwota 1 001 tys. zt

- sprawy upadtos$ciowe 1 uktadowe dotyczace wierzytelnosci na taczng kwote 3 554 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczete ani nie toczg si¢ przed sagdem lub organem
administracji  publicznej inne istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacj¢ finansowa
Grupy.

8. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach grupy kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajacych z biezacej] dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spotka Stalprodukt jak
i jednostki od niej zalezne nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi.

Laczng warto$¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie od 1.01.2013 r.
do 31.03.2013 r. i w okresie porownywalnym od 1.01.2012 r. do 31.03.2012 r. przedstawia
ponizsza tabela.

11



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA 1 KWARTAL 2013 R.
INFORMACJA DODATKOWA

(w tys. zt)

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakup

1.01-31.03.2013 {1.01-31.03.2012 |1.01.-31.03. 2013 |1.01-31.03.2012
ZGH , Bolestaw” S.A. - - 47 -
Stalprodukt-Centrostal 90 439 129 468 97 6
sp. z 0.0.
Stalprodukt-Zamos¢ 188 180 393 1002
sp. z 0.0.
Stalprodukt-Warszawa 2241 4704 - -
sp. z 0.0.
Cynk-Mal S.A. 4874 6 462 1613 -
STP Elbud sp. z 0.0. 4 515 258 2976 11 254
Stalprodukt-Wamech 382 345 2634 2680
sp. z 0.0.
Stalprodukt-Serwis 216 142 6 300 2199
sp. z 0.0.
Stalprodukt-MB sp. z 78 63 814 1214
0.0.
Stalprodukt-Ochrona 63 58 709 658
sp. z 0.0.

9. W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielaty
pozyczek, kredytow, gwarancji 1 porgczen.

10.

11.

12.

W okresie

sprawozdawczym Grupa poniosta naklady

1 wytworzenie rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 32 469 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

inwestycyjne

na zakup

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatlowej nie dokonywaty emisji, wykupu i splaty
dhuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore moga wplynaé na osiagnigte wyniki Grupy

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:
- ksztaltowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na produkty spotki Stalprodukt,
- ksztattowanie si¢ cen cynku 1 olowiu na LME,
- ksztaltowanie si¢ kursow walutowych.
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13.

14.

15.

16.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.03.2013 r. do czasu sporzadzenia skroconego
skonsolidowanego raportu za I kwartal, nie wystgpily inne wazne zdarzenia, ktore moglyby
W znaczacy sposob wplynaé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie
posiada réwniez innych informacji, ktére jego zdaniem s3 istotne dla oceny
1 zmiany sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy, a takze informac;ji istotnych dla
oceny mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 83 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259),
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi
uzupelnienie skroconego raportu skonsolidowanego w formie , Kwartalnej informacji
finansowe;j”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do kwartalnej informacji finansowej za
I kwartat 2013, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia dotyczace
sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej ,,Informacji dodatkowej”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2013 roku zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 13.05. 2013 roku.

Antoni Noszkowski Jozef Ryszka

Czlonek Zarzadu -Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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