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L. Informacje wstepne

1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
11 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spotkach zaleznych z wyjatkiem Zaktaddéw-Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,92% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z o0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz S.A. — budowa i remonty drég (spotka zalezna Boltech Sp. z 0.0.).
Z dniem 6.11.2017 r. przeksztatcona zostata w spotke akcyjna.

e dziatalnosé¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakdw Sp. z o.0., kierujgca biurami handlowymi w Gliwicach,
Witoctawku, Wroctawiu, Szczecinie i Radomiu,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.o.
e pozostata dziatalnos$é produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel Frydek Mistek a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,
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- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z 0.0.,

- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

1. W pordéwnaniu do Il kwartatu 2017 roku nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale
ZGH Bolestaw S.A. do 94,92 % na koniec Il kwartatu 2018 roku wobec 94,58 % na
koniec okresu poréwnawczego. Zwiekszenie nastgpito w ramach procesu wykupu
akcji pracowniczych ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz tytutem nabycia od Skarbu Panstwa
56.192 akcji za cene 1.339.055,36 zt, tj. 23,83 zt za 1 akcje.

2. W dniu 28 lutego 2018 r. dokonano zamkniecia transakcji zakupu 100% akcji spotki
GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej. Dniem przejecia kontroli
ustalono 1 marca 2018 roku. Od tego momentu Spoétka jest konsolidowana metoda
petna.

3. W dniu 16 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki PRD Olkusz S.A. podjeto uchwate nr 3 o przymusowym wykupie akcji. Zaptata
ceny w wysokosci 23,7 tys. zt nastgpita w dniu 4 czerwca br. W konsekwencji udziat
Boltech Sp. z 0.0. wzrdst do 100%.

II. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 lipca 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku metoda petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.
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|
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawniedn wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktoére
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
przychoddéw i kosztow, a takie metod obliczeniowych, ktore zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano za wyjgtkiem zamiany opisanej w pkt 4,
zadnych istotnych zmian zasad (polityki) rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu
btedéw podstawowych oraz przyjetych wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny
wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe], obowigzujgce od 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegdétowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajgcych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
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finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejskag oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato réwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce cze$é niniejszego Raportu. Z zastrzezeniem zmiany
w zakresie polityki rachunkowosci zwigzanej wyceng oraz metodg ustalania kosztow
zapaséw. Od dnia 1 stycznia 2018 roku spdétka stosuje metode s$rednio wazonego
kosztu w miejsce metody FIFO ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” Zmiana
ta spowodowana jest wdrozeniem nowej wersji systemu informatycznego IFS 9,
petnego wykorzystania modutu produkcyjnego wraz z wprowadzeniem petnego
systemu ewidencji zleced produkcyjnych. W ocenie Emitenta zmiana zasad
sporzadzania sprawozdania bedzie zawiera¢ wiarygodne dane i bardziej przydatne
informacje o wptywie transakcji na sytuacje finansowa i wyniki finansowe, poprzez
efektywniejsze zarzadzanie fancuchem dostaw oraz procesem produkcji. Celem
poréwnania w niniejszym raporcie w sprawozdaniach finansowych dokonano
retrospektywnego zaprezentowania wynikéw za | pétrocze 2017 roku z ujeciem
nowego sposobu rozliczania kosztu zapaséw. Ponizsza tabela przedstawia wptyw
zamiany polityki rachunkowos$ci na dane poréwnawcze.

Na dzien koszty wytworzenia | zysk netto wartosc biI’ansowa Kapita
zapasow wiasny
01.01.2017 507 -507 -507 -507
31.12.2017 -177 177 177 177
30.06.2017 769 -769 -769 -769
30.09.2017 -55 55 55 55

Wartosci szacunkowe

zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 1 988 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem dodatnich réznic przejsciowych,

utworzono rezerwe na naleznosci watpliwe w kwocie 140 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 142 tys. zt,

utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 3 976 tys. zt,
arozwigzano rezerwe na Swiadczenia pracownicze w wysokosci 1 050 tys. zt,
utworzono rezerwe na remonty w kwocie 1 500 tys. zt, a rozwigzano 2 392 tys. zt.
utworzono rezerwe na pogorszenie rentownosci w kwocie 2 400 tys. zf,

utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 7 508 tys. zt ,a rozwigzano w wysokosci 2 132 tys. zt.
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I1L.

Segmenty dziatalnoSci

Sprawozdawczo$é wedtug segmentdédw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty

operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty

operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano

szczegdtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.
SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartosé
A profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat 2018 elektrotech. Ziatainosc llansowa
Przychody segmentu
233 258 192179 501 476 92 450 1019 363
Koszty segmentu
199 586 190 957 432 894 87 979 911416
Wynik segmentu
33672 1222 68 582 4471 107 947
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 13 150
Pozostate koszty ogdine, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 42 307
Zysk brutto
78 790
Podatek dochodowy
14 806
Zysk netto
63 984
Aktywa segmentu
974 201 781431 2167514 360375 4283521
Aktywa nie przyp. segment.
oW prayp.seg 25317
Aktywa ogotem
tywa og 4308 838
Zobowigzania
286 788 296 620 639 419 102 135 1324962
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1621077
Naktady inwestycyjne
1906 408 65 594 8 376 76 284
Amortyzacja
8 367 4209 20 654 4 453 37683
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SEGMENT RAZEM
blach
elektrotechni profili cynku pozostata YVartosc
WYSZCZEGOLNIENIE Ill kwartat 2017 cz-nych dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
133233 190 640 519 809 62 624 906 306
Koszty segmentu
114 134 192 074 417 132 57 234 780574
Wynik segmentu
19099 -1434 102 677 5390 125732
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 1513
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 39432
Zysk brutto
87 813
Podatek dochodowy
18 342
Zysk netto
69471
Aktywa segmentu
767 470 755 126 2044 186 248 860 3815642
Aktywa nie przyp. segment.
o prayp.seg 29 096
Aktywa ogotem
tywa og 3844738
Zobowigzania
165 845 226 401 954 542 68 206 1414994
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1711109
Naktady inwestycyjne
3402 456 17 623 7103 28 584
Amortyzacja
6 825 4258 19482 3342 33907

IV. Ocena uzyskanych wynikoéw i sytuacja finansowa
W Il kwartale 2018 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzisze o 113 057 tys. zt,
tj. 0 12,5 %. Na poziomie zysku na sprzedazy osiggnieto 69 331 tys. zt wobec 92 540 tys. zt w
okresie Il kwartatu 2017 roku. Zysk netto w Il kwartale 2018 roku wyniost 63 984 tys. zt
wobec 69 471 tys. zt w lll kwartale 2017 roku, co oznacza spadek o0 7,9 %.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie wyzszym o 71,8 % w porownaniu do Il kwartatu 2017
roku, przy jednoczesnym wzroscie przychoddéw ze sprzedazy segmentu o 75,1 %.
Wzrost wolumendéw sprzedazy w znacznym stopniu spowodowany byt poprzez
skonsolidowanie w segmencie dziatalnosci spétki GO Steel Frydek Mistek a.s.
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Okres 1l kwartatu byt okresem dalszego dostosowywania polityki handlowej spétki czeskiej
oraz harmonizowania cen. Dodatkowo w Il kwartale 2018 roku odnotowano wzrost cen
w stosunku do okresu poréwnawczego. Powyzsze zgodne jest z wczesniejszymi zatozeniami
Emitenta co do poprawy sytuacji na rynku oraz poprawy efektywnosci segmentu
w roku 2018. Efekt wymienionych powyzej czynnikbw wzrost marzy segmentu
o 14 573 tys. zt. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage na statg i znaczng presje cenowa
ze strony klientéw segmentu.

W Segmencie Profili odnotowano spadek iloSciowej sprzedazy w stosunku do Il kwartatu
2017 roku o 8,7 %. Jednoczesnie w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy wyzsze
o 1 539 tys. zt, tj. o 0,8 %. Spowodowane to byfo przede wszystkim wzrostem cen
na produkty segmentu oraz wyziszym udziatem drozszych produktéow segmentu takich,
jak bariery energochtonne. Segment odnotowat w przeciwienstwie do okresu
porownawczego wynik dodatni. Analizujgc sytuacje na rynku produktéw Segmentu Profili,
Emitent podkresla, ze utrzymanie negatywnej relacji cen wsadu do cen wyrobdéw gotowych
oraz znaczacy wzrost importu negatywnie wptynat na wynik segmentu. Emitent podkresla
znaczng zmiennos$¢ rynku, ktéra zwigzana jest z naktadajgcymi sie na siebie réznymi czesto
sprzecznymi czynnikami, polityka cenowa hut lub rozpoczeciem planowanych inwestycji
infrastrukturalnych w ramach nowej perspektywy finansowej. W dniu 17 lipca 2018 roku
ukazato sie Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji Europejskiej (UE) nr 2018/1013 naktadajace
tymczasowe srodki ochronne w odniesieniu do przywozu niektérych wyrobdéw ze stali.
W opinii Emitenta, powyzsze rozwigzania w zakresie ograniczenia taniego importu wyrobow
stalowych na teren UE, wptyng pozytywnie na sytuacje unijnych producentéw stali, w tym
rowniez Emitenta, ktéry coraz mocniej odczuwa wptyw konkurencji z krajow pozaunijnych,
zwtaszcza w zakresie wyrobdw Segmentu Profili Gietych.

W Il kwartale 2018 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 501 476 tys. zt
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, kiedy sprzedaz wyniosta 519 809
tys. zt, spadty 0 3,5 %.

Spadek sprzedazy w Il kwartale 2018 roku jest efektem znacznego spadku cen cynku, otowiu
i srebra na Londynskiej Gietdzie Metali. Natomiast wzrost kursu dolara cze$ciowo zniwelowat
efekt spadku cen dolarowych metali.

Ceny podstawowych metali dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawiaty sie nastepujaco:
Il kwartat 2017 r.

Srednia cena LME cynku 2 963 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2 334 USD/tone
Srednia cena LBM srebra 16,8 USD/uncje
Kurs USD 3,6251 zt
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[l kwartat 2018 r.

Srednia cena LME cynku 2 539 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2 103 USD/tone
Srednia cena LBM srebra 15 USD/uncje
Kurs USD 3,7016 zt

W przeliczeniu na PLN cena bazowa cynku na LME spadta o 12%, z 10 738 z zt w Il kwartale
2017 do 9 410 zt w biezgcym okresie. Od ceny cynku uzaleznionych jest ponad 83% obrotéw
ZGH i spotek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa otowiu na LME spadta o 8% z 8 460 zt w Il kwartale
2017 do 7 792 zt w biezgcym okresie. Od ceny otowiu uzaleznionych jest okoto 5% obrotéw
ZGH i spotek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa srebra na LBM spadta o 9% z 61,0 zt za uncje
w Il kwartale 2017 do 55,6 zt za uncje w biezgcym okresie. Od ceny srebra uzaleznionych jest
okoto 4% obrotéw ZGH i spétek zaleznych.

Wolumen sprzedazy wyrobéw cynkowych w [l kwartale 2018 roku byt nizszy
0 2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wolumen sprzedazy otowiu
rafinowanego w IIl kwartale 2018 roku byt na poréwnywalnym poziomie. Wzrdést natomiast
wolumen sprzedazy koncentratéw oftowiowych o 30%. Wolumen sprzedazy srebra
w Il kwartale 2018 roku i byt nizszy 0 22,5% w stosunku do roku 2017

Reasumujac, spadek w Il kw. 2018 w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego cen
cynku na LME, a takze spadek wolumenu sprzedazy cynku oraz srebra sprawity, iz przychody
ze sprzedazy w lll kwartale br. obnizyty sie w stosunku do roku ubiegtego.

Z kolei wzrost o 2% kursu dolara oraz korekta dotyczgca transakcji zabezpieczajgcych
zniwelowat nieco ten spadek. W efekcie przychody ze sprzedazy Grupy Cynkowej w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego spadty tylko o 3,5 %.

Jednoczesnie wzrost kosztow operacyjnych spowodowat spadek marzy segmentu z 19,75 %

do 13,67 %. Wzrost kosztow wytworzenia w biezgcym okresie spowodowany jest gtownie:

e spadkiem wydobycia rudy Zn-Pb, a co za tym idzie spadkiem produkcji koncentratdw,

e spadkiem produkcji hutniczej,

e wzrostem cen kupowanych wsadéw cynkowo-otowiowych na rynku w poréwnaniu
do roku ubiegtego (znaczacy spadek TC),

e wzrostem cen reduktoréw w procesie ISP (HC Miasteczko Slaskie) oraz w procesie Waelza
(koks, koksik) oraz wzrostem cen gazu.
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V. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem
Dziatalnos¢ jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych narazona jest na rdine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmiany cen
surowcow. Ogolny program zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Spodfce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem
umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja
negatywnych efektdw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spodtke.
W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spétka stosuje odpowiednie instrumenty

majace na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku jednostki zalezne wchodzace w sktad Segmentu Cynku
stosowaty rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w stosunku do towarowych

i walutowych instrumentéw  pochodnych  zgodnie z zasadami  opisanymi

w raporcie rocznym. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku posiadaty aktywne zabezpieczenia

(powigzania zostaty wyznaczone na okres od pazdziernika 2018 do maja 2021 roku):

1) Walut
- Wgrtoéé godziwa Czeé§ slfuteczna GiEEkaysie
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X .
Rodzaj zabezpieczenia . n nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z e

na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz

ien 30.09.2018 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

S forward $196 589 200,00 8724 8 724 ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezplegzeplz? przeptywbw forward €3 150 000,00 896 896 | ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
2) Surowcow
- Waﬂoéé godziwa Cze$§ sll(uteczna S
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na . .
Rodzaj zabezpieczenia . . nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z i

na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.09.2018 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

ryzyko zmian cen Zn LME w

pienigznych swap 24225 16 930 16 930 PLN
Zabemiz?ezer;ifgznzrcz:mywéw swap w USD 62 150 2872 52872 ryzyko zmiar&;eDn Zn LME w
Zabezpiztiseziirgznr;rcz:piywéw strategie opcyjne (collar) 11500 3152 2845| vakozmian cen Zn LME
Zabezpizicsiirgznzr;ep*wéw kupione put 5750 6064 3216| rv&ko zmian cen Zn LME
Zabezr)iiicezer;irgzenr;rczr?p*ywéw wystawione call 5750 2912 .371| TYy&ko zmian cen Zn LME

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.09.2018 (otéw)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

swap

4100

ryzyko zmian cen Pb LME w

pienigznych 4851 4851 PLN

Zabezpie;icsiir:; ;;r;ep*ywéw swap w USD 750 101 101 ryzyko zmiaE ;eDn Pb LME w
Zabezpiiti:ezer;irgznzr;ep*yWéW strategie opcyjne (collar) 3000 1753 15g7| vakozmian cen Pb LME
Zabezpizic:er;irgznr;;zr:ep*wéw kupione put 1500 1880 1587| ry&ko zmian cen Pb LME
ZabezDizti:ez:irgznr;cm:p’nyOW wystawione call 1500 127 o| ryako zmian cen Pb LME
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Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie to pozycji inne inwestycji diugo- i w tys. zt
krotkotermi h
R 30.09.2018 30.09.2017

Inwestycje dtugoterminowe 57 748 29 278
Inwestycje krétkoterminowe 104 785 100 387
RAZEM, z tego: 162 533 129 665
a) wycena transakcji pochodnych 109 302 58 430
b) papiery warto$ciowe 53 231 71235
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt

instrumentow zabezpieczajacych

S e e R 30.09.2018 30.09.2017
umowy transakcji zabezpieczajgcych 11 318 96 692
zawarcia transakcji finansowych 24 993 205 969
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu

zamknietych transakciji 420 -14 675
RAZEM 36 731 287 986
Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 30.09.2018 30.09.2017
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe finansowe finansowe

transakcje towarowe - cynk 80 261 22147 4 890 271 455
transakcje towarowe - otow 6 922 129 201 14 925
transakcje walutowe - USD/PLN

EUR/PLN 22119 14 455 53 190 1 606
transakcje towarowe - srebro 0 0 149 0
Suma 109 302 36 731 58 430 287 986
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentow 30.09.2018 30.09.2017
zabezpieczajacych X i . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe finansowe finansowe

Instrumenty zabezpieczajace 103 425 34 058 53 985 279 691
transakcje towarowe - cynk 74 667 21713 3650 263 578
transakcje towarowe - ofow 6 923 128 201 14 927
transakcje walutowe - USD/PLN,

EUR/PLN 21835 12 217 49 985 1186
transakcje towarowe - srebro 0 0 149 0
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Instrumenty handlowe 5877 2673 4 445 8 295
transakcje towarowe - cynk 5593 434 1240 7 876
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
tErfl;lJrII;/?DkLc’j\le walutowe - USD/PLN, 284 2239 3205 419
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 109 302 36 731 58 430 287 986

Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
s3 W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest
odnoszony w koszty lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentow
zabezpieczajgcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik
z realizacji instrumentow handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
Zyskow | strat: 30.09.2018 30.09.2017
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow -64 986 -104 617
korekta przychoddw ze sprzedazy towaréw 0 0
aktualizacja wartoSci inwestycji 3495 7574
zysk/strata ze zbycia inwestycji -1193 5197
Razem -62 684 -91 846

. . . . w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych:

30.09.2018 30.09.2017

transakcje towarowe -100 845 -114 844
transakcje walutowe 21621 18 369
Razem -79 224 -96 475
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 30.09.2018 30.09.2017
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 38 206 31 839
Zmniejszenie przychodoéw ze sprzedazy -103 192 -136 456
RAZEM -64 986 -104 617
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Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania

rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku wtys. zt

odroczonego) 30.09.2018 30.09.2017
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: 68 895 -224 499
-Zn 52 647 -258 909
- Pb 6 629 -14 541
- USD/PLN 8723 47 312
- Ag 896 149
- EUR/PLN 0 1490
Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na kapitale do

momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: -33 -3180
-Zn -33 -3 122
- Pb 0 -58
- USD/PLN 0
Razem 68 862 -227 679
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1.

VI. Pozostate informacje

W Il kwartale 2018 r., skutki sezonowos$ci w Grupie Kapitatowej nie wystapity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rowniez innych pozycji istotnie
wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat witasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé lub czestotliwosc.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 22 252 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1547,5 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartg z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju umowg na kwote 38,8 min PLN (inwestycja w hale wanien)
o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj
(Nr umowy POIR.01.01.02-00-0159/16-00).

nie ulegty zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2017.

Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
faczng kwote 4 976 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 233 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtosow na WZA sa:

- STP Investment S.A. posiadajgcy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78% udziatu

w kapitale oraz 5875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogodlnej liczby gltoséw
na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajgca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosdw,
stanowigcych 8,74 % ogodlnej liczby gtoséw na WZA.
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6.

Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcji o warto$ci nominalnej 230 106 zf,
- Jozef Ryszka 504 akcje o warto$ci nominalnej 1 008 zi,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b/ osoby nadzorujace:
- Janusz Bodek 61 974 akcje o wartosci nominalnej 123 948 zt.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Ponadto Piotr Janeczek posiada posrednio, tj. poprzez:

- STP Investment S.A. — 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78 % udziatu w kapitale
oraz 5 875 691 gtoséw, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. — 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w kapitale
oraz 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- F&R FINANSE sp. z 0.0. — 43 807 akcji, stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale
oraz 43 807 gtosow, stanowigcych 0,36 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- Stalnet sp. z 0.0. (wspdlnie z p. Haling Ortowskg) — 135 564 akcje, stanowigce 2,43 %
udziatu w kapitale oraz 383 572 gtosy, stanowigce 3,14 % ogodlnej liczby gtosow
na WZA,

tj. tacznie 2 588 342 akcje, stanowigce 46,38 % udziatu w kapitale i oraz 7 398 558 gtoséw,
stanowiagcych 60,65 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

Biorgc pod uwage akcje posiadane bezposrednio przez Pana Piotra Janeczka, tgcznie (tj.
bezposrednio i posrednio) posiada on 2 703 395 akcji Stalprodukt S.A., stanowigcych
48,45 % udziatu w kapitale oraz 7 973 471 gtoséw, stanowiacych 65,36 % gtosdw na WZA.

Ponadto nalezy wrécié uwage na fakt, iz zawarte w dniu 30 czerwca 2016 roku porozumienie

akcjonariuszy dotyczgce nabywania akcji Spétki oraz zgodnego gtosowania na Walnych

Zgromadzeniach Spotki, a takze prowadzenia wspdlnej polityki wobec Spdtki, zostato

rozwigzane w dniu 29 czerwca 2018 roku (raport biezgcy nr 17 z dnia 29.06.2018 roku).

7.

Oproécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezacej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spodtka Stalprodukt S.A.,
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jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji

z podmiotami powigzanymi.

8. taczng wartosc

transakgji

Emitenta =z

podmiotami

powigzanymi w okresie

od 01.07.2018 r. do 30.09.2018 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.07.2017 r.
do 30.09.2017 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat

2018 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z o0.0. 36 1630 274 1290
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 134 1886 323 2517
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 53 6 128 24 369
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 64 1069 158 1335
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 1891 122 3126 157
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 20 918 48 1148
STP Elbud sp. z 0.0. 531 5524 916 8 151
Anew Institute sp.  0.0. 476
ZGH ,Bolestaw” S.A. 21 111
Cynk-Mal S.A. 8 204 9191 2801
GO STEEL Frydek Mistek a.s. 85516 2341 54152 5578

Ponadto w Ill kwartale 2018 roku zrealizowano z podmiotami w ktdrych Spdétka ma udziaty transakcje:

Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 12 tys. zt, koszty 81 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 33 tys. zt; Stalprodukt-

Profil S.A. przychody 8 tys. z,

koszty 0 tys. zt, naleznosci

0 tys.

zt, zobowigzania: 0 tys. zt.

Naleznosci w stosunku do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynoszg 12 771 tys. zt. Transakcje miaty charakter rynkowy.

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat

2017 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 24 1536 80 961
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 130 1652 323 1985
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 66 819 119 86 617 245
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 64 2036 156 2 362
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 92 112 213 162
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 19 802 48 954
STP Elbud sp. z 0.0. 283 3416 573 5202
Anew Institute sp. z 0.0. 310 1310
ZGH "Bolestaw "S.A. 20 69
Cynk-Mal S.A. 8578 6 252 1143
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9.

10.

11.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakfady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 76 284 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

W dniu 15.06.2011 Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. zawart umowe pozyczki z NFOSIGW
w Warszawie nr 243/2011/Wn-06/0Z-UK/P na przedsiewziecie inwestycyjne
"Rozbudowa instalacji piecow przewatowych w Bolestaw Recycling Sp. z o0.0.".
Przewidywany koszt realizacji przedsiewziecia wynosit 62 600 000 zt, a maksymalna
kwota pozyczki 29 332 500 zt. Spétka osiggneta efekt rzeczowy jak rowniez ekologiczny
przedsiewziecia. Po przejeciu Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. ZGH ,Bolestaw” S.A. przejety
wszelkie prawa i obowigzki wynikajagce z w/w umowy. Poniewaz zostaty spetnione
wszystkie warunki dotyczgce mozliwosci umorzenia pozyczki w dniu 06.08.2018 r.
Spotka wystgpita z wnioskiem o umorzenie pozostatej na ten dzien do sptaty kwoty
pozyczki w wysokosci 7 915 550 zt. NFOSIGW w dniu 17.09.2018 podjat decyzje
0 jej umorzeniu.

Jednostka zalezna od Emitenta, tj. ZGH ,Bolestaw” S.A., ztozyta w dniu 13.06.2013 r.
w Sadzie Okregowym w Krakowie pozew przeciwko Przedsiebiorstwu Wodociggéw
i Kanalizacji Sp. z 0.0. (,,PWiK sp. z 0.0.”) w Olkuszu o ustalenie, ze ZGH ,Bolestaw” S.A.
nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci odszkodowawczej, zaréwno na zasadzie deliktu
jak i na zasadzie odpowiedzialnosci kontraktowej, wobec strony pozwanej za brak
dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada
za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych ujeé¢ wody PWiK sp. z 0.0. W dniu 24.02.2014
r. wptynat do ZGH ,Bolestaw” S.A. pozew PWiK Sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktérym PWiK
Sp. z 0.0. zazgdato:

— zapfaty odszkodowania za szkody gérnicze w wysokosci 64 015 224 zt;

— ewentualnie nakazanie ZGH ,Bolestaw” S.A. przywrdcenia stanu poprzedniego
poprzez zobowigzanie ich do dostarczania wody przydatnej do spozycia przez ludzi
i do celow uzytkowych,

— ewentualnie nakazanie ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozenia oswiadczenia woli o wyrazeniu
zgody na wykonywanie przez PWiK Sp. z o0.0. dostarczania wody za ZGH ,,Bolestaw”
S.A.

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy

potgczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w obu ww. sprawach:

a)  w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWIK sp. z 0.0. w Olkuszu wydat wyrok,
w ktérym oddalit powddztwo.

b) w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji sp. z o.o.
w Olkuszu przeciwko spodfce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze
wydat wyrok wstepny, uznajac powddztwo PWIK sp. z o0.0. w Olkuszu za
uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 min zi.
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W zwigzku z powotanym procesem spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. utworzyta
rezerwe w kwocie 15 min zf jeszcze w 2015 roku.

Oba wyroki sg nieprawomocne. Zgodnie z wcze$niejszg deklaracjg, w dniu 08.10.2018 r.
spotka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta od obu wyrokéw apelacje do Sadu Apelacyjnego
Wydz. | Cywilny w Krakowie za po$rednictwem Sadu Okregowego w Krakowie.

O ww. wyrokach oraz stanowisku spétki ZGH ,Bolestaw” S.A. w tej kwestii, Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 6 z dnia 25.04.2018 r. Emitent podziela stanowisko
spotki zaleznej (,Spotka”) zawarte w tym raporcie, ktére zamieszczono ponizej:

a) od poczqtku 2017 roku PWIK sp. z o.0. zaprzestat korzystania z udostepnianej przez
Spdtke wody kopalnianej do swej dziatalnosci statutowej. Od tego tez momentu
korzysta wytgcznie ze zbudowanego przez siebie systemu zaopatrzenia w wode,
opartego w szczegdlnosci na ujeciach wody w Kolbarku, Cieslinie i Bydlinie. Powyzsze
ujecia zdajq sie wystarczac do zaopatrzenia w wode rejonu olkuskiego;

b) jako szkode w sprawie traktuje sie wartos¢ naktadow PWIK sp. z o0.0. na budowe
nowego systemu zaopatrzenia w wode. W tym stanie nalezy wskazad, ze na dzien
dzisiejszy PWIiK sp. z o0.0. wydato na ten cel okoto 29 min zt brutto. Sq to srodki na
budowe opisanych powyzej uje¢ wody i budowe rurociggdw do jej przesytu. Zatem na
chwile obecnq ewentualng szkodgq jest ta kwota, a nie 64 min zt;

C) w ocenie Spdtki ewentualng kwotq odszkodowania winna byé kwota netto (bez
podatku VAT, ktory PWiK sp. z 0.0. moze odliczyc¢). Stan taki oznacza, ze wskazana
powyzej kwota winna by¢ obnizona o0 23%.;

d) przy budowie sieci wodociggowej PWIK sp. z o.0. korzystata z dofinansowania
unijnego w wysokosci 60-80% wartosci inwestycji. W ocenie Spotki w tym zakresie
przeciwnik nie ponidst szkody;

e) przy ustalaniu kwoty odszkodowania nalezy wytqczy¢é inwestycje zwiqzane z
dziatalnosciq wodociggowq, np. urzqdzenia do chlorowania wody, naswietlania
promieniami UV;

f) powyzisze kwestie bedq zapewne przedmiotem dalszego procesu, w tym wycen
dokonywanych przez biegtych.

Ponadto nalezy nadmienié, iz sprawa odpowiedzialnosci za szkody gérnicze zwigzana jest

bezposrednio z kwestia zobowigzan warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH

,Bolestaw” S.A., ktéra zostata szczegdtowo opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH

,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe zostaty okreslone jako wynikajace ze

zidentyfikowanych przez jednostke przejmujgcy ryzyk zwigzanych m.in. z kosztami

likwidacji kopalni ,Olkusz-Pomorzany” oraz odpowiedzialnoscia za szkody goérnicze.
taczna kwota wynikajgca z ww. szacunkéw wyniosta 296 115 tys. zf. Kwota ta zostafa
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zaprezentowana w bilansie na dzien 31.12.2013 r. w pozycji ,,zobowigzania warunkowe z
tytutu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.”.

12. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2018 roku, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2017. Kwota z zysku przeznaczona
na dywidende wynosi 16 740 801,00 zt, co przy 5580 267 akcji daje 3 ztote na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 13 lipca 2018 roku, a termin wyptaty
dywidendy ustalono na 31 lipca 2018 roku.

13. W dniu 31 lipca 2018 roku Emitent podpisat z bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu
dtugoterminowego na kwote 100 000,00 tys. zt (stownie ztotych: sto miliondw)
na refinansowanie zakupu akcji GO Steel Frydek Mistek a.s. Kredyt zostat udzielony
na 5 lat (do 30 czerwca 2023 roku) z amortyzacjg kwartalng liniowa. Zabezpieczenie
kredytu stanowi weksel in blanco oraz zastaw na akcjach  spotki
Go Steel Frydek Mistek a.s.

14. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZGH ,Bolestaw” S.A. w dniu 19 czerwca 2018 roku
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2017. Kwota z zysku
przeznaczona na dywidende wynosi daje 6 ztotych na akcje. Dniem ustalenia prawa
do dywidendy byt 6 lipca 2018 roku, a termin wyptaty dywidendy ustalono na 27 lipca
2018 roku. Kwota otrzymanej dywidendy w wysokosci 94 609 866,00 zt zostata ujeta
w wyniku jednostkowym Emitenta za Ill kwartat 2018 roku.

15. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

16. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

17. W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
- ksztattowanie sie kurséw walutowych.

18. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.09.2018 r. do czasu sporzadzenia
skréoconego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku nie wystapity poza
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w
znaczacy sposéb wptynaé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie
posiada réwniez innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany
sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny
mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.
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19. Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdzniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetfnienie
skroconego raportu skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2018 roku”.

20. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za Ill kwartat 2018 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

21. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 13.11.2018r.

Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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