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1. Organizacja Grupy Kapitalowe;j

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostk¢ dominujaca oraz 11 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalnosci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakow sp. z o0.0. - sprzedaz hurtowa i1 detaliczna wyrobow

metalowych

e Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. - produkcja konstrukcji i czg$ci zamiennych oraz §wiadczenie
ustug remontowych
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. - uslugi remontowe
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. - budowa i utrzymanie dr6g, montaz ochronnych barier drogowych
STP Elbud sp. z o0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. - ustugi ochrony mienia i 0s6b
Cynk-Mal S.A. - produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego
ZGH ,,Bolestaw” S.A. - wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i olowiu
Anew Institute sp. z 0.0. - projektowanie odnawialnych zrodet energii
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. w likwidacji - handel wyrobami ze stali

Wysokos$¢ udzialéw Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spoice Cynk-Mal — 51 %
e w spolce ZGH ,,Bolestaw” — 86,92 %
e w pozostalych jednostkach — po 100 % udziatéw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobéw ze stali, tj. blach i tasm -elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w tasmach i arkuszach.

Konsolidacja objeta zostala jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy
Kapitatowej z wyjatkiem spotki Stalprodukt-Warszawa sp. z o.0. w likwidacji. Zgodnie z art. 55
Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223

z pdzniejszymi zmianami) Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy
rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.

2. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

W 1 poétroczu 2013 roku przychody z caloksztattu dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Stalprodukt
uksztattowaty si¢ na poziomie 1 404 mln zt. Wypracowany zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost
43 mln zt, z czego zysk netto stanowi 33 miln zt.

W omawianym okresie EBITDA osiaggngta wielkos¢ 105 min zt.

W I potroczu 2013 r. rentowno$¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach przedstawiala sie
nastepujaco :
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Wyszczegolnienie I pétr. 2012 r. I pétr. 2013 r.
Rentowno$¢ na sprzedazy 8,2 3,1
Rentowno$¢ operacyjna 8,3 3,1
Rentowno$¢ brutto 8,2 3,2
Rentownos$¢ netto 6,5 2.4

Rentownos$¢ majatku i kapitatu wlasnego przedstawiaja ponizsze wielkosci:

Wyszczegolnienie I potr. 2012 r. I pétr. 2013 r.
Rentowno$¢ majatku 3,2 1,1
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 3,9 1,6

Plynnos$¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiajg ponizsze wskazniki

Wyszczegolnienie I pétr. 2012 r. I pétr. 2013 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,6 2,1
Wskaznik 14 1.2
plynnosci przyspieszonej

W okresie sprawozdawczym Grupa zanotowala wzrost skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
w stosunku do osiggni¢tych w analogicznym okresie roku ubiegltego o 435 129 tys. zi, tj. o 46 %.
Wzrost ten to wynik wiaczenia do konsolidacji od 1.01.2013 r. zakupionej od Skarbu Panstwa Grupy
Kapitatowej ZGH ,,Bolestaw” S.A. w Bukownie.

Uzyskane natomiast wyniki finansowe Grupy znacznie odbiegaja od osiggnietych w I potowie roku
ubiegtego i ksztaltuja si¢ Srednio w wysokosci 55 %.

Na poziom uzyskanych wynikow ogdétem znaczacy wplyw miaty stabsze wyniki w Segmencie Blach
Elektrotechnicznych i Segmencie Profili. Decydujacymi o poziomie wynikéw czynnikami w tych
segmentach byly zar6wno nizsze wielkos$ci wolumenu sprzedazy jak i uzyskanie nizszych $rednich cen
zbytu.

Spadek wielkos$ci sprzedazy dat si¢ odczué szczegdlnie w Segmencie Profili, w ktorym zanotowano
prawie 20-procentowe obnizenie wolumenu, na co wptyw mialo niekorzystne otoczenie rynkowe
charakteryzujace si¢ znacznym spowolnieniem w budownictwie i infrastrukturze, szczegdlnie na rynku
krajowym.

W Segmencie Blach sprzedaz ilosciowa byta o 13 % nizsza, ale maksymalna, jaka mozna byto uzyskaé
w aktualnych warunkach wylaczenia ok. 30 % zdolnosci produkcyjnych, w zwigzku z modernizacja
urzadzen w ramach wdrazania nowej technologii produkcji blach transformatorowych HiB.
W segmencie tym natomiast bardzo niekorzystnie ksztaltuja si¢ ceny. Uzyskane w okresie
sprawozdawczym Srednie ceny blach transformatorowych byly o ponad 18 % nizsze od osiggni¢tych
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w pierwszym potroczu 2012 r. W takich warunkach uzyskanie dodatnich wynikow w segmencie blach
elektrotechnicznych nalezy oceni¢ pozytywnie.

Spadek cen w segmencie ksztalttownikéw byt mniejszy, bo 11-procentowy, ale wraz ze znaczacym
obnizeniem wolumenu sprzedazy wptynat na uzyskanie nizszych przychodéw ze sprzedazy w tym
segmencie o 25 % i wypracowanie wyniku o 45 % nizszego niz w I péiroczu roku ubiegtego.

Dobre wyniki zanotowat w I potroczu b.r. Segment Cynku, obejmujacy dziatalnos¢ grupy Zaktady
Gorniczo-Hutnicze ,,Bolestaw” S.A. z siedzibga w Bukownie. Chociaz informacje o uzyskanych
wynikach w tym segmencie nie posiadaja odniesienia do okresow wczesniejszych (konsolidacje
rozpoczgto w I kwartale 2013 roku) stwierdzi¢ nalezy, ze uzyskane przez grupe ZGH ,,Bolestaw”
w I polroczu br. wyniki byly lepsze od osiggni¢tych w analogicznym okresie roku ubieglego.
W okresie sprawozdawczym nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do I poéirocza roku
ubiegltego oraz ulegl poprawie wynik na dziatalnosci operacyjnej i zysk netto. Produkcja cynku,
podstawowego produktu ZGH, byta w I potroczu br. wyzsza o 21 %.

Sytuacja finansowa Grupy Stalprodukt jest dobra i stabilna. Wskazuja na to podstawowe wskazniki
ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza, ktéorych poziom odpowiada
aktualnym warunkom rynkowym. Grupa nie doswiadcza zatorow platniczych, konsekwentnie
realizujac przyjeta polityke w zarzadzaniu ryzykiem. Zarowno Emitent jak i wigkszos¢ spotek z Grupy
Kapitatowej posiadajg ptynnos¢ finansowa i zdolnos¢ kredytowa. Trudnosci finansowe wystepuja w
spotce Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. w zwigzku z ostabieniem koniunktury i handlu wyrobami
gotowymi ze stali, a takze Cynk-Mal S.A. z siedzibg w Legnicy.

W Grupie ZGH ,,Bolestaw” w trudnej sytuacji finansowej znalazta si¢ Spotka ,,Gradir Montenegro”
w zwigzku z niekorzystnymi zasztoSciami w finansowaniu, wysokimi kosztami finansowymi i brakiem
odpowiedniego kapitalu obrotowego. Dokonane w ostatnim czasie odkupienie udziatow od
dotychczasowego drugiego udziatlowca, powinno pozwoli¢ spotce ZGH w optymalizacji dziatalnosci
firmy w Czarnogorze.

W wyniku objecia konsolidacja Grupy ZGH ,,Bolestaw” S.A., w okresie sprawozdawczym nastgpity
znaczace zmiany wielko$ci majatku i Zrodet finansowania Grupy. Aktywa wzrosty o 848 min zi,
tj. 0 41 %, w tym aktywa trwate o 39 %, a aktywa obrotowe o 45 %. Wzrostowi majatku towarzyszyt
wzrost zrodet finansowania, w pozycji kapitat wlasny o kwotg 467 mln zi, tj. o 30 % oraz zobowigzania
0 76 % (382 min zt).

W strukturze aktywow nie nastgpily wigksze zmiany, natomiast w pasywach udziat kapitatu wlasnego
wzrost o 6 %, kosztem zobowigzan i rezerw na zobowigzania,

W wyniku powyzszych zmian zwigkszeniu ulegta warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta z 234,53 zt
do 303,94 z1, tj. 0 69,41 zt (29,6 %).

Przez caly okres sprawozdawczy Grupa posiadata bardzo dobrg ptynnos$¢ finansowa, o czym $wiadczy
utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikow plynnosci, terminowo realizowala wszelkie
zobowigzania zar6wno wobec pracownikow i dostawcdw, jak i budzetu oraz instytucji finansowych.
Grupa nie jest zadluzona i okresowo tylko korzysta z kredytow biezacych, ktorych wykorzystanie na
dzien bilansowy wyniosto 58 633 tys. zl 1 dotyczylo wylacznie spotek zaleznych Stalprodukt-
Centrostal sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A. oraz Grupy ZGH ,,Bolestaw”. W okresie sprawozdawczym
trudnos$ci z utrzymaniem ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej mialy jedynie wymienione
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uprzednio spotki: Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-Centrostal Spotka z o.0. oraz Gradir Montenegro d.o.o.
z siedzibg w Niksicu (Czarnogora).

W ocenie bankéw finansujacych Grupa Kapitalowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdolnosé
kredytowa, a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja majatkowa i wlasnosciowa pozwala na
pozyskanie finansowania dziatalnosci Grupy w roznych formach. Wszystkie linie kredytowe, ktore
zostaty szczegotowo opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych za rok 2012
funkcjonuja 1 sa przedluzane przez banki w stosownych terminach. Wigkszo§¢ tych linii jest
wykorzystywana jako limity na gwarancje i akredytywy oraz kredyt w rachunkach biezacych, ale takze
stanowig zabezpieczenie zrddel finansowania zewngetrznego Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej i ptynnosci prowadzone sg ciagle przedsigwzigcia w
zakresie restrukturyzacji dziatalnosci, zrddel finansowania oraz zdobywania nowych rynkow
zaopatrzenia i zbytu, racjonalnej gospodarki zapasami i obnizki kosztow.

Uzyskiwane 1 planowane wyniki finansowe wskazuja na brak zagrozenia realizacji podje¢tych
zamierzen inwestycyjnych.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe, o czym $wiadczy osigganie dobrych
wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnos$ci finansowej i zdolnos$ci kredytowej, a takze
terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

3. Sprzedaz podstawowych wyrobow

3.1 Segment Blach Elektrotechnicznych

e Blachy i taSmy transformatorowe

W pierwszym poétroczu 2013 r. sprzedano blisko 40 tys. ton blach transformatorowych za 211 min zt.
Wynik ten oznacza spadek wolumenu w stosunku do analogicznego okresu w poprzednim roku o 13 %
oraz spadek warto$ci przychodow ze sprzedazy o 30 %, przy spadku cen $rednich blisko o jedng piata.

Sprzedaz krajowa spadla prawie o dwie trzecie (zaréwno pod wzgledem wolumenu jak i warto$ci
sprzedazy), a eksportowa o 9 % (ilosciowo) 1 27 % (warto$ciowo). W wyniku powyzszych zmian,
aktualny udzial eksportu w strukturze sprzedazy ogétem stanowi 96,4 %, a sprzedazy krajowej 3,6 %.

Do gléwnych kierunkow (powyzej 5 %) eksportu blach transformatorowych w pierwszym poéiroczu
2013 r. nalezaly nastgpujace kraje: Indie (19,6 % ilosciowej sprzedazy eksportowej), Niemcy (14,2 %),
Chiny (12,5 %), Austria (7,6 %), Brazylia (6,3 %), Wiochy (6,2 %) i Chorwacja (5,9 %).

W ciagu pierwszych pigciu miesiecy zaimportowano do Polski blisko 7,5 tys. ton blach
transformatorowych, co oznacza 5-procentowy spadek ilosci w stosunku do analogicznego okresu
w poprzednim roku.

Gtownymi kierunkami importu wg kraju pochodzenia materialu w ciggu pierwszych 5 miesiecy br.

byty:

- w przypadku tasm: Japonia (45 %), Wtochy (27 %) 1 Niemcy (13,9 %)

- w przypadku kregow szerokich: Republika Korei (23,8 %), Niemcy (21,7 %) i Republika Czeska
(21,4 %)
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Sytuacja konkurencyjna

Wszyscy s$wiatowi producenci blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym bez wyjatku
doswiadczaja negatywnych skutkow wyraznego pogorszenia sytuacji w branzy. Publikowane
w ostatnich tygodniach wyniki za drugi kwartat i cale pierwsze potrocze wskazuja, iz staba koniunktura
na rynku blach transformatorowych dotyka wszystkich, lacznie z pot¢znymi w poprzednich latach
producentami chinskimi. Niski od wielu miesigcy poziom cen blach konwencjonalnych, pogarszajace
si¢ wyniki finansowe oraz niepokojaco rosngca nadprodukcja prowadza do zaostrzenia ,,wojen
cenowych”. W konsekwencji, spadek cen w ciggu ostatnich kilku lat — zar6wno dla gatunkow
konwencjonalnych, jak i wysokich (HiB) - wyniost ponad 50 %. Przyczyng spadku cen sg gtownie
nadmierne moce produkcyjne; wedtug oficjalnych informacji, taczne zdolnosci produkcyjne w zakresie
blach o ziarnie zorientowanym na §wiecie osiaggnety w 2012 roku poziom 3 miln ton, natomiast popyt
szacowany jest na ok. 2,4 - 2,6 min ton.

W $wietle stale rosnacej nadprodukcji oraz spadajacych do dramatycznie niskiego poziomu cen,
perspektywy dla branzy wydaja si¢ bardzo niepokojace. Dla potwierdzenia pesymistycznych prognoz
znamienna wydaje si¢ roOwniez informacja o rezygnacji ThyssenKrupp z kluczowej przez dhugie lata
dla grupy dywizji ThyssenKrupp Electrical Steel. Rada Nadzorcza ThyssenKrupp Steel Europe podje¢ta
decyzje o sprzedazy zakladow zajmujacych si¢ produkcja blachy elektrotechnicznej
o ziarnie zorientowanym, tj. w Gelsenkirchen (Niemcy), Isbergues (Francja) oraz Nashik (Indie).
Lacznie w trzech wymienionych zaktadach pracuje ponad 1 800 os6b. Wedtug zrédel, prawdziwym
powodem sprzedazy jednego ze skrzydet dywizji elektrotechnicznej sa duze koszty produkcji oraz
bardzo wysokie zarobki pracownikéw w oddziatach niemieckim i francuskim.

Perspektywicznym rynkiem jest z pewnoscig rynek indyjski, w zwigzku z czym wszyscy producenci
blach transformatorowych chcacy sprzedawac¢ swoj materiat na tym rynku zmuszeni sg przebrng¢ przez
proces certyfikacji prowadzony przez Indyjskie Biuro Standardow (BIS). Ostateczna data rejestracji to
30 wrzesnia 2013. Dotychczas certyfikat taki otrzymaty: POSCO, JFE Steel, Nippon Steel &
Sumitomo Metal Corp. oraz indyjski oddzial ThyssenKrupp Maharashtra. Natomiast w najblizszym
czasie takie certyfikaty powinny réwniez uzyska¢ dwa oddziaty AK Steel, niemiecki i francuski
oddzial ThyssenKrupp, NLMK i VIZ-Stal, Baosteel, ArcelorMittal Ostrawa oraz Stalprodukt.

Prognozy dlugoterminowe wskazuja na ponowne wzmocnienie popytu na blachy transformatorowe.
Swiatowa populacja wcigz rosnie, a wraz z nig zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna oraz
transformatory mocy. Niemniej jednak, kluczowym obecnie problemem pozostaje nadprodukcja. Jezeli
chinscy producenci wstrzymaja swoja ekspansywna polityke, odzyskanie rownowagi pomiedzy podaza
a popytem stanie si¢ mozliwe, niestety istnieje duze niebezpieczenstwo, iz Chinczykom nie uda si¢
sprzeda¢ catego materialu na wlasnym rynku, wowczas duza ilo$¢ materiatu zostanie przesunigte na
eksport. Gdyby taki scenariusz si¢ ziscit, nalezy spodziewac¢ si¢ dalszego zaostrzenia ,,wojny cenowe;j”.

e Rdzenie toroidalne
W I pétroczu 2013 roku sprzedano blisko 470 ton rdzeni i ksztaltek transformatorowych, co oznacza

niemal identyczny poziom jak w I pdtroczu 2012 roku. Zmienita si¢ struktura sprzedazy na rzecz
wzrostu udziatu sprzedazy krajowej w catkowitej sprzedazy rdzeni. Aktualnie 51 % sprzedazy stanowi
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sprzedaz krajowa (w zeszlym roku 46 %, a dwa lata temu 38 %). Tendencja wzrostu udziatu sprzedazy
krajowej jest korzystna z wielu wzgledow, m.in. z powodu korzystniejszych cen niz w eksporcie.

3.2 Segment Profili

e Ksztaltowniki zimnogie¢te

W I potroczu 2013 roku sprzedano 108 tys. ton ksztattownikéw gigtych na zimno i rur okraglych, czyli
0 15 % mniej niz w I potroczu roku ubiegltego. Warto$ciowo sprzedaz tego asortymentu byla nizsza
023 %.

Spadek popytu byt gléwng przyczyng spadkéw zarowno wolumendw sprzedazy jak i cen. Przy czym
w przypadku sprzedazy krajowej odnotowano wigkszy spadek, niz w przypadku sprzedazy
eksportowe;.

Wg danych HIPH w Polsce wyprodukowano w okresie styczen — czerwiec 2013 r. 417 tys. ton rur
(spadek o 13%), w tym:

- produkcja rur bez szwu wyniosta 66 tys. ton (spadek o 20 %),

- produkcja rur ze szwem — 351 tys. ton (spadek o 11 %), w tym ksztalttownikdw zimnogigtych
zamknietych 259 tys. ton (spadek o 9 %).

Natomiast dane na temat zuzycia jawnego rur w okresie styczen-maj 2013 r. wygladaja nastepujaco:

- catkowite zuzycie jawne rur 447 tys. ton (spadek o 11 %), w tym rur bez szwu 73 tys. ton (spadek
0 23 %); rur ze szwem 384 ton (spadek o 6 %), w tym ksztaltownikow z/g zam. 214 tys. ton (spadek
o 15 %).

W pierwszym poétroczu obserwowano wyrazne obnizenie popytu nie tylko w Polsce, ale tez w catej
Europie. Po pigciu miesigcach br. roku zaimportowano do Polski niewiele ponad 70 tys. ton
ksztattownikdw 1 rur okraglych. Wynik ten jest rownoznaczny z obnizeniem importu o 14 %
w porownaniu do zesztego roku.

Udzial sprzedazy krajowej do sieci dystrybucji wyniost 78 %, chociaz ilosciowo do sieci dystrybucji
sprzedano o ponad 10 tys. ton mniej niz w analogicznym okresie w 2012 roku.

Sytuacja na rynku profili gietych na zimno w I potroczu 2013 roku byta trudna. Zaréwno spadek
popytu, ktory byt wiekszy niz w przypadku wyrobow ptaskich, jak i nadwyzka mocy produkcyjnych
przyczynity si¢ w gtownej mierze do obnizenia wynikow.

Wedhug danych Eurofer w pierwszym kwartale tego roku produkcja rur w Europie zmniejszyla si¢
0 6 proc. To z jednej strony wynik ostrzejszej 1 dluzszej niz si¢ spodziewano zimy, a z drugiej wigkszej
aktywnosci eksporterow spoza Unii Europejskiej. Import rur na teren UE wzrdst (za wyjatkiem rur ze
szwem o duzych srednicach), podczas gdy w tym samym okresie minionego roku spadat.

Spadek popytu i nadprodukcja wplywaja bezposrednio na agresywna konkurencj¢ cenowa, a taka
polityka ma wplyw z kolei na niskie marze wszystkich graczy na rynku.
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Perspektywy na drugg cze$¢ roku nie sa dobre. Eurofer spodziewa si¢, ze segmenty rur ze szwem
o matych i $rednich $rednicach oraz rur precyzyjnych ucierpia z powodu niskiej aktywnosci
w sektorach glownych odbiorcow, takich jak budownictwo, motoryzacja, przemyst maszynowy
i produkcja wyrobéw metalowych. Niewielki wzrost popytu ze strony budownictwa ma jednak objaé
rury 1 ksztaltowniki zamkniete. Wedtug Euroferu zakupy dystrybutoréw pozostang na niskim poziomie
z obawy przed tworzeniem nadwyzek w magazynach i ze wzgledu na trudne warunki finansowania.

W sumie jednak Eurofer spodziewa si¢ spadku produkcji rur w tym roku o 5 proc., cho¢ wedtug
prognoz w drugim poéiroczu 2013 r. trend spadkowy bedzie juz coraz nizszy.

Perspektywy na rok przyszly sa nieco bardziej korzystne. Wzrost zapotrzebowania na rury
w wykorzystujacych je sektorach przemyshu i konieczno$¢ niewielkiego uzupelnienia zapasow ma
zwigkszy¢ popyt o 2,5 proc.

Eksperci przewidujg, ze wyrazna zmiana niekorzystnego trendu w naszym kraju moze nastapi¢ dopiero
w pierwszej potowie 2014 r. To woéwczas odczuwalne beda efekty kumulacji wszystkich planowanych
projektow inwestycyjnych. A tych w najblizszych latach szykuje si¢ sporo.

Rzadowy plan rozwoju sieci przesylowych przygotowany na lata 2010 - 2025 zaktada zainwestowanie
23 mld zl, z czego 8,2 mld zt do roku 2016. Inwestycje w energetyczne sieci przesytowe obejmuja
budoweg 4,6 tys. km nowych linii oraz modernizacje 2,5 tys. km istniejgcych. Ponadto ma zostac
wybudowanych 17 nowych obiektow stacyjnych oraz zmodernizowanych 21 istniejacych stacji
1 rozdzielni. Powstang tez nowe polaczenia transgraniczne z systemami litewskim i niemieckim.

e QOchronne bariery drogowe

Dynamika sprzedazy barier drogowych w pierwszym potroczu 2013 roku byta bardzo staba w stosunku
do analogicznego okresu w 2012 roku (spadek sprzedazy o 63 %). Nalezy jednak pamigtac, ze sytuacja
w 2012 roku (gltownie ze wzgledu na przygotowania do Euro 2012 i intensyfikacje realizacji
kluczowych projektow drogowych) odbiegata znaczaco od przecigtnej. Dodatkowym czynnikiem,
ktory niekorzystnie wptynal na sprzedaz barier drogowych w pierwszym potroczu 2013 roku byty
warunki pogodowe — najpierw przedtuzajaca si¢ zima, poézniej okres burz, podtopien itp.

Podjeto udane wysitki w celu zwickszenia sprzedazy eksportowej, co wplywa na powolng zmiang
struktury sprzedazy — aktualnie eksport stanowi ok. 11 % w catkowitej sprzedazy barier, podczas gdy
w zesztym roku stanowit on tylko ok. 3 %.

e Produkty centrum serwisowego blach
Nadal nie udaje si¢ rozwija¢ sprzedazy produktow z centrum serwisowego w zakladanym w planach
tempie, a roznice pomigdzy poszczegodlnymi oferowanymi asortymentami sg znaczne.

Odnotowano co prawda 2-proc. wzrost iloSciowy, ale wartos¢ sprzedazy spadta o 8 %.

Import blach zard6wno walcowanych na goraco jak i na zimno spadt w pierwszym poétroczu 2013 — tych
pierwszych o 20 %, drugich o 19 %.
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Koniunktura w sektorze przetworstwa wyrobow ptaskich systematycznie si¢ pogarsza od 2012 roku. Po
dlugiej zimie przedstawiciele branzy oczekiwali tradycyjnego wiosennego ozywienia, ktore jednak nie
nadeszto. Trudno si¢ dziwi¢, bioragc pod uwagg, iz gtoéwni klienci stalowych centrow serwisowych
(SCS) czyli m.in. sektor motoryzacyjny, maszynowy czy tez wytworcy konstrukcji stalowych, w 2012
roku i na poczatku 2013 r. raczej mysleli o tym, jak przetrwaé, a nie jak rozwija¢ dziatalnos¢.

Rozwijane w ostatnich latach moce SCS wyraznie rozmijaja si¢ z potrzebami potencjalnych
odbiorcow. Wedlug stanu na czerwiec 2013 r. zdolno$ci przetwodrcze centréow serwisowych
zrzeszonych w Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali wynosza tacznie niemal 3,2 mln ton rocznie.
W sumie, w firmach uwzglednionych w zestawieniu PUDS zainstalowanych jest 66 linii: do cigcia
wzdluznego — 28 1 poprzecznego — 38.

Potencjat catego polskiego rynku SCS to ok. 6,5 mln ton — bazujac na wydajnosci urzadzen. Realny
poziom mocy przetwdrczych dziatajacych w Polsce SCS ocenia si¢ na ok 4,5 mln ton. Zdaniem
ekspertow to o ok. 100 proc. za duzo w stosunku do zapotrzebowania rynku. Konsekwencje tej sytuacji
sa bolesne dla firm z sektora. Silna konkurencja miedzy przedsi¢biorstwami wymusza nieustanne
obnizanie cen, co fatalnie wptywa na rentowno$¢ prowadzonej dziatalno$ci i wyniki finansowe
poszczegdlnych firm.

Coraz wigce] przedstawicieli branzy dostrzega zgubne skutki cigglego zwigkszania, i tak juz zbyt
rozbudowanych, mocy przetwérczych. W efekcie rodzime centra serwisowe zmieniajg kierunek
rozwoju. Coraz bardziej istotne staje si¢ to, aby podnosi¢ poziom przetworzenia oferowanych
materiatow i ustug.

Przedsigbiorstwa zajmujace si¢ przetwarzaniem wyrobow ptaskich nie mogg liczy¢ na szybkg zmiang
koniunktury. Niewykluczone, ze delikatne odbicie nastagpi w drugiej potowie tego roku, jednak do
wyraznego przelamania niekorzystnego trendu dojdzie najprawdopodobniej dopiero wiosng 2014 r.
Rosngca dynamika PKB powinna wptyna¢ na koniunktur¢ w takich sektorach, jak produkcja taboru
szynowego, kontenerow, sprzetu rolniczego, AGD czy budownictwo oraz motoryzacja. Poprawa w
powyzszych sektorach powinna automatycznie wpltyna¢ na sytuacj¢ firm zajmujacych sie
przetworstwem blach.

3.3. Seement Cynku

W I poétroczu 2013 roku przychody netto tego segmentu wyniosty 677 798 tys. zt i w stosunku do
porownywalnego okresu roku ubiegtego, gdzie sprzedaz wyniosta 632 794 tys. zt, wzrosty o 7,1 %.
Uzyskane w I potroczu 2013 roku przychody netto odzwierciedlaja utrzymujacy si¢ dosy¢ niski poziom
cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). Ceny podstawowych metali dla ZGH ,,Bolestaw”
S.A. 1jej spotek zaleznych przedstawialy si¢ nastepujaco:

I pbirocze 2013 r.

Srednia cena LME cynku 1937 USD/tong
Srednia cena LME otowiu 2177 USD/tong
Srednia cena LME srebra 26,6 USD/uncj¢
Kurs USD 3,1803 zt
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I potrocze 2012 1.

Srednia cena LME cynku 1978 USD/tong
Srednia cena LME ofowiu 2035 USD/tong
Srednia cena LME srebra 31,1 USD/uncje
Kurs USD 3,2740 71

W przeliczeniu na PLN cena bazowa cynku na LME spadta o 4,88 %, z 6 475,01 zt w I pétroczu 2012
do 6 158,96 zt w biezacym okresie. Od ceny cynku uzaleznionych jest ponad 70 % obrotow ZGH
1 spotek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa otowiu na LME wzrosta o 3,91 % - z 6 663,91 zt w I poiroczu
2012 do 6 924,47 zt w biezacym okresie. Od ceny otowiu uzaleznionych jest okoto 20 % obrotow ZGH
1 spotek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa srebra na LBM spadia o0 16,74 % z 101,71 zt w I potroczu 2012
do 84,68 zt w biezacym okresie. Od ceny srebra uzaleznionych jest okoto 5 % obrotow ZGH i spotek
zaleznych.

Podstawowym wyrobem sprzedawanym przez grupe ZGH jest cynk elektrolityczny, cynk
rektyfikowany oraz stopy cynku. Pomimo spadku ceny rynkowej, w tym segmencie zanotowano
znaczny wzrost sprzedazy spowodowany zwigkszeniem wolumenow.

Laczna sprzedaz wyrobow cynkowych w I potroczu 2013 r. wyniosta 70 996 ton i byla wyzsza
o 13,74 % w pordéwnaniu do I potrocza 2012 r. (62 419 ton). Wartos¢ sprzedazy wzrosta o 8,86 % do
poziomu 473,2 min zt z 434,7 mln zt w 2012 r. Uzyskane $rednie ceny sprzedazy spadty
w raportowanym okresie 0 4,29 % w poréwnaniu z [ pétroczem 2012 r.

Naturalnymi kierunkami sprzedazy dla podstawowych wyrobow tego segmentu (cynk elektrolityczny,
rektyfikowany oraz stopy cynku) sg oprécz Polski, Czechy, Stowacja, Austria i Wegry. Grupa ZGH
posiada ustabilizowanych odbiorcow w tych krajach i nie przewiduje wigkszych zmian w kierunkach
dostaw.

4. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

4.1. Koniunktura gospodarcza w kraju i na Swiecie

Zgodnie z prognozami Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w 2013 roku wyniesie w Polsce 1,2 proc., co oznacza, ze bedzie ono nizsze niz
w roku ubieglym. Po stabym pierwszym poéiroczu, w drugiej potowie roku oczekiwa¢ mozna ozywienia
w gospodarce — w trzecim kwartale tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 1,5 proc., natomiast
w czwartym 1,9 proc. Przyspieszenie wzrostu w drugiej potowie roku bedzie wynikiem wyrazniejszego
wzrostu popytu krajowego, a w szczego6lnosci spozycia indywidualnego.

Poprawa tempa rozwoju gospodarczego w kraju wptynie pozytywnie na sytuacje takich sektorow jak
budownictwo i przemysl, co przetozy si¢ pozytywnie na wielkos¢ sprzedazy Grupy, zwlaszcza
w segmencie profili gietych (dotyczy to zwlaszcza ksztaltownikow zimnogietych i wyrobow centréw
serwisowych blach).
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4.2. Sytuacja w branzy stalowej i otoczenie rynkowe

Ewentualne utrzymanie si¢ w II pot. 2013 r. stabego popytu na wyroby ze stali, a w konsekwencji
niskiego poziomu ich cen, nie bedzie stuzyto poprawie sytuacji przedsiebiorstw dziatajacych w branzy.
Dotyczy to rowniez Grupy Stalproduktu. Zagrozenia dotycza obu gléwnych segmentow
produkcyjnych, tj. blach transformatorowych i profili zimnogig¢tych, cho¢ poszczegodlne czynniki,
wplywajace na sytuacj¢ Grupy, s3 w obu segmentach rézne.

W segmencie blach elektrotechnicznych gléwnym problemem jest dynamiczny rozwdj w ostatnich
latach $wiatowych zdolnosci produkcyjnych blach transformatorowych i ich zbyt wysoki poziom
w stosunku do zglaszanego popytu. Sytuacja ta moze ulec dalszemu pogorszeniu w przypadku
realizacji kolejnych inwestycji ukierunkowanych na zwigkszenie mocy; takiego scenariusza nie mozna
obecnie  wykluczy¢. Skutkiem nadmiernego rozwoju  zdolnosci  produkcyjnych  blach
transformatorowych byt gwattowny spadek ich cen, a w konsekwencji rowniez spadek marz - do
poziomu powodujgcego generowanie strat przez producentow.

W przypadku segmentu profili zagrozenia zwigzane sa przede wszystkim z rynkiem krajowym
1 europejskim. Wyrazne spowolnienie w gospodarce polskiej w I pot. 2013 r. przelozylo si¢ na
znaczacy ilosciowy 1 wartosciowy spadek sprzedazy gldéwnych wyrobow tego segmentu, tj. profili
zimnogietych oraz spadek ich cen. Dodatkowo zaostrzajaca si¢ konkurencja w tym segmencie rynku
powoduje dalsze obnizenie uzyskiwanych marz na sprzedazy.

Ewentualny brak poprawy sytuacji rynkowej w II potl. 2013 r., a przede wszystkim brak zwigkszenia
popytu rynkowego na wyroby segmentu profili, spowoduje utrzymanie si¢ negatywnych tendencji,
zapoczatkowanych w I potroczu br., a nawet ich poglebienie.

Znaczace ograniczenie w tym roku wydatkdw na inwestycje drogowe, spowodowane z jednej strony
intensyfikacja prac w roku ubieglym (tj. przed EURO 2012), a z drugiej zakonczeniem obecnie
realizowanej unijnej perspektywy finansowej (lata 2007-2013) powoduja, iz sytuacja w zakresie
sprzedazy barier drogowych bedzie o wiele trudniejsza niz w roku ubieglym, co pokazuja juz wyniki
I pétrocza. Tym samym, grupa produktowa barier nie bedzie w stanie nawet w cze$ci zrekompensowaé
w biezacym roku roéwnie trudnej sytuacji w zakresie sprzedazy ksztaltownikow i wyrobdéw centréw
serwisowych blach.

4.3 Poziom gieldowych cen cynku i otowiu

Wyniki nowego, majacego istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Stalproduktu segmentu — Segmentu
Cynku — sg $cisle powigzane z gieldowymi cenami takich metali, jak: cynk, otow czy srebro. Grupa
nie ma wptywu na ksztaltowanie si¢ cen tych metali, poniewaz zaleza one od wielu czynnikow
zewnetrznych. Utrzymujacy si¢ niski poziom gieldowych cen tych metali powoduje ograniczenie marz
uzyskiwanych przez segment cynku, a w konsekwencji wplywa na wyniki finansowe catej Grupy
Stalproduktu. Ryzyko to czgsciowo jest minimalizowane poprzez stosowanie przez ZGH ,,Bolestaw”
S.A. 1 jej podmioty zalezne transakcji zabezpieczajacych (dotyczy to zaréwno ceny, jak i kursu
walutowego).
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5. Pozostale informacje

5.1. Zmiany w strukturze Grupy
W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy.
5.2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesSniej publikowanych prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

5.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu

1. ArcelorMittal Poland S.A. posiadajacy 2 270 800 akcji, stanowiagcych 33,77 % udziatu w kapitale
oraz 6 846 800 gltoséw stanowigcych 38,20 % ogolnej liczby gtosow na WZA.

2. STP Investment S.A. posiadajacy 1 959 725 akcji, stanowiacych 29,14 % udzialu w kapitale oraz
5.899.941 glosow stanowigcych 32,92 % ogolnej liczby glosow na WZA

3. Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 619 065 akcji, co stanowi 9,21 % udziatu w kapitale 1 941 349
glosow, stanowiacych 5,25 % ogolnej liczby gtosow na WZA.

5.4. Wykaz oséb zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarzadzajace:

e Piotr Janeczek - posiada 114 865 akcji
e Antoni Noszkowski - posiada 2 040 akcji
o Jozef Ryszka - posiada 504 akcje
2. Osoby nadzorujace:
e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akc;ji
e Maria Sierpinska - posiada 11 880 akcji
o Kazimierz Szydlowski - posiada 7 012 akcji
e Janusz Bodek - posiada 62 640 akcji

Powyzsze informacje sa zgodne z posiadang przez Spotke wiedza na dzien sporzadzenia sprawozdania
5.5. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Grupa nie jest strong w postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, ktorych przedmiotem sa

zobowigzania albo wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki od niej zaleznej o wartosci
stanowiacych co najmniej 10 % kapitaldéw wlasnych jednostki dominujace;.
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5.6. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w [ potroczu 2013 r. dotycza:
e sprzedazy produktow i towardow do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
e $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.
Sa to transakcje typowe i rutynowe, Swiadczone w sposob ciagly, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitalowej i wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjne;.
Inne znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach, pore¢czeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodukt i jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek lub
kredytow, ani tez gwarancji i porgczen, stanowigcych tacznie co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
Emitenta.

5.8. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz sa istotne dla oceny mozliwoS$ci realizowania zobowiazan
przez Grupe

Wszystkie informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, oraz sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizowania zobowigzan przez Grupg
zawarte s3 w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.

5.9. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Emitenta, czynnikami ktére moga wplyna¢ na osiagnigte wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztaltowanie si¢ poziomu cen blach transformatorowych,

- ksztaltowanie si¢ cen wsadu,

- ksztaltowanie si¢ cen i popytu na produkty Spotki, zwlaszcza w segmencie ksztattownikow,

- poziom gietdowych cen metali, takich jak cynk i otow,

- ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych,

- sytuacja gospodarcza w Europie i na $wiecie zwigzana z trwajagcym kryzysem finansowym.

5.10. Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Skilad Zarzadu

W okresie od 1.01.2013 r. do 21.06.2013 r. Zarzad Stalproduktu pracowat w nastepujacym sktadzie:
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Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Antoni Noszkowski - Czlonek Zarzadu (kadencja p. Noszkowskiego zakonczyta si¢ 21.06.2013 1.)
Jozef Ryszka - Cztonek Zarzadu

Piotr Janeczek decyzja Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2013 roku zostat powotany na zajmowane
dotychczas stanowisko na nowa 3-letnig kadencje.

Zarzad Stalproduktu od dnia 21.06.2013 r. pracuje w nast¢pujacym skladzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Jozef Ryszka - Cztonek Zarzadu
Sklad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2013 r. do 21.06.2013 r. w sklad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy Rady
Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Sanjay Samaddar - Cztonek

Augustine Kochuparampil - Cztonek

Tomasz Plaskura - Czlonek

Uchwala WZA Spotki z dnia 21 czerwca 2013 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej nastepujace
osoby:

Maria Sierpinska
Stanistaw Kurnik
Kazimierz Szydlowski
Sanjay Samaddar
Janusz Bodek

Tomasz Plaskura
Tomasz Slezak

Piotr Janeczek Jozef Ryszka
Prezes Zarzadu -Dyrektor Generalny Czlonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu
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