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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 POLROCZE 2012 R.

l. Informacje wstepne.

1. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje, opréocz jednostki dominujace;j,
9 jednostek powigzanych, stanowigcych spotki zalezne. Udzialy Stalproduktu wynosza
51 % w spotkach Stalprodukt -Warszawa sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A. Legnica oraz 100 %
w pozostatych jednostkach.

Stalprodukt S.A. jako jednostka dominujagca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
I rozwoju jednostek powigzanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji Spotki
1 rozszerzenia dziatalno$ci produkcyjnej, handlowej i ustugowej, a takze organizacji
wlasnej sieci sprzedazy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek z grupy kapitatowe;j jest:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych, ksztaltownikow
zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach i tasm cigtych zimno i
goraco walcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e dziatalno$¢ handlowa - spotka Stalprodukt-Centrostal sp. z o.0., kierujaca
og6lnopolsky siecig sprzedazy z oddzialtami w Krakowie, Bochni, Gliwicach,
Wioctawku, Wroctawiu, Poznaniu, Gdyni, Koszalinie, Radomiu i Szczecinie oraz
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. ,

e pozostata dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa:

- produkcja stolarki budowlanej (Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0.)

- produkcja odgromowych bednarek i1 drutow ocynkowanych oraz tasm stalowych
(Cynk-Mal S.A.)

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych (Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.),

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn (Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0.),

- produkcja konstrukcji stalowych (STP Elbud sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech sp.
Z0.0.),

- ushugi cynkowania (STP Elbud sp. z 0.0., Cynk-Mal SA),

- budowa, utrzymanie drog i autostrad (Stalprodukt MB sp. z 0.0.),

- ochrona mienia i 0s6b (Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0.).

2. Wszystkie jednostki z grupy kapitatowej podlegaja konsolidacji metoda peina.
W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

W dniu 2.04.2012 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia
w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS zostaly zarejestrowane zmiany polegajace na
potaczeniu trzech spotek zaleznych Emitenta: STP Elbud spotka z o.0. — jako spotka
przejmujgca oraz Ocynkownia Stalprodukt — Bolestaw spotka z o.0. i Stalprodukt —
Konstalbud Spoétka z o0.0. — jako spotki przejmowane.

Potagczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 kodeksu spotek handlowych — taczenie przez
przejecie. Nastapito ono poprzez przeniesienie calego majatku spotek przejmowanych na
spotke przejmujacg za udzialy, dla Stalprodukt S.A. — jako jedynego wspdlnika tych



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA 1 POLROCZE 2012 R.
INFORMACJA DODATKOWA

spotek. W wyniku polaczenia nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki
przejmujacej — STP Elbud spoétka z 0.0. — z 7 298 tys. zt do 20 613 tys. zt.

Powyzsze dzialania wynikaja z wuchwalonego przez Zarzad Stalprodukt S.A.
1 zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza Spotki dokumentu pt.: ,,Kierunki rozwoju Grupy
Kapitatowej na lata 2011 — 2015”. Jak wynika z powyzszego dokumentu, przeprowadzenie
potaczenia tych podmiotéw bylo pozadane zaréwno od strony strategicznej, jak
1 operacyjnej. Celem polaczenia jest uproszczenie struktury kapitalowej Grupy Stalprodukt
S.A. oraz poprawa efektywnosci jej dzialania. Potaczenie spotek pozwoli na zmniejszenie
kosztéw ich funkcjonowania, a tym samym maksymalizacj¢ ich zyskow. Ponadto
potaczenie wplynie na efektywniejsze wykorzystanie potencjalu polaczonych spotek,
lepsza alokacje §rodkow pienigznych, bardziej efektywne wykorzystanie zasobow ludzkich
oraz ich majatku.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dane porownywalne obejmuja
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku w zakresie rachunku zyskow i strat oraz
rachunkéw przeplywow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku. Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze §rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, w szczego6lnosci zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa™ oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad
Emitenta nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez jednostki z Grupy Kapitalowe;.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gldwnie objasnienia zdarzen i1 zmian
znaczacych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku dziatania Grupy, ktore
nastgpity od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajagce wymagane przez MSR 34
»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow
z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
Emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim ( Dz.U.
Nr 33 poz.259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

W poétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i1 pasywow
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oraz przychodéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2011 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu bltedow podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktore miatyby istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowsg i1 finansowa,
ptynno$¢ oraz wynik finansowy Grupy.

Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej  obowigzujace od 1 stycznia 2012 roku, opisane
szczegotowo w  Informacjach dodatkowych 1 objasniajacych do  rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie maja zastosowania do Grupy
Stalprodukt, badZ tez nie wywieraja istotnego wptywu nie tylko na sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, ale takze na sposob prezentacji elementéw sprawozdania finansowego.

Wiele zmian w standardach rachunkowos$ci oraz zmian interpretacji istniejgcych
standardow zostato juz opublikowanych i1 zatwierdzonych , lecz wejda one w zycie po
dniu 30 czerwca 2012 r. Niektore za§ zmiany oczekuja na zatwierdzenie przez Komisje
Europejska. Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz
interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke)
rachunkowosci, sytuacje¢ finansowa i1 wynik finansowy, ale moga one wymagaé
zamieszczenia w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien.

2. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Uni¢
Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato rowniez sprawozdanie jednostkowe
Emitenta, stanowigce cze$¢ niniejszego Raportu.

1. Wartos$ci szacunkowe

1. W I pétroczu 2012 r. Grupa dokonata nastepujacych korekt z tytutu rezerw, przeszacowan
1 odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatkowych:

- zmniejszono aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego o kwote 22 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem ujemnych rdznic przejsciowych,

- zwigkszono rezerw¢ na odroczony podatek dochodowy o kwote 2 568 tys. zt w zwiazku
z powstaniem dodatnich roznic przej$ciowych,

- dokonano odpisu aktualizujacego na naleznosci watpliwe w kwocie 23 tys. zi,

- rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 772 tys. zt, w zwigzku z ich
zaplata

- rozwigzano odpis aktualizujacy wartos¢ wyrobow gotowych do wartosci sprzedazy netto
na kwote 168 tys. zl, w zwigzku ze sprzedaza wyroboéw objetych odpisem na 31.12.2011 r.
oraz dokonano odpisu na 30.06.2012 r. w kwocie 132 tys. zt.
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2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano innych zmian warto$ci szacunkowych.

3. Na dzien bilansowy nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, gdyz nie stwierdzono przestanek wskazujacych na koniecznos$¢ przeprowadzenia
testu na utrate wartosci. W okresie sprawozdawczym zanotowano pelne wykorzystanie
srodkow trwalych oraz utrzymanie na dotychczasowym poziomie wolumenu sprzedazy
produktow.

Nie zaistniala rowniez potrzeba tworzenia odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartos$ci
niematerialnych.

Nie zanotowano takze zmian warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej,
ktére miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych.

IV.  Segmenty dzialalnoSci

Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow przedstawiono w oparciu o MSSF 8 , Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dzialalnosci Grupy Stalprodukt na segmenty operacyjne oraz
zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczo$ci podano szczegdlowo
w ostatnim rocznym opublikowanych skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2011. Zasady te nie ulegly zmianie w okresie sprawozdawczym.

Wymagane informacje dotyczace segmentdw operacyjnych za I potrocze 2012 r. i okres
poréwnywalny (I pdirocze 2011 r.) zostaly oszacowane i1 przedstawione w ponizszych
tabelach (w tys. z}):

Informacja o segmentach operacyjnych za
| pétrocze 2011 roku (w tys. zi)

Wyszczegodlnienie Segment | Segment | Segment | Pozostata [ Ogétem
blach profili towaréw |dziatalnos¢| wartosé
elektrotech skonsolido
nicznych wana
Przychody segmentu 298 844 537 609 58 589 69 301 964 343
Koszty segmentu 251 871 492 159 54 946 61 429 860 405
Wynik segmentu 46 973 45 450 3643 7872 103 938
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 4 286
Pozost.koszty ogdlne ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 39819
Zysk brutto 68 405
Podatek dochodowy 14 347
Zysk netto 54 058
Aktywa segmentu 679 612 895 463 29 708 183 273| 1788 056
Aktywa nie przyp. segment. 18 490
Aktywa skonsolid. ogétem 1 806 546
Zobowigzania ogotem 81531 198 918 11 376 58 321 350 146
Naktady inwestycyjne 5134 8 146 2415 15 695
Amortyzacja 10 759 9991 460 3421 24 631
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Informacja o segmentach operacyjnych za
| pétrocze 2012 roku (w tys. zi)

Wyszczegolnienie Segment | Segment | Segment | Pozostata | Ogdtem
blach Profili towaréw |dziatalno$¢| wartos¢
elektrotech skonsolido
nicznych wana
Przychody segmentu 306 443 531 142 56 072 53218 946 875
Koszty segmentu 243 447 489 861 53329 47 476 834 113
Wynik segmentu 62 996 41 281 2743 5742 112 762
Pozostate przychody operac.
i finans. nie przyporz. segment. 5912
Pozost.koszty ogdlne ,operacyj.
i finans. nie przyp. segment. 40 288
Zysk brutto 78 386
Podatek dochodowy 16 349
Zysk netto 62 037
Aktywa segmentu 771 965 903 084 34 639 201 699 1911387
Aktywa nie przyp. segment. 16 726
Aktywa skonsolid. ogétem 1928 113
Zobowigzania ogotem 93695 199 549 7520 48 068| 348832
Naktady inwestycyjne 18 830 2960 - 17 785 39575
Amortyzacja 11 402 10 375 394 4 461 26 632

V. Pozostale informacje

1. W Ipoétroczu 2012 r. skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej, miaty niewielki wplyw na
osiggnigte wyniki. Nie zanotowano réwniez innych pozycji istotnie wplywajacych na
aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, zysk netto 1 przeptywy pieni¢zne, ktore bylyby
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

2. W dniu 21.06.2012 r. odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore zatwierdzito
sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu 1 Rady Nadzorczej, sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane, udzielito absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz dokonato podziatu zysku za rok obrotowy 2011. Walne Zgromadzenie
zadecydowato o niewyplacaniu dywidendy akcjonariuszom za rok 2011 z uwagi na
planowane wydatki inwestycyjne.

3. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan
warunkowych innych niz gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu
barier drogowych. Na dzien 30.06.2012 r. obowigzuja gwarancje w 1acznej wysokosci
29 801 tys. zt.

4. W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczgte ani nie toczg si¢ przed sadem lub
organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

5. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach grupy kapitatlowej, o charakterze i warunkach
wynikajacych z biezacej dzialalnosSci operacyjnej, zaréwno Spoétka Stalprodukt jak



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA 1 POLROCZE 2012 R.
INFORMACJA DODATKOWA

i jednostki od niej zalezne nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi. kgczng warto$¢ transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakup

1.01-30.06.2011 |1.01-30.06.2012 (1.01.-30.06.2011 |1.01.-30.06.2012
Stalprodukt-Centrostal 283 976 241602 671 126
Stalprodukt- Zamos$c¢ 11 930 367 1271 1829
Stalprodukt- Warszawa 11061 7709 - -
Stalprodukt-Ocynkownia 2 - 8 857 6130
CynkMal Legnica 6 888 10803 1057 104
STP Elbud 830 591 7 288 17647
Stalprodukt-Wamech 557 654 4 556 4987
Stalprodukt-Serwis 216 275 5128 4974
Stalprodukt-MB 337 113 1164 2505
Stalprodukt-Ochrona 102 110 1241 1347

. Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

. W dniu 31.07.2012 r. spotka dominujaca przedtuzyta udzielone wczesniej poreczenie dla
Banku PeKaO S.A. za zobowigzania spotki Cynk-Mal S.A. z siedzibg w Legnicy z tytutu
udzielonego kredytu w wysokosci 19 400 tys. zt na okres do 31.01.2013 r. Poza w/w
poreczeniem Spotka Stalprodukt 1 jednostki od niej zalezne nie udzielaty innych porgczen,
pozyczek lub kredytow, ani tez gwarancji.

. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup
1 wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 39 575 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywdw trwatych.

. Emitent oraz jednostki z jego Grupy kapitalowej nie dokonywaly emisji, wykupu 1 splaty
dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

10. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2012 r. do czasu sporzadzenia
skroconego skonsolidowanego raportu za I potrocze, nie wystapity inne wazne zdarzenia,
ktore moglyby w znaczacy sposob wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe,
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oprocz opisanych w niniejszej Informacji oraz w Potrocznym sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Emitent nie posiada rowniez innych informacji, ktore jego zdaniem s3 istotne dla oceny
1 zmiany sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych
dla oceny mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

11. Emitent, na podstawie § 83 ust.3 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego poéirocznego skréoconego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupehienie skroconego raportu skonsolidowanego.

12. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego za I potrocze 2012 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystapily inne
zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi W niniejszej
,Informacji dodatkowe;j”.

13. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I poéirocze 2012 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu
29 sierpnia 2012 roku.
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