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Wybrane dane finansowe

w tys.zl w tys. EURO
I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANS OWE okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2014 do 30-06- | 2013 do 30-06- | 2014 do 30-06- | 2013 do 30-06-
2014 2013 2014 2013
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i
materialow 1365993 1382 004 326918 327955
II. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 59 068 42 867 14 137 10173
III. Zysk (strata) brutto 55 649 44 850 13318 10 643
IV. Zysk (strata) netto w tym: 40517 33220 9697 7883
- zysk netto przypadaj.udzialowcom jednostki domin. 38 723 34948 9267 8293
- zysk netto przypad.na udzialy nie dajace kontroli 1794 -1728 429 -410|
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 502 64 334 120 15 267
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjne;j -49 401 -115422 -11 823 -27 390
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 35428 60 720 8479 14 409
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem -13471 9632 -3224 2286
IX. Aktywa razem 2987377 2992412 717 964 721 550
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1217630 1236 084 292 636 298 053
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 437 805 453 760 105219 109 414
XIL Zobowigzania krotkoterminowe 546 566 564 435 131 358 136 100,
XIII. Kapitat wlasny w tym : 1769 747 1756 328 425 328 423 497
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1 651 309 1 627 830 396 863 392 513
-przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 118 438 128 498 28 465 30 984
XIV. Kapitat zaktadowy 13 450 13 450 3232 3243
XV. Liczba akcji 6725 000 6725 000 6725 000 6 725 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 6,09 4,99 1,46 1,18
XVIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
7t/ EUR)
XVIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt/ EUR) 263,16 261,16 63,25 62,97
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/
EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/ EUR) 0,60 0,14

Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i XVIIl) zaprezentowano wedtug stanu
na 31.12.2013 r. Pozostate dane porédwnywalne prezentowane s za okres od 01.01.2013 r.
do 30.06.2013 r.

Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych
zasad:

pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP na dzierr 30.06.2014 r. i wynoszgcego 4,1609 PLN oraz 4,1472 PLN na dzien 31.12.2013 r.
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono na EUR
wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP
w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem i wynoszgcego 4,1784 PLN dla | pétrocza
roku 2014 oraz 4,2140 PLN dla | pétrocza roku 2013.

Do wyliczenia zysku na jedna akcje zwyktfa przyjeto 6.655.267 akcji . Zgodnie z MSR 33 wytgczono
69.733 akcje witasne skupione przez Emitenta.
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Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2014

Skonsolidowany bilans na dzien 30.06.2014

SKONSOLIDOWANY BILANS na dziei wtys. o
30.06.2014 31.12.2013

Aktywa
I. Aktywa trwale 1905 097 1914 100
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 95 461 95 185
1.1 prawo wieczystego uzytkowania gruntow 65 228 63 751
2. Rzeczowe aktywa trwate 1727 392 1740 220
3. Naleznosci dtugoterminowe 377 258
4. Inwestycje dtugoterminowe 57 353 53 958
4.1. Nieruchomosci 5459 5752
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 51 894 48 206
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 24514 24 479
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 485 16 446
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 8029 8 033
11. Aktywa obrotowe 1082 280 1078 312
1. Zapasy 503 128 506 632
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 436 842 409 953
3. Inwestycje krotkoterminowe 122 249 152 389
3.1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 109 890 120 999
a) pozyczki
b) krotkoterminowe papiery wartosciowe 11 608 9 246
¢) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 282 111 753
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 12 359 31 390
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 061 9 338
Aktywa razem 2987 377 2992 412
Pasywa
I. Kapital wlasny 1769 747 1756 328
1. Kapitat whasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1651 309 1627 830
1.1. Kapitat akcyjny 13 450 13 450
1.2. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) -140 -140
1.3. Kapital zapasowy 166 415 120 035
1.4. Kapital z aktualizacji wyceny 4521 4521
1.5. Pozostale kapitaty rezerwowe 1446 610 1434185
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 270 -16 974
1.7. Zysk (strata) netto 38 723 72 753
2. Kapital przypadajacy na udziaty nie dajace kontroli 118 438 128 498
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1217630 1236 084
1. Rezerwy na zobowigzania 227 674 213 478
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 53 086 49179
1.2. Pozostate rezerwy 174 588 164 299
a) dlugoterminowe 141 357 141 160




Skonsolidowany raport pétroczny 2014

b) krétkoterminowe 33231 23139
2. Zobowigzania dtugoterminowe 437 805 453 760
2.1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 74 933 90 010
2.2. Inne zobowiazania dtugoterminowe 66 757 67 635
2.3.Zobowigzania warunkowe z tyt. zakupu ZGH 296 115 296 115
3. Zobowigzania krotkoterminowe 546 566 564 435
3.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 127 277 64 079
3.2 Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterm. kredytow i pozyczek 33698 30 963
3.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 265 768 367 593
3.4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 4164 214
3.5. Inne zobowiazania krotkoterminowe 115 659 101 586
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 5585 4411
Pasywa razem 2987 377 2992 412
Wartos$¢ ksiggowa 1769 747 1756 328
Liczba akcji (w szt.) 6 725 000 6 725 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 263,16 261,16
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2014 -30.06.2014
w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres I pétrocze 2014 I péirocze 2013

okres od 01-01-2014
do 30-06-2014

okres od 01-01-2013
do 30-06-2013

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i

materialow, w tym: 1365 993 1382 004
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1285 815 1294 166
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 80178 87 838
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w

tym: 1219 563 1242910
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1142 424 1159119
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 77 139 83791
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 146 430 139 094
IV. Koszty sprzedazy 36 559 37080
V. Koszty ogblnego zarzadu 61573 58 827
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 48 298 43 187
VII. Pozostale przychody operacyjne 17 680 3 656
VIII. Pozostate koszty operacyjne 6 910 3976
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 59 068 42 867
X. Przychody finansowe 9442 18 490
XI. Koszty finansowe 12 861 16 507
XI1I1. Zysk (strata) brutto 55 649 44 850
X1V. Podatek dochodowy 15132 11 630
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)

XVI. Zysk (strata) netto w tym: 40 517 33 220
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 38 723 34948
2. Przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 1794 -1728
Zysk (strata) netto 40517 33220
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych

6 655 267

6 655 267

Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zt)

6,09

4,99

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddow za okres 01.01.2014-
30.06.2014

Calkowite dochody przypadajace na udziaty nie dajace kontroli

Wynik netto 40517 33 220
zysk z okazyjnego nabycia ZGH 17 457
Rdznice z wyceny
Calkowite dochody razem 40517 50 677
Calkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki
dominujacej 38 723 52 405

1794 -1728
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01.01.2014 - 30.06.2014

w tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie ze
. il t ki Akcie Zvsk Kapitat
L T ap! s sl e e b Kapitat w’fasnje w Kapitat Kapitatz | Pozostate Zyski Zysk yz przypadajacy| Kapitat
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 - . P aktualizacji| kapitaly [zatrzymane | zatrzym.rok . na udziaty wiasny
. akcyjny cenie zapasowy . . okazyjnego| . .
r.i 2013r. . wyceny [rezerwowe| zlatub. |ubiezacego X nie dajace RAZEM
nabycia nabycia .
kontroli
Stan na 01.01.2014 (BO) 13 450 -140| 120035 4521| 1434185 55779 128 498 1756 328
Podziat zysku 43178 7111 -50 285 0
Przeniesienia miedzykapitaiowe | 3202 5314|  -19618 11854 -22 956
konsolidacyjne
Dywidenda i tantiema -4142 -4142
Catkowite dochody za 1 po6trocze 2014 r. 38723 1794 40 517
Stan na 30.06.2014 (BZ) 13 450 -140| 166 415 4521 1446610 -18 270 38723 118 438 1769 747
Stan na 01.01.2013 (BO) 13 450 -140| 123 040 5612| 1372368 50783 12107 1577 220
Podziat zysku -2 397 61618 -59 421 0
Przen|§3|en!a miedzykapitatowe i 13577 23 1098 14 652
konsolidacyjne
Dywidenda i tantiema -7672 -7 672
Wigczenie do konsolidacji Grupy Kapit. ZGH 114130 114130
Catkowite dochody za 1 po6trocze 2013 r. 34948 17 457 -1728 50 677
Stan na 30.06.2013 (B2) 13 450 -140| 120 643 19 189( 1434186 -16 333 34 948 17 457 125 607 1749 007
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2014-

30.06.2014
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW I polrocze 2014 I péirocze 2013
PIENIEZNYCH narastajaco - narastajaco -
okres od 01-01-2014 | okres od 01-01-2013
do 30-06-2014 do 30-06-2013

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -

metoda posrednia 502 64 334
I. Zysk (strata) netto 40517 33220
I1. Korekty razem -40 015 31114
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wasnosci

2. Amortyzacja, w tym: 67 574 61773
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne;j

warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -113 1812
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4515 5 045
5. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjne;j 455 -16 448
6. Zmiana stanu rezerw 14 195 199 536
7. Zmiana stanu zapasow 3043 -70 465
8. Zmiana stanu nalezno$ci -26 889 -178 279
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow -87 944 60 580
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -9 658 -31 907
12. Inne korekty -5193 -533
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 502 64 334
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej -49 401 -115 422
1. Wpltywy 5066 21 600
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 2027 363
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 3039 21237
- zbycie aktywow finansowych 2788 20 791
- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki 251 446
- inne wplywy z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki -54 467 -137 022
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 43767 -124 877
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -10 699 -12 141
- nabycie aktywow finansowych 10 699 12 141
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
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4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne -1 -4
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -49 401 -115 422
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej 35428 60 720
I. Wplywy 65 748 70 758
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatlow) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1000
2. Kredyty i pozyczki 65 504 70 243
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 244 515
Il. Wydatki -30 320 -10 038

1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -20 713

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych

6. Z tytuhu innych zobowigzan finansowych -3 367 -3 367
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego -1 341 -1753
8. Odsetki -4 899 -4 917
9. Inne wydatki finansowe -1
I11. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 35 428 60 720
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -13471 9632
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -13471 9632
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych -15
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 111 753 77 487
G. Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 98 282 87 119
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 2102
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Sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A. za I pétrocze 2014

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zl

I pélrocze

I pélrocze

narastajaco okres narastajaco okres

0d 01-01-2014 do
30-06-2014

0d 01-01-2013 do
30-06-2013

w tys. EURO

I pélrocze
narastajaco okres
0d 01-01-2014 do

30-06-2014

I pélrocze
narastajaco okres
0d 01-01-2013 do

30-06-2013

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialow 634974 627218 151 966 148 841
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 25673 25890 6 144 6 144
III. Zysk (strata) brutto 22 408 23431 5363 5560
IV. Zysk (strata) netto 16 617 18 605 3977 4415
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j -48 450 38 096 -11 596 9 040
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j 224 060 .54 146 -5758 -12 849
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 47516 -6916 11372 -1 641
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -24.994 -22 966 -5982 -5450
IX. Aktywa razem 1907 173 1941 798 458 356 468 219
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 369 845 416 945 88 886 100 537
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 90 000 100 000 21630 24113
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 253 515 295 355 60 928 71218
XIII. Kapitat wlasny 1537 328 1524 853 369 470 367 683
XIV. Kapitat akcyjny 13 450 13 450 3232 3243
XV. Liczba akcji 6725 000 6725 000 6725 000 6725 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 2,50 2,80 0,60 0,66
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt/

EUR)

XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcjg (w zt/ EUR) 228,60 226,74 54,94 54,67
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/

EUR)

XVIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w zt/ EUR) 0,60 0,14

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i XVII ) zaprezentowano wedtug stanu na
31.12.2013 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01.01.2013 do

30.06.2013 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych

zasad:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP na dzien 30.06.2014 r. i wynoszacego 4,1609 PLN oraz 4,1472 PLN na dzien 31.12.2013 r.

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w
ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem i wynoszgcego 4,1784 PLN dla | pétrocza roku

2014 oraz 4,2140 PLN dla | pétrocza roku 2013.

3. Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg przyjeto 6.655.267 akcji. Zgodnie z MSR 33 wytgczono

69.733 akcje wtasne skupione przez Emitenta.
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Bilans na dzien 30.06.2014

BILANS na dziei o
30.06.2014 31.12.2013

Aktywa
I. Aktywa trwale 1383581 1382901
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 19 044 18 191
1.1 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 18 630 17 740
2. Rzeczowe aktywa trwale 880 423 872 705
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje dlugoterminowe 483 340 491 179
4.1. Nieruchomosci 105 841 112 331
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 378 499 378 848
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 774 826
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 774 826
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 523 592 558 897
1. Zapasy 248 901 280 361
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 244 929 225543
3. Inwestycje krotkoterminowe 22 865 47 859
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 22 865 47 859
a) pozyczki 10 110 10 110
b) krotkoterminowe papiery warto$ciowe
¢) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 755 37 749
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 897 5134
Aktywarazem 1907 173 1941798
Pasywa
L. Kapital wlasny 1537 328 1524 853
1. Kapitat akcyjny 13 450 13 450
2. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) -139 -139
3. Kapitat zapasowy 104 184 104 184
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 3166 3166
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 1 400 050 1394 254
6. Zysk (strata) z lat ubieglych
7. Zysk (strata) netto 16 617 9938
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 369 845 416 945
1. Rezerwy na zobowigzania 25163 21 504
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1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 20 783 17 285
1.2. Pozostate rezerwy 4 380 4219
a) dlugoterminowa 3040 3040
b) krotkoterminowa 1340 1179
2. Zobowiazania dlugoterminowe 90 000 100 000
2.1. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 50 000 60 000
2.2. Inne zobowigzania dtugoterminowe 40 000 40 000
3. Zobowiazania krétkoterminowe 253 515 295 355
3.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 60 116

3.2 Kroétkoterminowa czgs¢ dtugoterminowych

kredytow i pozyczek 20 000 20 000
3.3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 146 531 250 008
3.4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

3.5. Inne zobowigzania krotkoterminowe 26 868 25 347
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1167 86
Pasywarazem 1907 173 1941798
Warto$¢ ksiggowa 1537 328 1524 853
Liczba akcji 6 725 000 6 725 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 228,6 226,74

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z1)
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Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2014-30.06.2014

w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres I pétrocze 2014 - I péirocze 2013 -
okres od 01-01-2014 okres od 01-01-

do 30-06-2014 2013 do 30-06-2013

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow, w tym: 634 974 627 218
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 602 639 590 414
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 32 335 36 804
Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatow, w tym: 575 909 566 959
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 543 359 530 922
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 32 550 36 037
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59 065 60 259
IV. Koszty sprzedazy 17 070 17 157
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 16 137 16 658
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 25 858 26 444
VII. Pozostate przychody operacyjne 1575 1298
VIII. Pozostale koszty operacyjne 1760 1852
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 25673 25 890
X. Przychody finansowe 2799 2670
XI. Koszty finansowe 6 064 5129
XII. Zysk (strata) brutto 22 408 23431
XI1I1. Podatek dochodowy 5791 4 826

XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

XV. Zysk (strata) netto 16 617 18 605
Zysk (strata) netto 16 617 18 605
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 655 267 6 655 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 2,50 2,80

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.01.2014-30.06.2014

w tys. zl

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH | potrocze 2014 I pétrocze 2013

DOCHODOW okres od 01-01-2014 okres od 01-01-
do 30-06-2014 2013 do 30-06-2013

Wynik netto 16 617 18 605

Catkowite dochody razem 16 617 18 605
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2014-30.06.2014

. . . w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale :
Akcje wiasne Kapitat z Pozostate Zyski
wilasnym za okres od 1 stycznia do 30 Kapitat Je wia Kapital e ) zatrzym. Wynik z roku
: akevin w cenie zapasow aktualizaciji kapitaly 2 lat biezacedo
czerwca 2014 r.i2013r. yiny nabycia P y wyceny rezerwowe . aceg
ubieglych

Stan na 01.01.2014 (BO) 13 450 -139 104 184 3166 1394 254 9938 1524 853
Podziat zysku 5796 -5796 0
Przeniesienia miedzykapitatowe

Dywidenda i tantiema -4 142 -4 142
Catkowite dochody wtasne za okres 1.01-

30.06.2014 16 617 16 617
Stan na 30.06.2014 (BZ) 13 450 -139 104 184 3166 1400 050 0 16 617 1537 328
Stan na 01.01.2013 (BO) 13 450 -139 104 184 3166 1334141 67 785 1522 587
Podziat zysku 60112 -60 112 0
Przeniesienia miedzykapitatowe

Dywidenda i tantiema -7673 -7 673
Catkowite dochody wtasne za okres 1.01-

30.06.2013 18 605 18 605
Stan na 30.06.2013 (BZ) 13 450 -139 104 184 3166 1394 253 0 18 605 1533519
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2014-30.06.2014

w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH I péirocze 2014

narastajaco -
za okres okres od 01-01-2014 do

30-06-2014

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -

| potrocze 2013
narastajaco -
okres od 01-01-2013 do
30-06-2013

metoda posrednia -48 450 38 096
I. Zysk (strata) netto 16 617 18 605
Il. Korekty razem -65 067 19 491
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wtasnosci

2. Amortyzacja 22 345 21 329
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 348 1535
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j 392 590
6. Zmiana stanu rezerw 3660 2 888
7. Zmiana stanu zapasow 31 459 61 310
8. Zmiana stanu nalezno$ci -19 386 65 330
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek

i kredytow -106 098 -132 217
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -630 -1274
11. Inne korekty 843

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j -48 450 38 096
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej 24 060 54146
I. Wplywy 512 430
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoOw trwatych 261 48
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 251 382
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki 251 382
- inne wpltywy z aktywow finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne

I1. Wydatki -24 572 -54 576
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych -23 322 -53 829
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -1 250 =147
- nabycie aktywow finansowych 1250 447
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 300
4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -24 060 54 146
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C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

47516 -6 916
|. Wplywy 60 116
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 60 116
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki -12 600 -6 916
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek -10 000 -5 000
5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
8. Odsetki -2 600 -1916
9. Inne wydatki finansowe
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 47 516 -6 916
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -24 994 -22 966
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -24 994 -22 966
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczgtek okresu 37 749 52 336
G. Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 12 755 29 370

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

15




Skonsolidowany raport pétroczny 2014

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I péirocze 2014.

Informacje wstepne

Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
10 jednostek powigzanych, stanowigcych spoétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100%
udziatow w spoétkach zaleznych z wyjatkiem: Cynk-Mal S.A., gdzie posiada 51% akcji oraz
Zaktadach Gdrniczo - Hutniczych ,,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 86,92% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek powigzanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z grupy kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujgca
Stalprodukt S.A,,

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonosnych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali niezelaznych,

- Boltech Sp. z 0.0.* — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopdéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Osdéb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i 0séb,

- PRD Olkusz Sp. z 0.0. — budowa i remonty drdg (spdtka zalezna Boltech Sp. z 0.0.)

*Spotka powstata poprzez potaczenie Boloil S.A., Bolsped Sp. z 0.0. oraz Bol-Therm Sp. z 0.0.

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca ogdlnopolska siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,
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Stalprodukt - Zamos$¢ Sp. z 0.0.,

pozostata dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa:

produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkowanych oraz tasm stalowych -

Cynk-Mal S.A,,

produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,
instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z o.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z
0.0.,

ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,
budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z 0.0.
ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z 0.0.,

projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet

energii — Anew Institute Sp. z o.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W stosunku do | pétrocza 2013 r., stanowigcego okres poréwnawczy do niniejszego

skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione

zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

W dniu 30 czerwca 2014 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow
Stalprodukt Warszawa Sp. z o.0. w likwidacji podjeto uchwate nr 3/2014
w sprawie zakoniczenia postepowania likwidacyjnego. W dniu 04.07.2014 Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wykres$lenia spétki z rejestru
przedsiebiorcow.

W dniu 2 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw: Bol-therm
Sp. z 0.0., Bolsped Sp. z 0.0. oraz Walne zgromadzenie akcjonariuszy spétki Boloil
S.A. podjety uchwaty o potgczeniu wymienionych spoétek polegajgcym
na przeniesieniu catego majatku spétki Boloil S.A. i spétki Bolsped Sp. z o.0. (jako
dwéch przejmowanych) na spétke Bol-therm Sp. z o0.0. (spoétka przejmujaca)
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 K.s.h. W dniu 31 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu (sygn.
Akt KR.XII NS-REJ.KRS/22626/13/820) opisanego wyzej potgczenia Spoétek Boloil
S.A., Bolsped Sp. z 0.0. i Bol-therm Sp. z 0.0. do rejestru prowadzonego dla spofki
przejmujacej, tj. spotki Bol-therm Sp. z o.0. (KRS: 000030681). Jednoczesnie
W rejestrze odnotowano zmieniong nazwe spotki z Bol-therm Sp. z o.o.
na Boltech Sp. z 0.0. Dniem potgczenia spétek jest dzien 01 stycznia 2014 r.
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Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku metodg petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmuja
okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat
oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku dziatania Grupy, ktére
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektorych zdarzenn wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw
oraz przychoddw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane
zostaty szczegétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2013 r.
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W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy Grupy.

Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2014 roku lub pdziniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt , badz tez nie wywierajg istotnego
wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowe;j
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowg i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegdtowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajacych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, zzachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

Wartosci szacunkowe

1.

W | pétroczu 2014 r. Grupa dokonata nastepujgcych korekt z tytutu rezerw, przeszacowan
i odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw majatkowych:

- zwiekszono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 39 tys. zt
w zwigzku z rozliczeniem ujemnych rdéznic przejsciowych,

- zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 3 907 tys. zt w zwigzku
z powstaniem dodatnich rdznic przejsciowych,

- dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe w kwocie 227 tys. zf,

- rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 2 947 tys. zt, w zwigzku
z ich zaptata,

- zwiekszono rezerwe na Swiadczenia pracownicze o kwote 6 481 tys. zt w tym:
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na nagrody Barbdrkowe 4 663 tys. zt, na Dzien Hutnika 1 758 tys. zt oraz na Swiadczenia
emerytalne 80 tys. zf,
- rozwigzano rezerwe na Swiadczenia pracownicze w wysokosci 5 953 tys. zt w tym:
z tytutu wyptaty nagréd jubileuszowych 644 tys. zt, wyptaty odpraw emerytalnych 495
tys. zt, wyptaty , hutnika” 4 814 tys. zt,
- utworzono rezerwe na remonty w kwocie 3 315 tys. zt, a rozwigzano 2 485 tys. z1,
- utworzono rezerwe na pogorszenie rentownosci w kwocie 1 200 tys. zf,
- utworzono rezerwe na Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej w kwocie
8 120 tys. zt, a rozwigzano w kwocie 95 tys. zt,
- dokonano odpisu aktualizujgcego cene wyrobéw gotowych w wysokosci 336 tys. zt,
a rozwigzano w wysokosci 547 tys. zt,
- rozwigzano rezerwe na likwidacje kopalni w kwocie 812 tys. zt oraz na rekultywacje
terenu w kwocie 583 tys. zt.

2. Poza wykazanymi w pkt 1 oraz w pkt 3, nie zaistniata koniecznos¢ dokonywania innych
korekt z tytutu rezerw, przeszacowan i odpisdéw aktualizujgcych warto$é¢ sktadnikéw
majatkowych, a takze zmian innych wartosci szacunkowych.

Segmenty dzialalnosci

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdétfowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2013.

W zwigzku z przejeciem ZGH ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie do sprawozdawczosci
wedtug segmentéw od 1.01.2013 r. wprowadzono dodatkowy segment ,,Segment cynku”,
obejmujacy dziatalno$é¢ Grupy kapitatowej ZGH. Zlikwidowano natomiast ,Segment
towarow”, jako nieistotny i nie spetniajgcy wymogéw MSSF 8. Segment ten wigczono
do , Pozostatej dziatalnosci”.
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Informacja o segmentach operacyjnych za | pétrocze 2014 (dane w tys. zt)

SEGMENT RAZEM
blach il . pozostata Wartos¢é
WYSZCZEGOLNIENIE elektrotech. | Pro" cyn¥u | dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
215268 386 736 655 832 108 157 1365993
Koszty segmentu
197 395 360494 599 124 99 109 1256122
Wynik segmentu
17 873 26 242 56 708 9048 109 871
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 27122
Pozostate koszty ogolne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 81 344
Zysk brutto
55 649
Podatek dochodowy
15132
Zysk netto
40 517
Aktywa segmentu
742819 750 125 1211207 266 058 2970209
Aktywa nie przypisane do segmentu
o prap 9 17 168
Aktywa ogotem
tywa og 2987 377
Zobowigzania
102 668 244 565 477 969 96 313 921515
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1217 630
Naktady inwestycyjne
y ey 23408 233 27 106 1565 52 312
Amortyzacja
12 461 10030 40 245 4838 67 574
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Informacja o segmentach operacyjnych za | pétrocze 2013 (dane w tys. zt)

SEGMENT RAZEM
blach il . pozostata Wartos¢é
WYSZCZEGOLNIENIE elektrotech. | Pro™ CYNKU | dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
216 473 396 579 677 798 91154 1382004
Koszty segmentu
194 225 373738 626 510 85517 1279990
Wynik segmentu
22 248 22 841 51288 5637 102014
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzagdkowane do segmentu 22146
Pozostate koszty ogoline, operacyjne i
finansowe nie przyporzgdkowane do segmentu 79 310
Zysk brutto
44 850
Podatek dochodowy
11630
Zysk netto
33220
Aktywa segmentu
680 475 766 954 1181092 226 953 2855474
Aktywa nie przypisane do segmentu
o prap 9 69 203
Aktywa ogotem
tywa og 2924677
Zobowigzania
78 479 194 591 511106 96 494 880670
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1176 785
Naktady inwestycyjne
y ey 51439 954 33065 3058 88516
Amortyzacja
11417 9913 35730 4713 61773

Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W | pétroczu 2014 r., w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2013, Grupa Kapitatowa

Stalprodukt S.A. osiggneta nizsze przychody ze sprzedazy o 16 011 tys. zt. Niewielki spadek

przychodéw, pomimo wzrostu wolumendw sprzedazy, byt wynikiem dalszego spadku cen

na produkty Grupy.

Grupa kapitatowa odnotowata wzrost zysku na sprzedazy o 5 111 tys. zt (11,8 %), zysku na

dziatalnosci operacyjnej o 16 201 tys. zt (37,8 %) oraz wyniku netto o 7 297 tys. zt (22,0 %).
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Pomimo dalszego spadku cen Grupa Kapitatowa uzyskata lepsze wyniki w trzech z czterech
segmentdéw dziatalno$ci w poréwnaniu do | pétrocza 2013. Jest to efekt obnizenia kosztow
wytworzenia oraz zwiekszenia wolumenodw sprzedazy w analizowanym okresie.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych nastgpit wzrost wolumendw sprzedazy az o 12,3 %.
Jednoczesnie w zwigzku z niskimi cenami przychody ze sprzedazy spadty o 0,5 %,
co przetozyto sie na spadek wyniku Segmentu o 19,6% w stosunku do | potowy 2013. Nalezy
podkresli¢, ze ceny na rynku blach elektrotechnicznych w okresie | potowy 2014 byty na
rekordowo niskich poziomach i tylko dzieki obnizce kosztdw wytworzenia oraz osiggnieciu
wzrostu wolumenu sprzedazy spadek wyniku segmentu wyniost w wartosciach
bezwzglednych tylko 4,4 min zt.

W segmencie profili, podobnie jak w segmencie blach, odnotowano ilo$ciowy wzrost
sprzedazy o 3,2 %. Wzrost wolumendéw sprzedazy przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw
wytworzenia spowodowat poprawe wyniku Segmentu o 14,9 %. Jednoczesnie odnotowano
spadek przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 2,5 %. W pordwnaniu do | pdfrocza 2013
w Segmencie Profili utrzymywata sie pewna stabilizacja cenowa.

Zestawiajac | potrocze 2014 i 2013 w obydwu segmentach mozna zauwazy¢ podobnag
tendencje. Wzrost wolumendw sprzedazy przy jednoczesnym spadku przychodéw
ze sprzedazy. Dodatkowo w poréwnaniu do | pétrocza 2013 odnotowano pewng stabilizacje
cenowg W zakresie sprzedazy Segmentu Profili oraz rekordowo niski poziom cen
w Segmencie Blach elektrotechnicznych.

W segmencie cynku odnotowano spadek przychodow ze sprzedazy o 3,2 %. Uzyskane
przychody netto odzwierciedlajg utrzymujgcy sie w | pdétroczu dosy¢ niski poziom cen metali
na Londyriskiej Gietdzie Metali (LME). Srednie ceny w | pétroczu 2014 wyniosty: dla cynku
2 051 USD/tone, dla otowiu 2 101 USD/tone oraz dla srebra 20,05 USD/uncje. Oznacza to
odpowiednio: wzrost cen cynku o 5,9 %, spadek ceny otowiu o 3,5 % oraz spadek ceny
srebra, az 0 24,6 %. Pomimo spadku przychodéw Segmentu odnotowano poprawe wyniku
o 54 min zt. W Segmencie Cynku wyprodukowano o 8,8 % wiecej cynku niz
w porownywanym okresie 2013. Osiggniecie wyzszej rentownosci byto mozliwe dzieki
obnizeniu kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. jest stabilna. Wskazniki
ekonomiczno-finansowe charakteryzujgce dziatalno$¢ gospodarczg nie ulegty znaczacym
zmianom i odpowiadajg aktualnym warunkom rynkowym. W catym okresie Grupa nie
doswiadczyta zatoréw ptatniczych, konsekwentnie realizujgc przyjetg polityke w zarzadzaniu
ryzykiem. Zaréwno Emitent, jak i wiekszos¢ spotek z Grupy Kapitatowej posiadajg ptynnos$é
finansowg i zdolnos¢ kredytowa. Trudnosci finansowe wystepujg w spoéfce Stalprodukt-
Centrostal Krakéw Sp. z o0.0. w zwigzku z ostabieniem koniunktury w handlu wyrobami
gotowymi ze stali.
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W Grupie ZGH ,Bolestaw” w trudnej sytuacji finansowej znajduje sie spoétka ,Gradir
Montenegro” w zwigzku z wysokimi kosztami finansowymi i brakiem odpowiedniego
kapitatu obrotowego. W | péfroczu 2014 roku jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A.
prowadzita rozmowy majgce na celu sprzedaz akcji. Szczegdty transakcji zostaty
zaprezentowane w dalszej czesci ,Informacji dodatkowe]” niniejszego raportu péfrocznego
oraz w raportach biezgcych przesytanych do wiadomosci publiczne;.

W pordéwnaniu do 31.12.2013 r. nastgpity niewielkie zmiany w wielko$ci majatku oraz
zrédfach finansowania. Nastgpit spadek wartosci aktywéw o 0,2 %. Jednocze$nie wzrosty
aktywa obrotowe o 0,4 %. Kapitat wtasny wzrdst o 13 419 tys. zf, tj. 0 0,8 %. Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania spadty o 18 454 tys. zi, tj. 0 1,5 %.

W strukturze aktywdéw i pasywow nie nastgpity wieksze zmiany. Natomiast w strukturze
zobowigzan  nastgpito  przesuniecie  finansowania z zobowigzan  handlowych
na krétkoterminowe kredyty bankowe.

W pordédwnaniu do 31.12.2013 nastgpit wzrost wartosci ksiegowej na jedng akcje z 261,16 zt
do 263,16 zt.

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa Stalprodukt posiadata bardzo dobrg ptynnosé
finansowg, o czym S$wiadczy utrzymanie na wysokim poziomie wskaznikdw ptynnosci,
terminowo realizowata wszelkie zobowigzania zaréwno wobec pracownikéw i dostawcow,
jak i budzetu oraz instytucji finansowych.

W ocenie bankéw finansujgcych Grupa Kapitatowa Stalprodukt posiada nieprzerwanie
zdolnos$¢ kredytowg, ktdra pozwala na pozyskiwanie finansowania dziatalnosci Grupy
w réznych formach. Wszystkie linie kredytowe, ktdre zostaty szczegdtowo opisane
w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 funkcjonujg
i s przedtuzane przez banki w stosownych terminach. Wiekszos¢ tych linii jest
wykorzystywana jako limity na gwarancje i akredytywy oraz kredyt w rachunkach biezgcych.
Dodatkowo stanowig one zabezpieczenie zrédet finansowania zewnetrznego Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej i ptynnosci prowadzone s3 dalsze
przedsiewziecia w zakresie restrukturyzacji dziatalnosci majgce na celu poprawe gospodarki
zapasami i obnizke kosztéw, a takze dziatania w zakresie zdobywania nowych rynkéw
zaopatrzenia i zbytu.

Pozostate informacje

1. W | pdtroczu 2014 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity. W okresie
sprawozdawczym nie zanotowano réwniez innych pozycji istotnie wptywajgcych
na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne, ktére bytyby
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwosc.
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2. W dniu 25 czerwca 2014 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
ktore zatwierdzito sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu oraz sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane, udzielito absolutorium Zarzadowi i Cztonkom Rady
Nadzorczej oraz dokonato podziatu zysku za rok 2013. Walne Zgromadzenie podjeto
rowniez uchwate o wypfacie dywidendy w wysokosci 3 993 160,20 zt tj. po 0,60 zt na
jedng akcje. Dywidendg nie zostaty objete akcje wtasne skupione przez Emitenta
w liczbie 69 733 sztuki. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 15 wrzesnia 2014 roku,
a termin wyptaty dywidendy ustalono na 30 wrzesnie 2014 roku.

3. W dniu 3 marca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Anew Institute Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki
o kwote 1 250,5 tys. zt. Podwyzszenie zostato w catosci pokryte przez Stalprodukt S.A.

4. W dniu 20 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa warunkowa sprzedazy udziatéw
w spotce Gradir Montenegro d.o.o., pomiedzy jednostky zalezng Zaktadami Gdrniczo-
Hutniczymi ,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, jako Sprzedajgcym, a Balkan Mining
Group Ltd, spétka utworzong i zarejestrowang na Malcie pod numerem C61059
z siedzibg przy ul. Melita 60/2, Valletta, VLT 1122, Malta, jako Kupujgcym. Na dzien
zawarcia Umowy udziat Sprzedajgcego w spétce wynosi 99,3473% tgcznego
zarejestrowanego kapitatu spétki. Cena ptatna Sprzedajgcemu przez Kupujgcego
za sprzedawany udziat wynosi 152 968 330 zi.

W dniu 7 kwietnia 2014 roku do powyzszej umowy zostat zawarty aneks, ktéry zmienit
date przekazania ceny sprzedazy na 28 kwietnia 2014. Dodatkowo zmieniono termin na
uzyskanie zgody Hipotekarna Banka na dzien 30 kwietnia 2014 roku. Tym samym umowa
sprzedazy udziatéw miata przesta¢ obowigzywac w przypadku nieziszczenia sie warunkdéw
zawieszajacych, tj. gdy przekazanie ceny sprzedazy nie nastgpi do dnia 28 kwietnia oraz
Hipotekarna Banka nie udzieli zgody do 30 kwietnia 2014 roku.

W dniu 29 kwietnia 2014 do Spodtki dominujacej wptyneta informacja, ze w dniu
28 kwietnia zawarty zostat kolejny aneks pomiedzy Sprzedajgcym a Kupujgcym
przesuwajacy date przekazania ceny sprzedazy na 15 maja 2014 oraz uzyskania zgody
Hipotekarna Banka na 20 maja 2014. W pozostatym zakresie Umowa sprzedazy
pozostawata bez zmian.

W dniu 15 maja 2014 roku Strony zawarty kolejny aneks, w ktérym zmieniono daty:
przekazania ceny sprzedazy na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz uzyskania zgody
Hipoterkarna Bank na dzien 7 lipca 2014 roku. W pozostatym zakresie warunkowa umowa
sprzedazy pozostawata bez zmian.

W dniu 27 czerwca Strony zawarty kolejny aneks, w ktérym zmieniono daty: przekazania
ceny sprzedazy na dzien 25 wrzesnia 2014 oraz uzyskania zgody Hipoterkarna Bank
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na dzien 30 wrzed$nia 2014. W pozostatym zakresie warunkowa umowa sprzedazy
pozostaje bez zmian.

5. W dniu 06 lutego 2014 r. Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu
ztozyto pozew przeciwko ZGH ,Bolestaw” S.A. o zaptate kwoty 64 015 tys. zi,
jako odszkodowania za szkode gérniczg. Nadto powdd zgtosit roszczenia ewentualne
0 nakazanie pozwanemu dostarczania wody przydatnej do spozycia i nakazanie
pozwanemu ztozenia oswiadczenia o wyrazeniu zgody na wykonanie dostaw wody przez
powoda w zamian za zaptate kwoty jw. W dniu 10 marca 2014 ZGH ,,Bolestaw” S.A. ztozyt
w Sadzie Okregowym Woydziat IX Gospodarczy w Krakowie odpowiedz na pozew
domagajac sie oddalenia powddztwa w catosci i zasgdzenie kosztéw. W ocenie Zarzadu
spotki zaleznej roszczenie jest bezzasadne i ma zwigzek z wczesniejszym pozwem z dnia
13 czerwca 2013 ztozonym przez ZGH ,Bolestaw” S.A. przeciwko Przedsiebiorstwu
Wodociggéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze powdd (ZGH ,Bolestaw”
S.A.) nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec pozwanego
za wylfgczenie gtéwnego systemu odwodnienia nalezgcej do powoda Kopalni Olkusz —
Pomorzany i jego skutkow. Zarzad Spotki podkresla, ze powdd nie wskazat,
aby jakakolwiek szkoda nastgpita, w konsekwencji nie mégt jej naprawic¢ i nastepnie
z3dac odszkodowania, o ktérym mowa na wstepie. Pozostate zgdania sg nieuzasadnione
w Swietle art. 147 ust. 2 prawa gorniczego i geologicznego.

6. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 23 483 tys. zt,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie 1 176
tys. zt.

7. W dniu 04.07.2014 Stalprodukt S.A. przedtuzyt udzielone wczesniej poreczenie dla Nordea
Bank Polska S.A. za zobowigzania Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0. z tytutu
udzielonego kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 20 000 tys. zt. Poreczenia udzielono
na okres jednego roku.

8. W dniu 25.06.2014 spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. udzielita pozyczki spétce zaleznej Gradir
Montenegro d.o.o. na kwote 1000 tys. USD. Sptata pozyczki nastgpi jednorazowo
w dniu 31.12.2015.

9. Emitent nie publikuje prognoz wynikdw.

10. Na dzieA przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogolne;j liczby gtoséw na WZA sa:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajgca 2 270 800 akcji, stanowigcych 33,77 % udziatu
w kapitale i 6 846 800 gtoséw stanowigcych 38,20 % ogdlnej liczby gtosdw na WZA,
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11.

12

13.

- STP Investment S.A. posiadajgca 1959 725 akcji, stanowigcych 29,14 % udziatu
w kapitale i 5 899 941 gtosow stanowigcych 32,92 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 614 065 akcji, stanowigcych 9,13 % udziatu
w kapitale i 936 349 gtoséw stanowigcych 5,22 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

W okresie od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy roku Emitent nie otrzymat informacji
od akcjonariuszy o zmianach w stanie posiadania przez nich akcji Spotki.

Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajgce:

- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wartosci nominalnej 229 730 zi,

- J6zef Ryszka 504 akcje o warto$ci nominalnej 1 008 zt.

b/ osoby nadzorujgce:

- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zt,

- Maria Sierpiniska 11 880 akcji o wartosci nominalnej 23 760 zt,

- Kazimierz Szydtowski 7 012 akcji o wartosci nominalnej 14 024 zt,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wartosci nominalnej 125 280 zt.

W okresie od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Emitent nie otrzymat informacji
0 zmianie w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

. Toczgce sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy

na tgczng kwote 11 395 tys. zt, z czego na Stalprodukt przypada kwota 743 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” 10 652 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczete ani nie toczg sie przed sadem
lub organem administracji publicznej inne istotne postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Oprdcz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajagcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spétka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgcji
z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. i w okresie porownywalnym od 01.01.2013 r.
do 30.06.2013 r. przedstawiajg ponizsze tabele.
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze
2014 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 30 1444 166 1702
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 125 2104 691 4 387
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 83 388 191 777 622
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 69 4926 400 12 019
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. 78 188 384 730
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 22 676 117 1627
STP Elbud sp. z 0.0. 319 2578 1630 8 383
Anew Institute sp. z 0.0. 52
ZGH ,Bolestaw” S.A. 23 56
Cynk-Mal S.A. 5865 12 171 6 187

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

2013 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 30 1326 147 1754
Stalprodukt-Wamech sp. z o0.0. 133 1842 717 5017
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 88 552 187 918 298
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 76 4112 411 12 040
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 64 15 376 546
Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. 5482 4171
Stalprodukt-Ochrona sp. z o0.0. 22 274 118 1401
STP Elbud sp. z 0.0. 2473 5423 11 469 7 406
Anew Institute sp. z 0.0. 7

ZGH ,Bolestaw " S.A. 67
Cynk-Mal S.A. 22 141 9 802 3136
14. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup

i wytworzenie rzeczowych aktywodw trwatych w kwocie 52 312 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywéw trwatych.

15. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty

dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym

raporcie.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu pétrocznego
Spdtka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek,
kredytow i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyna¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
- ksztattowanie sie kurséw walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2014 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | péfrocze nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktéore mogtyby w znaczacy sposdb
wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada rowniez innych
informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy, a takize informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego pdétrocznego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie skréconego raportu skonsolidowanego
w formie ,Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A.
za | pétrocze 2014”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skroconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | pdtrocze 2014 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne
zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdfrocze 2014 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
29.08.2014 .

Piotr Janeczek Jézef Ryszka

Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Marketingu
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