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I. DzialalnoSé i decyzje Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia do 8idmga 2009 roku Rada
Nadzorcza dziatata w oparciu o przepisy  Kodeksudt&p Handlowych,
postanowienia Statutu Spoiki, Regulaminu Rady Nedz&) Stalprodukt S.A. jak
rowniez zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spoétek Notowanya GPW,
prowadac staly nadzor nad dziataléma Spotki we wszystkich obszarach jej
dziatania, a take rozpatruyjc zagadnienia i wnioski przedktadane na posiedzenia
Rady przez Zargd Spoiki.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia9206ku Rada Nadzorcza

wykonywata swoje obowgeki w nastpujacym sktadzie:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy
Maria Sierpinska - Wiceprzewodniczaca
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Janusz Smolenski - Czlonek

Augustine Kochuparampil - Czlonek

Sanjay Samaddar - Czlonek

Rada Nadzorcza w roku obrachunkowym analizowata ikivyiinansowe Spoiki,
dokonywata oceny sytuacji ekonomicznej i gospodgrdankcjonowania Spokki,
uchwalita przedstawiony przez ZadzSpotki Plan Spétki Stalprodukt S.A. na 2009
rok.
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Rada Nadzorcza prowadzita w okresie sprawozdawczywop dziatalngé
w trybie posiedz@ zwotywanych przez Przewodnigzgo Rady.

Wszystkie posiedzenia Rady byty zwotane prawidtowgposiedzeniach Rady brali
rowniez udziat Czionkowie Zamdu Spotki.

Na posiedzeniach Rady szczegdétowo omawiano i avadino projekty inwestycyjne
Spotki a Zarad Spotki przedkiadat wyczermge informacje o podejmowanych
decyzjach w tym zakresie.

Zarzad Spotki szczegotowo informowat Czionkdéw Rady o yskich istotnych
zagadnieniach zwtanych z prowadzandziatalndcia i ocera ryzyka, co pozwalato
Radzie Nadzorczej na lisco nadzorowa Zarzmd Spoétki w prowadzonej

dziatalnagci.

Dziatania statutowe

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbytas¢ speotokotowanych
posiedzé, na ktorych podfa 36 uchwal. Podejmowane uchwaly dotyczyty

zagadnié zwiazanych z dziatalriia Spotki, a w szczegolsoi:

= potrocznych i kwartalnych ocen sytuacji ekonomiczngrodukcyjnej Spotki,

= przyznania premii kwartalnej oraz nagrody potragaiia Zaradu Spoiki,

= nabycia nieruchonsai gruntowych potaonych w Bochni,

= oceny Sprawozdania Zaxdu z dziatalnéci Spotki za okres od 1 stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2008 r.,

= oceny Sprawozdania Finansowego Spo6iki za rok otanp008,

= oceny wniosku Zardu w sprawie podziatu zysku netto za 2008 r.,

= oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego pyGriKapitatowe]
Stalprodukt S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia dggBudnia 2008 r.

= rozpatrzenia i zatwierdzenia Sprawozdania Rady biade] z dziatalng€ci

w 2008 roku oraz wynikéw z dokonanej oceny, zgodraet. 382 8 3 KSH,

QL
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= oObjecia udzialtow w podwyszonym kapitale zakladowym Spétki STP ELBUD
Spotka z o.0. i wniesienia wkladu niepiginego na pokrycie podwgzonego
kapitatu zaktadowego,

= Wyrazenia zgody na nabycie udziatow spotki pod #rrdaktad Produkcyjno

Remontowy Energetyki Jedlicze Spotka z 0.0.4gtoe oferty).

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidentazlthdania Sprawozdania
finansowego Spotki za okres sprawozdawczy od 0200R r. do 31.12.2009 r.,
| powierzyta to zadanie firmie audytorskiej Rachowks¢ Audyt Finanse BILANS
Spotka z 0.0., nr ewidencyjny 2396.

Na posiedzeniu w dniu 9 listopada 2009 roku RaddzNixza powotata Komitet
Audytu dziatagcy w strukturach Rady Nadzorczej w skiadzie:

- Maria Sierphska — Przewodnigza

- Kazimierz Szydtowski — Cztonek

- Janusz Bodek - Cztonek

II. Ocena sytuacji ekonomiczno - finansowej Spolki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku

W oparciu o Sprawozdanie finansowe, Sprawozdaaigadu oraz oping i raport
biegtego rewidenta spai@zone przez podmiot uprawniony do badania sprawnzda
finansowych: Rachunkow6é Audyt Finanse BILANS Spodtka z 0.0. z siedgib
w Opolu, Rada Nadzorcza ocenia sytadicjansowa Spotki jako bardzo dobr

W ocenie tej uwz@dnione zostaly takie obszary jak:

= struktura majtku i zrodet jego finansowania,
= poziom ptynndci finansowej i zadtzenie,

= rentownd¢ spotki i czynniki p ksztaltujce.
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Struktura maj atku i zrédet jego finansowania

W 2009 roku spotka powkszyta poziom swoich aktywow ogétem w relacji adur
poprzedniego o 17,2% przy czym aktywa trwate wyras 15,4 %, a aktywa
obrotowe 0 20,9%. W grupie aktywow obrotowych aspistwvzrost zapasow o 9,8 %
oraz nalenosci o 11,2% uzasadniony rozszerzeniem struktury tas@ntowe]
produkcji oraz trudam sytuacy finansows odbiorcow ledaca wynikiem niekorzystnej
koniunktury gospodarczej. Spotka utrzymywsdadni cykl zapaséw w 2008 roku na
poziomie 51 dni a w roku ocenianym 41 dné zgkl naleznosci wynosit 57dni,
naleznosci przeterminowane stanowity tylko 8,9 % nalesci ogotem. Stagrodkow
pienieznych wzrést z 40,5 min zt na pagku roku do 85,8 min zt na koniec 2009
czyli o ponad 111,8%. Nieznacznej zmianie uleglakstira aktywoéw. Udziat
aktywéw trwatych w aktywach ogétem zmniejszy i 66,6% do 65,6%. Nagdity
rowniez zmiany w strukturze wewitrznej aktywow obrotowych. Udziat zapasow
zmniejszyt s¢ z 37,6% w roku 2008 do 34,0% w roku analizowanydalziat
naleznosci spadt z 52% do 48,0% Zadziat inwestycji krétkoterminowych wzrost
odpowiednio z  9,8% do 17,3%. W 2009 roku #gaibt takze przesunricia
w strukturzezrédet finansowania. Udziat kapitatow wiasnych aezanychzrédiach
finansowania zwikszyt st z 85,6% w roku 2008 do 88,0% w roku 2009 w wyniku
wzrostu zysku netto i sptaty @xi zobownzan diugoterminowych. Wartg
ksiggowa jednej akcji wzrosta ze 156,98 zt do189,10 zt.

Plynnos¢ finansowa i zadlwenie

Pomiaru ptynnéci finansowej dokonano w oparciu o wietkaaktywoOw obrotowych
Spoiki, poziom gotéwki operacyjnej i zobawm biezacych, ktorych okres zwrotu
jest krotszy ni rok obrotowy.

Wskazniki plynnosci finansowej w pieciu kolejnych latach ksztaltowaly sie nastepujaco:

Wyszczegblnienie 2005 | 2006 | 2007| 2008 2009
- wskaznik biezacej ptynnosSci finansowej 191 1,95 2,25 2,6 3,0
- wskaznik ptynnoSci przyspieszonej 1,33 1,41 1,69 1,6 2,0
- wskaznik Srodkow pienieznych 0,34 0,63 0,80 0,26| 0,5
- wskaznik pltynnoSci gotowkowej 0.79 1,05 1,54 1,47| 1,56
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Plynnai¢ finansowa Spotki pozostata w 2009 roku na wysogmmaiomie. Wskanik
biezacej ptynndaci finansowej wzrést z 2,6 w roku 2008 do 3,0 w uoR009.
Wskaznik ptynnadsci gotéwkowej wynosit w 2008 roku 1,47 i nieznaezmwzrost
osihgajc poziom 1,56 co oznaczae na 1 zt zobowgan biezacych przypadato
1,56 zt gotéwki operacyjnej. Z wygospodarowanejogdti Spotka finansowata
inwestycje i wyptacita akcjonariuszom dywidendy.

Spoétka posiadata wysak ptynnas¢ finansow w ciagu calego okresu
obrachunkowego, terminowo regulowata zobgmania zar6wno wobec
pracownikow, budetu, bankéw jak i wobec dostawcow. Na podlewie zastuguje
wysoka zdolné¢ kredytowa jako skutek wygenerowanych wynikéw fisawych
oraz poziomu wygospodarowanej gotowki operacyjnejzejrzysta sytuacja
majatkowa i wlasnéciowa pozwala na uzyskanie na rynku zmgch form
finansowania.

Utrzymanie  roéwnowagi  kapitalowo-gotdbwkowej  zaréwnokrétko-  jak

| dlugoterminowe] jest przedmiotem stalej troski rzédu, ktory podejmuje
przedsgwziecia w zakresie  zdobywania nowych rynkow zaopaiezd zbytu,
racjonalnej gospodarki zapasami i z@zania nalenosciami oraz ryzykiem stép
procentowych i kurséw walutowych a tak obniki kosztow. Wszystkie te dziatania

przetayly sic na poziom rentowrsgi Spotki.

Przeptywy piengzne w kolejnych latach ksztattowatygshasipujgco:

2005 2006 2007 2008 2009

- przeplywy pieniezne netto + 101647 +246 156 +346 269 +233 184+261 249
z dzialalnoSci operacyjnej

- przeptywy pieniezne netto -25 829 -122 252 -207 430 -280565- 163 370
W obszarze inwestycyjnym

- przeplywy pieniezne netto - 36 526 -19597Y -105619 -928b6 -67 624
z dzialalnoSci finansowej

- bilansowa zmiana stanu +39292 +104 30f +33220 -140237 +30 255
Srodkéw pienieznych

N

- Srodki pieniezne na koniec +43245 +14755p +180 722 + 40535 + 70 79Q

roku
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Poréwnujc poziomy srodkéw piengznych generowanych w poszczegolnych
obszarach dzialaldoi Spotki mana zauwayé, ze 62% srodkow
wygospodarowanych z dziataked operacyjnej zostato przeznaczone na dziakglno
inwestycyjra  zwiazara ~ z rozwojem wyrobow, doskonaleniem technologii
| przedsgwzigciami budowlanymi. Dziatalng finansowa pochtagla 67 624 tys. zi
w tym na wyptat dywidend przeznaczono 58 082 zt. W 2009 roku spdtikata do
dyspozycji hcznie 301 784 tys.zl (261,2 min zt wygospodarowdnyd0,5 min zt
z poprzedniego roku) z czego 54% przeznaczytawastycje, 22,4% na dziataléio

finansows a 23,6% pozostato na koncie n a wydatki w 20%kdi.ro

Strategie Zarzadu w obszarze operacyjnej dziafalnosci obrazuje uproszczona struktura
Zotowki operacyjnej zaprezentowana w ponizszym zestawieniu:

2005 2006 2007 2008 2009
- Zysk netto 75759 260571 339761 333698274 035
- amortyzacja 17 139 17 922 20 395 17 494 24 207
- korekty zysku -2466| - 1681 -5 646 -3115 -3685
- wygospodarowana gotowka 90432 276812 354510 348077294 587
operacyjna
- Zmiana zapotrzebowania na +11 215 -30 656 -8776 -114 893- 33 338
kapital obrotowy netto
- przeplywy pieniezne netto 101647 246156 346269 233 184261 249
z dziatalnoSci operacyjnej

W 2009 roku Spoétka wygospodarowata 294 587 tygorbwki operacyjnej tj. 15,4%
mniej niz w roku poprzednim. Jednak 11,3% te] gotowki praezyta na
finansowanie dziatalrsgi operacyjnej. Na finansowanie inwestycji i dziatz#ci
finansowe] pozostatlo 261 249 tys. zt tj. 12,0 %ogj niz w roku poprzednim.
W tacznej kwocie gotoéwki operacyjnej amortyzacja steifeo w 2008 roku 7,5 %
zas w roku analizowanym 9,3 %. Gotowka z dzialdri@peracyjnej wygenerowana
zostata gtéwnie z zysku netto.

Ocena rentowndgci Spotki

O ile ocena ptynngi finansowej jest przedmiotem zainteresowania qrekow,

budzetu i kontrahentéw to dla akcjonariuszy podstawowyyznacznikiem kondycji
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finansowej spoiki jest stopa zwrotu z zaarg@anych kapitatow. Wskazuje ona na
stopier zwrotu z zainwestowanego przez nich kapitatu.
W badanym roku obrotowym rentownos¢ sprzedazy na poszczegolnych poziomach

ksztaltowala sie nastepujgco:

2005 2006 2007 2008 2009
- rentownoS$¢ sprzedazy 11,01 30,71 29,02 25,8 23,1
- rentownosS¢ operacyjna 11,51 27,36 28,72 25,8 23,0
- rentownos¢ brutto 11,57 27,30 29,06 25,9 23,3
- rentownos¢ netto 9,51 22,12 23,48 21,0 18,8

W 2009 roku nagpit spadek rentowrizi sprzeday, rentowndci operacyjnej, oraz
rentowndci brutto i netto w poréwnaniu do roku poprzednieggsk netto w relacji
do zysku na sprzedgp stanowit 66,7 %, co oznaczae ponad 33,0 % zysku
z dziatalndci podstawowej spotka wytracita na poziomie pozZestaziatalngci
operacyjnej, poziomie finansowym oraz opodatkowaniu

Przy spadku przychodéw ze sprzegigproduktéw, towaréw i materiatow o 8,7 %
w poréwnaniu z 2008 rokiem, Spoétka obyta zysk ze sprzeds o 18,0%, oraz zysk
netto o 18,0%. Spadek zyskow byt wynikiem elastgggn reagowania na zmiany
otoczenia i obriki cen wyrobow gotowych dla utrzymania rynku w wakach
ograniczonego popytu w okresie dekoniunkturysdiowo ujmupc sprzeda wzrosta

0 8%. Istotne znaczenie dla wyniku finansowegoiatan rownie dalsza
racjonalizacja kosztow zarowno statych jak i zmigin taczne koszty wytworzenia
wyrobow spadly o 2,5% w relacji do roku poprzedoiedgrentownéé majtku

| kapitatow wiasnych spadta.

Obrazug to pongsze dane:

Wyszczegolnienie 2005 2006 2007 2008 2009

- rentownos¢ aktywow (ROA) 15,8 31,7 321 27,11 19,0

- rentownos$¢ kapitalu wlasnego (ROE) 23,2 47,1 425 316/ 215

- mnoznik kapitatowy (aktywa/kapitaty 1,47 1,54 1,32 1,17 1,13
wlasne)

- rotacja aktywow 1,66 1,43 1,35 1,38| 1,01




Stalprodukt S.A.

Stopa zwrotu z kapitatdbw wilasnych w 2009 roku &Hatvata st na poziomie
nieznacznie wiszym ni stopa zwrotu z aktywow. Rentowdtokapitatdow wiasnych
wprawdzie spadta z 31,6% do 21,5% jednaiglei ma ona wysoki poziom
oznaczajcy, ze kapitat akcjonariuszy zaangavany w spotce zwracaesiv okresie
ok. 5 lat. Rentown& ta wskazuje na poziom kory generowanych dla
akcjonariuszy.

Mozna go réwnie wyrazic przyrostem wartei dla akcjonariuszy, co obrazuje

ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie 2005 2006 2007 2008 2009
Liczba akeji, tys. szt. 6 725 000 6725000 6725000 6725000 6 725 00d
Cena akcji (ostatnie 78,00 540,00 750,00 295,10 594,00
notowanie grudnia)

MV tys. zt 524 550 3631500 043750 1984547 3994 65(
Kapital wlasny, tys. zt 326 993 553109 8000%9 1055 7p91 271 72¢
MVA, tys. zi +197 557 3078 3914243691 928 838 2 722 93(

Z zestawienia wynikaze rynek kapitatowy wyceniat spakprawie trzykrotnie
wyzej niz wynosita jej warté¢ ksiggowa mimo duaych spadkéw cen akcji na GPW

w wyniku kryzysuswiatowego.

III. OCENA PRACY ZARZADU

Rada Nadzorcza wysoko ocenia pratarzdu Spotki Stalprodukt S.A. w catym

2009 roku. Do podstawowych jego gisnicé nalevy:

v' kontynuowanie dynamicznego rozwojuspoétki mimo kryzysu gospodarczego.
Spotka zrealizowata zatone inwestycje finansag je z wygospodarowanego
zysku netto,

v prawidtowe zarzadzanie zasobamispotki wyraajace s¢ zdobywaniem nowych
rynkOw zaopatrzenia w celu ograniczenia ryzyka ipvamia dostaw wsadu

technologicznego, racjonalna gospodarka zapasami,
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dywersyfikacja produkcji  przy uwzgtdnieniu zapotrzebowania rynkowego
I zdobywanie nowych rynkow zbytu, co pozwolito zigzy¢ produkcg mimo
duzego spadku produkcji w brap metalurgicznej &dacego wynikiem
dekoniunktury gospodarczej,

racjonalne wykorzystanie bazy produkcyjnej oraz wiasnej sieci sprzeda

I elastyczne reagowanie necoraz bardziej zimne potrzeby rynku poprzez
zmiare struktury asortymentowej, popraw jakosci produktow, dbaied

o terminowd¢ dostaw, uruchamianie nowych produktow, zmiany rg@kowych
oraz realizag ambitnych przedswzie¢ inwestycyjnych,

prawidtowe zarzadzanie naleénosciami, Spétka zargdza nalenosciami
poprzez oceq ryzyka kredytowania klientéw, ustalanie limitowekiytowych,
zabezpiecag@ monitoring nalenosci i ewentuala windykacg, zgodnie

z obowgzujacymi procedurami. Spotka utrzymuje natesci przeterminowane na
minimalnym poziomie,

wykazywanie naleytej troski 0 terminowe regulowanie zoboyzen

| zapewnienie rownowagi kapitatowo-gotowkowej,

optymalne zarzdzanie srodkami pienigznymi. Z uwagi na konieczro
terminowego regulowania zoboagian wynikajacych z dziatalnéci operacyjnej
jak réwniez planowanych wydatkow inwestycyjnych spotka lokoavakolne
okresowosrodki pientzne w bezpieczne lokaty krotkoterminowe zapewgciaj
elastyczne korzystanie z nich.

podejmowanie dziatah zmierzajacych do wzmocnienia pozycji Spotki na rynku
odbiorcow w warunkach nasilonej konkurencji i kyga gospodarczego,
zapewnienie dywersyfikacji zrodet finansowania operacyjnej dziatalriei.
Spotka pozyskiwata w miarpotrzeby nowe formy finansowania dostaw wsadu.
Nastpita dywersyfikacja dawcow kredytu dla rozproszemjayka i obniki
kosztow korzystania z kapitatdw obcych.

utrzymanie silnej bazy kapitatowej w celu zachowania zaufania inwestorow,
wierzycieli i rynku oraz kontynuowania dalszegawoju Spoiki i zdolnéci do

wyptaty dywidend dla akcjonariuszy,

10
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v/ prowadzenie racjonalnej i rzetelnej polityki informacyjnej dla rynku
kapitalowego, czego wynikiem jest prawie 2,5 kretwyzsza cena rynkowa akcji
w relacji do ich wartéci ksiegowej. Ceny akcji wielu spotek gietdowych

ksztattup sic ponizej ich wartdci ksiggowe;j

IV. Ocena Sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A. za rok obrotowy od

1 styeznia do 31 grudnia 2009 roku

Realizupc zadania wynikace z art. 382 8 3 Kodeksu Spoétek Handlowych ora3 §
pkt 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza na posiedzenidniu 21 maja 2010 roku
dokonata oceny Sprawozdania finansowego Spotkokabbrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku.

Badanie rzeteln@i i zgodndci z kskgami i dokumentami Spétki przeprowadzone
zostalo przez podmiot uprawniony do badania sprdaozfinansowych -—
Rachunkowé¢ Audyt Finanse ,BILANS” Spétka z 0.0. z siedzity Opolu wpisan

na lise podmiotoéw uprawnionych do badania sprawaziilaansowych.

Z przedstawionej Opinii Niezataego Biegtego Rewidenta wynikage zbadane

sprawozdanie finansowe obejmicg dane liczbowe i objaienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informaigtne dla oceny sytuaci
majatkowej i finansowej Stalprodukt S.A. na dzi81 grudnia 2009 roku, jak#e
je] wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 sty@@009 roku do 31 grudnia
2009 roku,

b) sporadzone zostato zgodnie z ddizynarodowymi Standardami Rachunkawaio
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawiczo Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formeeporadzex Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tyta@ndardach — stosownie do

wymogow ustawy o rachunkowwd i wydanych na jej podstawie przepiséw

11
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wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowagizbn ksikg

rachunkowych,

C) jest zgodne z wplywagymi na tréé sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami Statutu Spotki Stalprodsilé.

Sprawozdanie z dziataléa Stalprodukt S.A. jest kompletne w rozumienitt 49

ust. 2 ustawy o rachunkoém, a zawarte w nim informacje, pochade ze

zbadanego sprawozdania,zsnimi zgodne.

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu badania Sprawaztinansowego Spotki za

rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009a. ktore sktada si

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktory pd 444 618 198,63 zt
stronie aktywow i pasywow wykazuje sem

rachunek zyskow i stra’ za okres od 1 stycznia 2009 roku da274 035 153,70 zt
31 grudnia 2009 roku wykazigy zysk netto w wysokii

sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia274 092 138,70 zi
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roktkazupce

catkowity dochdd w wysokii

rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 30 254 516,92 zi
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazecy wzrost stangrodkow

pienigznych o kwot

zestawienie zmian w kapitale wilasnymza okres od 216 010 464,70 zt
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wyks=

zwiekszenie o kwat

noty objasniajace pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw

| strat

informacje dodatkowe i objgniajace

po zapoznaniu &i z oping i raportem bieglego rewidenta oraz rekomengac]

Komitetu Audytu ocenia, zi zostalo ono spoggizone prawidtowo, zgodnie
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z obowgzujacymi przepisami prawa, jest zgodne zelgsimi i dokumentami Spoiki

jak i ze stanem faktycznym.

V.

Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od

1 styeznia do 31 grudnia 2009 roku Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania adarz dziatalnéci grupy

kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdanianBoawego za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, na ktore skiaga

1)

2)

3)

4)

4)

6)

7)

skonsolidowany bilans sporadzony na dzié 31 grudnial 564 675 284,79 zt
2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zaagk

sumy

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 284 814 289,86 zt
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykaz/ zysk

netto w wysokeci

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wikasny 226 132 970,87 zt
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 gra@®09

roku wykazugce zwekszenie kapitatu wtasnego o kwot

sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia284 719 164,24 zi
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roktkazupce

catkowity dochod w wysoki

skonsolidowany rachunek przeptywow piergznych za rok 42 371 330,62 zi
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 200Ru

wykazupcy wzrost stangrodkow piengznych o kwog

noty objasniajace pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw

| strat

informacje dodatkowe i objgniajace

Rada Nadzorcza w oparciu o steopinii i raportu biegtego rewidenta nie wnosi

zastrzeen do zbadanych sprawozda w ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie

finansowe skonsolidowane oraz sprawozdanie z da@a grupy kapitalowej

15



Stalprodukt S.A.

zostaly sporgdzone rzetelnie i zgodnie z oba@&ujacymi przepisami prawa oraz s

zgodne z kgigami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

VI. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Stalprodukt S.A. za okres od

1 styceznia do 31 grudnia 2009 roku

Realizupc zadania wynikage z art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych Rada
Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 maja 2010 raiowkta oceny Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Spoétki za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 gia@009 r.

W okresie sprawozdawczym ZadzSpotki pracowat w nagpujacym skladzie:

o Piotr Janeczek - Prezes Zaum
o Antoni Noszkowski - Czionek Zasdu
o Jozef Ryszka - Czionek Zajau

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu badania Spran@daradu z dziatalnéci
Stalprodukt S.A. za okres od 1 stycznia 2009 rak@d grudnia 2009 roku ocenia, i
powyzsze Sprawozdanie zostato spalzone prawidtowo, informacje zawarte
w Sprawozdaniu sszgodne z informacjami zawartymi w zbadanym spraiaon
finansowym, rzetelnie odzwierciedla dziatania pteljprzez Zargd Spotki w okresie
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia prowadzone graend Spotki dziatania
majace na celu podniesienie jakb i pozycjonowania wyrobdéw Spoiki na rynkach,
jak rowniez dziatania polegage na dywersyfikacji przychodéw i uniezaienie s¢

od jednego rynku.
Majac na wzgtdzie powysze Rada Nadzorcza ocenia przedie jej Sprawozdanie

jako zupetne | wyczerpage i wyraa swoj akceptag dla dziatalnéci Zarzdu
w 2009 roku.

14
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W wyniku tej oceny Rada Nadzorcza rekomenduje \Malr#gromadzeniu pogjie
uchwat zatwierdzacych Sprawozdanie Zajdu z dziatalnéci Spotki w 2009 roku
oraz Sprawozdania finansowe za rok obrotowy odytzsia do 31 grudnia 2009

roku podejmujc stosowne uchwaty.

Bardzo dobre wyniki w zakresie sprzedazy, dodatni wynik finansowy i wlaSciwa
struktura bilansowa majaca swoje odzwierciedlenie w wielkoSciach wskaznikow
ekonomicznych pozwalaja Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ dziatania Zarzadu
Spotki w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i wnioskowaé do

Walnego Zgromadzenia o udzielenie nastepujacym czionkom Zarzadu Spétki:

Piotrowi Janeczkowi - Prezesowi Zarzadu
Antoniemu Noszkowskiemu - Czlonkowi Zarzadu
Jozefowi Ryszce - Cztonkowi Zarzadu

absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2009 roku.

VII. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku netto za 2009 rok

Rada Nadzorcza zapoznata siUchwai Nr 9/2010 Zarzdu Stalprodukt S.A. z dnia
28 kwietnia 2010 roku zawiergiy propozycg podziatu zysku netto Spotki za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 rokuysakasci 274.035.153,70 zt.

Proponowany podzial zysku netto przez Zarzad Spoiki:

dywidenda dla akcjonariuszy 53242 136,00 zi
tantiema dla Zagdu 2192 281,00 zt
tantiema dla Rady Nadzorczej 1918 22620
kapitat rezerwowy na inwestycje 216 68049 zi
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Rada Nadzorcza przeanalizowata propogy¥@rzadu dotycaca podziatu zysku netto
za rok 2009 i podzielag jego poglid w tej kwestii, zgadza iz przedstawiomn
propozycy oraz rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pddj uchwaty w sprawie

podziatu zysku netto za rok 2009 w brzmieniu pstadionym przez Zasd Spoiki.

Rada Nadzorcza dolozyla wszelkiej starannosci we wszechstronnym zbadaniu
przediozonych jej przez Zarzad Spolki dokumentow i przedkiada niniejsze

sprawozdanie Walnemu zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalprodukt S.A.

Podpisy:

Stanistaw Kurnik.............ccccvvvviviiinnnnn. Maria Sierpiska .........coovvveiiiiiiiiiiiiiiinn.

Janusz Bodek ..........cccoeiiiiiiiiiiiiii e Janusz SMalBKi ........ccccoevvvviiiii,

Kazimierz Szydtowski ..........ccccccveennnn. Augustine Kochuparampil ..........cccceeeeeennn.

Sanjay Samaddar ...........ccccoeeeiiiiiiiieeenn,
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