SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
KWARTALNE
GRUPY KAPITALOWEJ
STALPRODUKT S.A.

za I kw. 2006 roku



stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANY BILANS w tys. zi 31-03-2006 koniec | 31-12-2005 koniec |31-03-2005 koniec
kwartahlu 2006 kwartalu 2005 kwartahlu 2005

Aktywa
I. Aktywa trwate 266 548 238272 202 896
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2076 2297 3170
- warto$¢ firmy
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwate 257310 228 516 196 502
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 2231
4.1. Od jednostek powiazanych
4.2. Od pozostatych jednostek 2231
5. Inwestycje dlugoterminowe 5890 5 886 65
5.1. Nieruchomo$ci
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5890 5886 65
a) w jednostkach powiazanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych
nieobjetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 5890 5 886 65
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1272 1573 928
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1272 1573 928
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 323 786 273 946 278 004
1. Zapasy 120 316 104 269 146 030
2. Naleznosci krotkoterminowe 143 416 117014 120 611
2.1. Od jednostek powiazanych 437 48
2.2. Od pozostatych jednostek 142 979 116 966 120 611
3. Inwestycje krotkoterminowe 64 064 51759 10 508
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 64 064 51759 10 508
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
¢) $srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 64 064 51759 10 508
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1990 904 855
Aktywa razem 596 334 512 218 480 900
Pasywa
I. Kapital wiasny 389 717 339403 287 336
1. Kapitat zaktadowy 13 450 13 450 13 450

2. Nalezne wpftaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna)




3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) -1 -1 -4 309
4. Kapitat zapasowy 72 103 72 103 71913
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 19 770 19 770 10 467
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 120 661 120 661 86 534
7. Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

a) dodatnie réznice kursowe

b) yjemne réznice kursowe

8. Zysk (strata) z lat ubieglych 106 228 25458 89 421
9. Zysk (strata) netto 50 462 80918 13 225
10. Kapitaty mniejszosci 6 906 7 044 6 635
11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é¢

ujemna)

II. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

III. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 206 617 172 815 193 564
1. Rezerwy na zobowiazania 13 931 13 992 13 804
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9330 9469 10 261
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 4429 4429 3379
a) dlugoterminowa 4 188 4 188 3094
b) krétkoterminowa 241 241 285
1.3. Pozostale rezerwy 172 94 164
a) dlugoterminowe

b) krétkoterminowe 172 94 164
2. Zobowiazania dtugoterminowe 20 365 13128 6 549
2.1. Wobec jednostek powiazanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek 20 365 13128 6 549
3. Zobowiazania krotkoterminowe 172 094 145 622 172 691
3.1. Wobec jednostek powiazanych 52322 45 941 27 985
3.2. Wobec pozostatych jednostek 119 772 99 681 144 706
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia migdzyokresowe 227 73 520
4.1. Ujemna warto$¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 227 73 520
a) dlugoterminowe 6
b) krétkoterminowe 227 73 514
Pasywa razem 596 334 512 218 480 900
Wartos¢ ksiggowa 389 717 339403 287 336
Liczba akcji (w szt.) 6 725 000 6 725 000 6 725 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt) 57,95 50,47 42,73

Przewidywana liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt)




ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE w tys. z1

stan na 31-03-2006
koniec kwartalu
2006

stan na 31-12-2005
koniec kwartalu
2005

stan na 31-03-
2005 koniec
kwartalu 2005

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe

16 100

16 100

13 600

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

16 100

16 100

13 600

- udzielonych gwarancji i porgczen

16 100

16 100

13 600

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

3. Inne (z tytutu)

- weksli zdyskontowanych

Pozycje pozabilansowe, razem

16 100

16 100

13 600

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT w

1 kwartal / 2006
okres od 01-01-

1 kwartal / 2005
okres od 01-01-

tys. zl 2006 do 31-03- {2005 do 31-03-2005
2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 278 444 202 265
materiatow, w tym:
- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 231 065 168 771
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 47379 33494
II. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w 200 786 178 054
tym:
- od jednostek powiazanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 159 650 147 430
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 41 136 30 624
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 77 658 24 211
IV. Koszty sprzedazy 6 156 4642
V. Koszty ogdlnego zarzadu 9816 7 105
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 61 686 12 464
VII. Pozostate przychody operacyjne 218 2 994
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 21
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 218 2973
VIII. Pozostate koszty operacyjne 414 104
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 9
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 405 104
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 61490 15354




X. Przychody finansowe

2215

2365

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powiazanych

2. Odsetki, w tym:

744

521

- od jednostek powiazanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5 . Inne

1471

1 844

XI. Koszty finansowe

1220

1311

1. Odsetki, w tym:

577

782

- dla jednostek powiazanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji

4. Inne

643

529

XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czg$ci udzialow
jednostek podporzadkowanych

XIII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)

62 485

16 408

XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XV. Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych

XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI)

62 485

16 408

XVIII. Podatek dochodowy

12 023

2933

a) czes$¢ biezaca

11887

2933

b) czes$¢ odroczona

136

XIX. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

XX.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

XXI. Zyski (straty) mniejszosci

XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIIT-XIX+/-XX+/-XXT)

50 462

13 475

XXIII. Zysk (strata) netto przypadajacy udzialowcm jedn.
dominujacej

50 600

13225

XXIV. Zysk (strata) netto przypadajacy udziatowcom
mniejszosciowym

-138

250

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

50 462

13 475

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

6 725 000

6 725 000

Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt)

7,50

2,00

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt)




ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM w tys. zi

1 kwartal / 2006

okres od 01-01-

2006 do 31-03-
2006

1 kwartal / 2005
okres od 01-01-
2005 do 31-03-2005

I.Kapital wtasny na poczatek okresu (BO)

332359

267476

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych porownywalnych

332359

267 476

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

13 450

13 450

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytuhu)

- emisji akcji (wydania udzialow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu

13450

13450

2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytulu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wilasne na poczatek okresu

-4 309

3.1. Zmiany akcji (udziatow) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytuhu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu

-4 309

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

72 103

71913

3.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna
wartosc)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

72 103

71913

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

19770

10 467

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytuhu)

- wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntow

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

- likwidacja przeszacowanych srodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

19 770

10 467




6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 120 661 86 534
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdéw rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytuhu)
- podziat zysku
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 120 661 86 534
7. Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8.1. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 7 044 6 385
- zwigkszenia -138 250
- przeniesienie straty -138 250
8.2. Kapital mniejszosci na koniec okresu 6 906 6 635
9. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 106 376 89421
9.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 106 376 89 421
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych
9.2. Zysk z lat ubiegltych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 106 376 89 421
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytulu)
- podziatu zysku z lat ubieglych
b) zmniejszenia (z tytutu) 148
- z tytutu konsolidacji 148
9.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 106 228 89 421
9.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
9.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytulu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- konsolidacji
b) zmniejszenia (z tytutu)

- podziat zysku
9.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
9.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 106 228 89 421
10. Wynik netto 50 600 13 225
a) zysk netto 50 600 13225
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 389 717 287 336

III. Kapitatl wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH w tys. z}

1 kwartal / 2006
okres od 01-01-
2006 do 31-03-

1 kwartal / 2005
okres od 01-01-
2005 do 31-03-2005

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjne;j - =

metoda posrednia

L. Zysk (strata) netto 50 600 13225
II. Korekty razem -17 862 -42 180
1. Zyski (straty) mniejszosci 250
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

3. Amortyzacja, w tym: 5216 5770
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub

ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

4. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -26 24
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 154 944
6. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej 207 -16
7. Zmiana stanu rezerw -61 -66
8. Zmiana stanu zapasow -16 088 -13 961
9. Zmiana stanu naleznosci -26 402 -20222
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 19 907 -14 736
pozyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych -631 -228
12. Inne korekty 61
III. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-1I) 32738 -28 955
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 368 45
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 23
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 368 22
a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach 368 22
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki 368 22

- inne wptywy z aktywéw finansowych




4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

-34 633

-2124

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych

-34 660

-2 124

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-34 265

-2 079

C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

L. Wplywy

15193

36 826

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatléw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

15193

36 826

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

-1362

-1735

1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

-83

5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego

=757

-769

8. Odsetki

-522

-966

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I)

13 831

35091

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.IIT)

12 304

4 057

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym:

12304

4 057

- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

51159

6451

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

63 463

10 508

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

104




Zgodnie z art.55 ust.6a Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z pdzniejszymi zmianami) Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy
rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia 2005 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej 1 Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR),
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe (raport
kwartalny) zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach w oparciu i zgodnie z MSR 34, z
zastosowaniem zasad (polityki) rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, w tym wyceny aktywow
1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto stosowanych na dzien bilansowy.

1. Zasady rachunkowosci

1.1. Dla jasnego i1 pelnego zrozumienia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
prezentujemy ponizej podstawowe zasady wyceny i inne zasady rachunkowos$ci przyjgte i stosowane
w Grupie od 1.01.2005 r.

1.1.1. Aktywa trwale

a/ na dzien przejscia na MSR, zgodnie z MSSF1 ,,zastosowanie Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy" spotka dominujaca przyjeta wyceng uzytkowanych
rzeczowych aktywow trwatych w wartosci godziwej i zdecydowata stosowaé t¢ warto$¢ jako
oczekiwany (domniemany) koszt na ten dzien.

b/ pozycje rzeczowych aktywow trwatych, kwalifikujacych si¢ do ujgcia jako sktadnik aktywow,
poczatkowo (w momencie przyjecia do uzytkowania) wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

¢/ po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, w bilansie
wykazuje si¢ je w warto$ci przeszacowanej (godziwej) pomniejszonej o kwotg zakumulowanej
amortyzacji 1 ewentualnych zakumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartoSci.
Pomniejszenie to nie dotyczy gruntdw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, w stosunku do
ktorych nie dokonuje si¢ odpisow amortyzacyjnych. Dla uzytkowanych przez Emitenta przed dniem
przej$cia na MSR rzeczowych aktywow trwalych przyjeto nastgpujace okresy uzytkowania i stawki
amortyzacyjne: budynki 20 lat (5%), budowle 10 lat (10%), kotty 5 lat (20%), maszyny 1 urzadzenia
og6lnego stosowania 5 lat (20%), maszyny i urzadzenia hutnicze 10 lat (10%) 1 pozostale urzadzenia
techniczne 5 lat (20%).

d/ czgstotliwo$¢ dokonywania przeszacowan (wyceny) zalezy od wystapienia istotnej réznicy wartosci
godziwej srodka trwalego od jego wartosci bilansowe;.

e/ réznicg¢ (nadwyzke) z tytutu aktualizacji wyceny (przeszacowania) odnosi si¢ na kapitat wiasny,
jako zysk zatrzymany.

f/ $rodki trwale o jednostkowej wartosci poczatkowej do 3.500 zi, amortyzuje si¢ jednorazowo,
odpisujac w koszty ich wartos¢ w momencie przekazania do uzytkowania.

g/ pozostale §rodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa w oparciu o stawki szacowane na
podstawie przewidywanego okresu ich uzytkowania

h/ wartosci niematerialne i prawne wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonej o umorzenie 1 taczna kwotg ewentualnych odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci. Amortyzuje si¢ je metoda liniowa przez okres ich uzytkowania.

i/ pozyczki 1 naleznosci dlugoterminowe wycenia si¢ wg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane
zyski 1 straty z tytutu zmian ich warto$ci uymuje si¢ w rachunku zyskow i strat w okresie w ktorym
powstaty.

j/ nieruchomosci inwestycyjne (Srodki trwale dzierzawione) przy poczatkowej wycenie sa ujmowane
wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Do wyceny
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bilansowej tych nieruchomosci stosuje si¢ model wyceny w wartosci godziwej , jak przy $rodkach
trwatlych (MSR 16)

k/ dlugoterminowe aktywa finansowe (udzialy, akcje) wycenia si¢ w cenach nabycia pomniejszonych
o utrate ich wartosci.

1.1.2. Aktywa obrotowe

a/ zapasy- wycenia si¢ wg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworzenia , nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto, przy czym warto$¢ rozchodu wyceniano wg cen tych skladnikéw, ktore
najwczesniej nabyto (zasada FIFO "pierwsze weszto - pierwsze wyszto"). Wszelkie odpisy warto$ci
zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sig
jako koszt operacyjny okresu, w ktérym odpis lub strata mialy miejsce. Czgéci zamienne do maszyn i
urzadzen o dlugotrwalym okresie uzytkowania prezentuje si¢ w bilansie w poz. rzeczowych aktywow
trwatych.

b/ naleznos$ci 1 roszczenia krdotkoterminowe - ujmuje si¢ wg kwot pierwotnie zafakturowanych z
uwzglednieniem odpiséw na nalezno$ci nie$ciagalne, obciazajacych pozostate koszty operacyjne.
Wyrazone w walutach obcych nalezno$ci wycenia si¢ na dzien bilansowy wg kursu zamknigcia na ten
dzien , natomiast transakcje w walutach obcych wyceniane sa po kursie natychmiastowego wykonania
na dzien zawarcia transakcji. Do wyceny przyjmuje si¢ kursy tego banku, w ktéorym Spoéika
dominujaca posiada najwigksze obroty dewizowe. Powstale w wyniku wyceny rdéznice kursowe
ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw 1 strat okresu w ktorym powstaja (przychody/koszty finansowe).
Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci Grupa tworzy odpisy aktualizujace na: -
naleznosci krajowe nie zaptacone w ciagu 6-ciu miesigcy oraz na naleznosci eksportowe powyzej 9-
ciu miesigey - naleznosci sporne oraz dotyczace postgpowan likwidacyjnych i upadtosciowych, a takze
uktadowych 1 ugodowych - odsetki od naleznosci, naliczone a nie zaptacone

¢/ $rodki pieni¢zne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki
pienigzne wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie zamknigcia, stanowigcym natychmiastowy kurs
wymiany. Powstale w zwiazku z tym r6znice kursowe zalicza si¢ do przychodéw lub kosztéw
finansowych.

1.1.3. Kapital wlasny Grupy obejmuje: kapital podstawowy (zaktadowy), kapitat zapasowy, kapitat
rezerwowy, kapital z aktualizacji wyceny, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych i wynik
okresu biezacego. Wszystkie kapitalty wyceniane sa w warto$ci nominalnej. Warto$¢ akcji wiasnych
pomniejsza kapital wltasny. W odrgbnej pozycji pasywow wykazuje si¢ kapital mniejszosci,
stanowiacy udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do jednostek innych niz
objetych konsolidacja.

1.1.4. Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe (leasing) wykazuje si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) metoda efektywnej stopy procentowej. Koszty
odsetkowe przypisywane sa do odpowiednich okresow i uymowane w rachunku zyskow i strat.

1.1.5. Kroétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje si¢ wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wedlug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany), b¢dacego kursem zamknigcia na dzien bilansowy. Powstate
w wyniku wyceny réznice kursowe odnosi si¢ do przychodow lub kosztow finansowych w rachunku
zyskow 1 strat.

1.1.6. Rezerwy tworzy si¢ wowczas gdy istnieje:

- obowiazek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowym bedacy wynikiem przesztych zdarzen
- prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania srodkow finansowych
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mozliwo$¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego. Zgodnie z przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowos$ci Grupa tworzy rezerwy na:

przejSciowa roznicg z tytulu podatku dochodowego, spowodowana odmienno$cia momentu
uznania przychodu za osiagnigty lub kosztu za poniesiony, w mys$l prawa bilansowego 1 przepisow
podatkowych

$wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne)

inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych, majace
znaczny wptyw na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego, z zachowaniem zasady istotnosci.

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdznic przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa
aktywow 1 pasywow a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwe
na podatek odroczony tworzy si¢ w odniesieniu do dodatnich ro6znic przejsciowych, a aktywa z
tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do ujemnych rdéznic przejsciowych.
Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest metoda aktuarialna, a jej wysokos¢ uzalezniona jest
od dotychczasowego okresu zatrudnienia okres§lajacego stopien wypracowania $wiadczenia, a
takze od wskaznika rotacji zatrudnienia, prawdopodobienstwa wyplaty i stopy dyskonta. Rezerwy
na $wiadczenia pracownicze rozliczane sa na dzien bilansowy, konczacy rok obrotowy.

1.1.7. Rachunek zyskow i strat

a/ przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy produktow,
towarow

1 ustug pomniejszona o podatek od towardow i ustug VAT.

b/ na przychody z tytutu odsetek, naliczanych wedtug zasady memoriatowej tworzy si¢ odpis
(rezerwe) w pelnej wysokosci, stosujac zasade ostroznosci W rachunku zyskow i strat ujmuje sig
odsetki otrzymane wedtug zasady kasowe;.

¢/ koszty operacyjne rozpoznawane sa w okresie, ktorego dotycza, a koszty finansowe odnoszone
sa w cigzar rachunku zysku 1 strat w momencie ich poniesienia (koszty finansowania zewngtrznego
MSR 23) Roéznice kursowe ujmuje si¢ w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaja (MSR
21)

d/ w Grupie przyjeto zasade grupowania kosztow w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu 4
oraz rozliczania ich wg typow dziatalno$ci na kontach zespotu 5. Grupa stosuje i przedstawia w
sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

1.1.8. Leasing

Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, ktére przenosza na
leasingobiorcg¢ zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwiazane z posiadaniem aktywow, sa
wykazywane w bilansie wg wartosci godziwej. Optaty leasingowe rozdzielane sa pomigdzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie niesptaconego salda zobowiazania. Koszty finansowe ksiggowane sa
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat. Srodki trwale uzywane na podstawie leasingu
finansowego sa amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Umowy leasingu, przy ktorych cale
ryzyko 1 pozytki ponosi leasingodawca, sa klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego.
Koszty optat leasingowych sa odnoszone liniowo w cigzar rachunku zyskow 1 strat w okresie
obowiazywania umowy.

1.1.9. Ujemna wartos¢ firmy
Zgodnie z MSSF Nr 3 ujemna warto$¢ firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo

odpisywana w przychody. Ujemna warto$¢ firmy ktora powstata przed dniem przejscia na MSR
zostala jednorazowo odpisana w niepodzielony wynik z lat poprzednich, zwigkszajac tym samym
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kapitat wlasny. Ujemna warto$¢ firmy powstata po dniu 1.01.2004 r. odnoszona jest bezposrednio
do rachunku zyskéw 1 strat (zwigkszenie wyniku finansowego).

2. Korekty z tytulu rezerw. Odpisy aktualizujace wartos¢ skladnikow aktywow.

W I kwartale 2006 r. Grupa dokonata nast¢pujacych korekt z tytulu rezerw, przeszacowan

1 odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatkowych:

- zmniejszono aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego o kwote 275 tys. zt
w zwiazku z rozliczeniem ujemnych réznic przej$ciowych,

- zmniejszono rezerwe¢ na odroczony podatek dochodowy o kwote 139 tys. zI w zwiazku
z rozliczeniem dodatnich réznic przej$ciowych

- rozwiazano odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 451 tys. zt w zwiazku z ich
wykorzystaniem i zaptata.

Poza ww. nie bylo potrzeby dokonywania innych istotnych korekt z tytutu rezerw, przeszacowan
1 odpisoéw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatkowych zaréwno w jednostce dominujacej jak
1 w jednostkach konsolidowanych. W okresie sprawozdawczym nie zanotowano innej istotnej
utraty warto$ci aktywow, jak rowniez odwrocenia si¢ dotychczasowych odpisoéw.

Informacje dotyczace przychodow i wynikéw przypadajacych na poszczegélne segmenty
branzowe.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalno$ci Grupy okreslone zgodnie z MSR jest podziat
branzowy, ktory wyroznia segment blach elektrotechnicznych, segment profili (ksztattownikoéw)
zimnogigtych 1 segment towaréw. Podstawowe zasady polityki rachunkowosci stosowane w
sprawozdawczo$ci wg segmentOw opisane zostaly w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym
raporcie poirocznym.

Dane dotyczace przychodéw i wynikow przypadajacych na poszczegélne segmenty branzowe za
I kwartat 2006 oszacowane zostaty nastepujaco (w tys. zt):

przychody wyniki
segment blach 114.939 59.847
segment profili 102.261 4.876
segment towaroOw 47.379 2.335

Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa osiagneta najwyzsze w swojej dotychczasowej dziatalnosci
wyniki  kwartalne, zaréwno pod wzgledem iloSciowym jak 1  warto$ciowym.
W stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego przychody ze sprzedazy ogdtem wzrosty o
37,7%, natomiast wyniki zar6wno w zakresie zysku na dziatalno$ci operacyjnej, jak i zysku brutto
1 netto zanotowaty prawie czterokrotny wzrost. W I kwartale uzyskano 50.600 tys. zt zysku netto,
podczas gdy w tym samym okresie roku ubieglego zysk netto wynidst 13.225 tys. zt (wzrost o
283%).

Osiagnigcie takich wynikéw byto mozliwe przede wszystkim dzigki zwigkszeniu przychodow ze
sprzedazy 1 rentownosci wyrobow gleboko przetworzonych tj. blach transformatorowych,
energochtonnych barier drogowych 1 ksztalttownikow specjalistycznych, spowodowanych
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utrzymujaca si¢ koniunktura i cenami na wyroby gotowe ze stali, zwlaszcza w segmencie blach
transformatorowych.

5. Informacja dotyczaca sezonowosSci lub cykliczno$ci dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Stalprodukt S.A.

Zjawiska sezonowosci notowane sa w Stalprodukcie w okresach zimowych (IV i I kwartat) a
dotycza wylacznie segmentu produkcji ksztattownikow gietych na zimno. Jednakze, w zwiazku z
dobra koniunktura na wyroby gotowe ze stali, w okresie sprawozdawczym (I kw.) nie zanotowano
znacznej zmiany wielkos$ci sprzedazy ksztattownikow w stosunku do poprzednich kwartatow roku
2005.

6. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje¢ z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwata WZA z dnia 30 czerwca 2005 roku z zysku za rok 2004 wyptacono dywidende
w wysokosci 30.262.500 zi. Warto§¢ dywidendy w przeliczeniu na jedna akcjg, tak zwykta jak i
uprzywilejowana, wyniosta 4,50 zi brutto.

7. Informacje o zdarzeniach, ktore wystapily po dacie bilansowej, a moga w znaczny sposéb
wplyna¢ na przyszle wyniki Grupy

W dniu 26.04.br przedtuzono do dnia 30.03.2007 r. Umowg o limit wierzytelno$ci, zawarta z
Raiffeisen Bank Polska SA. Zgodnie z Umowa limit kredytowy wynosi 11.500 tys. EUR z
przeznaczeniem na prefinansowanie zakupu wsadu z importu (awale weksli), okresowy kredyt
rewolwingowy, poreczenia i akredytywy.

W dniu 4.05.2006 r. Spotka zalezna Stalprodukt Centrostal przedtuzyta na nastgpny okres roczny
umowg o finansowanie zawarta z Bankiem Nordea Polska SA , z réwnoczesnym podwyzszeniem
limitu kredytowego z 6.500 tys zt do 16.500 tys zt. Przyznany limit kredytowy moze by¢
wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 6.500 tys zl oraz
odnawialnego kredytu rewolwingowego do kwoty 10.000 tys zi.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.03.2006 r., do czasu sporzadzenia skonsolidowanego
raportu kwartalnego za I kwartal 2006 r., nie wystapity inne wazne zdarzenia, ktére moglyby w
znaczacy sposob wplynac na sytuacj¢ w Spotce 1 jej wyniki finansowe.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do konca okresu sprawozdawczego stan zobowigzan
warunkowych nie ulegt zmianie. Emitent posiada na dzien bilansowy zobowiazania warunkowe w
kwocie 16.100 tys. zt, wynikajace wylacznie z porgczenia kredytéw w rachunkach biezacych
spotce zaleznej Stalprodukt-Centrostal Krakéw.Od dnia 4.05.2006 zobowiazanie to wzrosto do
kwoty 26.100 tys. z , w zwiazku z porgczeniem przez Emitenta dodatkowego limitu kredytowego
dla spoiki Stalprodukt Centrostal w Banku Nordea Polska SA.

9. Opis Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje nastepujace jednostki powiazane:

14



- Stalprodukt SA - jednostka dominujaca - produkcja blach elektrotechnicznych, ksztattownikow
gietych na zimno, ochronnych barier drogowych i rdzeni toroidalnych,

- Stalprodukt-Centrostal Krakow sp. z 0.0. Krakéw - spotka zalezna - handel wyrobami
hutniczymi,

- Stalprodukt - Zamos¢ sp. z 0.0. - spotka zalezna - produkcja stolarki budowlanej i handel
wyrobami hutniczymi,

- Stalprodukt- Wamech sp. z 0.0. - spotka zalezna - produkcja czg$ci zamiennych,

- Stalprodukt - Serwis sp. z 0.0 - spotka zalezna - ustugi w zakresie instalacji, remontoéw 1
konserwacji maszyn,

- Stalprodukt- Warszawa sp. z 0.0. - spotka zalezna - handel wyrobami ze stali,

- Ocynkownia Stalprodukt Bolestaw sp. z 0.0. - spdtka zalezna - ustugi cynkowania,

- Stalprodukt - MB sp. z 0.0. - spdtka zalezna - budowa 1 utrzymanie drog 1 autostrad,

- Stalprodukt - Ochrona sp. z 0.0. - spotka zalezna - ochrona mienia i 0sob,

- STP Elbud sp. z o0.0. - spotka zalezna - produkcja konstrukcji stalowych i cynkowanie.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujaca w grupie, wytycza kierunki dzialalnos$ci
1 rozwoju spdlek zaleznych utworzonych w ramach restrukturyzacji Spotki 1 rozszerzenia
dziatalnosci produkcyjnej, handlowej oraz ustugowe;j, a takze budowy wtasnej sieci sprzedazy.
Konsolidacja objgte zostaty wszystkie jednostki z Grupy Kapitatowej Emitenta.

10. Informacja o zmianach w strukturze Grupy

W strukturze Emitenta 1 jego grupy kapitalowej nie nastapity Zzadne zmiany. Nie zanotowano
sprzedazy zadnej jednostki z Grupy kapitatowej, podziatu, restrukturyzacji ani tez zaniechania
jakiejkolwiek dziatalnos$ci.

11. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok.

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw. Uzyskane wyniki w 1 kwartale 1 prognozy na kwartaty
nast¢pne wskazuja, ze zatozone zadania na rok 2006 zostana wykonane.

12. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Stalprodukt S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na WZA sa:

Mittal Steel Poland SA w Katowicach posiadajaca 2.210.000 akcji, stanowiacych 32,86% udziatu
w kapitale oraz 6.786.000 gltoséw stanowiacych 37,86% ogolnej liczby gtosoéw na WZA,

Bogdan Celinski posiadajacy 633.581 akcji stanowiacych 9,42% udzialu w kapitale oraz
3.167.505 glosow, stanowiacych 17,68% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

Stanistaw Kurnik posiadajacy 451.153 akcje stanowiace 6,71% udziatu w kapitale oraz 2.247.365
glosow stanowiacych 12,54% ogdlnej liczby gltoséw na WZA.

Spotka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnos$ci znaczacych pakietéw akcji w
okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
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wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

a) osoby zarzadzajace:

b)

Piotr Janeczek - posiada 114.865 akcji spotki Stalprodukt S.A.
o warto$ci nominalnej 229.730 zt

osoby nadzorujace:

Stanistaw Kurnik - posiada 451.153 akcje spotki Stalprodukt S.A.
o warto$ci nominalnej 902.306 zt

Maria Sierpinska - posiada 11.880 akcji spotki Stalprodukt S.A.
o warto$ci nominalnej 23.760 zt

Kazimierz Szydtowski - posiada 24.289 akcji spotki Stalprodukt S.A.
o warto$ci nominalnej 48.578 zt

Janusz Bodek - posiada 62.640 akcji sp6tki Stalprodukt S.A.

o warto$ci nominalnej 125.280 zt

W okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego, jednostka
dominujaca nie otrzymata informacji o zmianach w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace.

14. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢
stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczete ani nie tocza si¢ przed sadem lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki
dominujacej 1 jednostek zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wilasnych. Warto$¢ sporu wszystkich toczacych si¢ postgpowan sadowych w sprawach
nalezno$ci 1 zobowiazan jest nieznaczna w stosunku do kapitatow wtlasnych, a utworzone
rezerwy minimalizuja ich wptyw na wynik i sytuacj¢ finansowa Grupy.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazonga w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

W dniu 4.01.2006 r. Emitent podpisal z firma Mittal Steel Poland SA umowg o wspotpracy w
zakresie dostaw dla Spotki w roku 2006 wsadu do produkcji w postaci blach goraco
1 zimnowalcowanych. Warto$¢ zadeklarowanego przez Spotke zapotrzebowania na zakup tych
blach w 2006 r. wynosi 326.833 tys. zl.

Opréocz ww. umowy, ani Spotka, ani podmioty od niej zalezne, nie zawieraly w okresie

sprawozdawczym transakcji z innymi podmiotami powigzanymi o wartos$ci przekraczajacej
500 tys. euro.
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16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartoS$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi r6wnowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodukt i jednostki od niej zalezne nie udzielaly
gwarancji, a takze porgczen kredytow lub pozyczek. Natomiast po okresie sprawozdawczym w
dniu 4.05.2006r Emitent udzielil porgczenia spotce Stalprodukt-Centrostal na kwotg 16.500 tys.
zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego w Banku Nordea Polska SA.

17. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Poza wyzej wymienionymi, Emitent nie posiada innych informacji, ktére jego zdaniem sa
istotne dla oceny 1 zmiany sytuacji kadrowej, majatkowej 1 finansowej Grupy, a takze
informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji swoich zobowiazan.

18. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, czynnikami ktére moga wptyna¢ na osiagnigte wyniki Grupy w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu beda:

e ksztaltowanie si¢ cen i popytu na produkty, zwlaszcza na rynku krajowym w segmencie
ksztattownikow

e ksztaltowanie si¢ kursow walutowych
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