RB Nr 7 - Zwigzta ocena sytuacji Spotki dokonana przez RgdNadzorcz (20.05.2011)

Zgodnie z zasadami Il1.1.1 i 1ll.1.2, zawartymi wkiimencie "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW", na posiedzeniu w dniu 20 m@jal2. Rada Nadzorcza Stalprodukt
S.A. dokonata zwiztej oceny sytuacji Spotki oraz oceny swojej praZsrzd Stalprodukt
S.A. podaje do publicznej wiadosuw tres¢ przyjetego przez RagNadzorcza dokumentu.

Zatacznik do Uchwaty Nr 34/VI111/2011
Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.
z dnia 20 maja 2011 r.

Zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale Ill. pkt 1.1. oraz pkt 1.2. Dobrych praktyk
Spotek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza Stalprodukt S.A. przedstawia
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwieztg ocene sytuacji Spotki
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem jak réwniez ocene swojej pracy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku.

Ocena sytuacji Spotki

Pomimo znacznego spadku wynikéw finansowych kondycja finansowa spoétki jest
bardzo mocna. W warunkach silnej konkurencji spotka sprzedata o blisko 30% wiecej
blach i tasm transformatorowych, o 17% wiecej ksztattownikow a produktéw
centrum serwisowego blach o 4% wiecej niz rok wczesniej. Nie utracita odbiorcow
lecz wrecz zacie$nita z nimi wiezi biznesowe. Czynnikiem dajagcym przewage
konkurencyjng spotce i mozliwos¢ elastycznego reagowania na potrzeby odbiorcow
oraz zachowania konkurencji jest wtasna sie¢ dystrybucji zapewniajgca bezposredni
kontakt z klientem. Jednak spadek cen spowodowat spadek marzy realizowanej na
ksztattownikach. Réwniez w segmencie blach transformatorowych ceny spadty
w relacji do lat poprzednich. Wysokie dla tych segmentéw ceny odnotowane

w okresie 2008- 2009 byty wynikiem wyjatkowej sytuacji rynkowej i sg niemozliwe do



utrzymania ze wzgledu na silng konkurencje ze strony nowych producentéw. Przy
wzroscie przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw o 7,3%
w poréwnaniu z rokiem 2009 spétka obnizyta zysk netto o 47%. Spadek zysku
operacyjnego w relacji do roku poprzedniego oraz spadek zysku netto spowodowat
spadek stopy zwrotu z kapitatéw wtasnych z 21,5% do 11,0 % oraz stopy zwrotu
z aktywow z 19,0% do 9,5%.

Najwazniejszym problemem dla firm bylo nadal utrzymanie ptynnosci
finansowej. Spoétka posiadata w ciggu catego roku obrotowego petng zdolnos¢ do
terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wskaznik biezgcej ptynnosci
finansowej na koniec 2010 roku wynosit 2,5 za$ wskaznik ptynnosci przyspieszonej
1,4. Podkresli¢ nalezy dobrg pozycje gotdwkowaq spotki. Przeptywy pieniezne netto
z dziaftalnosci operacyjnej wynosity prawie 109 min zt z czego 91 min zt zostato
przeznaczone na inwestycje. Z gotdwki skumulowanej w roku poprzednim spétka
wyptacita terminowo dywidendy. Na koniec roku na koncie spétki pozostawaty srodki
pieniezne w kwocie ponad 22 min zt. Swiadczy to o braku ryzyka zachwiania
rownowagi kapitatowo — gotowkowe;.

Jednak dla zapewnienia terminowego regulowania zobowigzan oraz
zapewnienia rdwnomiernego zaopatrzenia Spotka posiada linie kredytowe w kilku
bankach. W kazdej chwili moze skorzysta¢ z dostepnych srodkéw na akredytywy
i gwarancje wykorzystywane jako formy zabezpieczenia zobowigzan wobec
dostawcow. Generowany zysk netto i amortyzacja wystarczaja na wyptate
dywidend, finansowanie operacyjnej i rozwojowej dziatalnosci spotki,
ukierunkowane;j na rozwdj nowych technologii produkcji w zakresie blach
transformatorowych najwyzszych gatunkdéw. Spdétka moze skorzystaé rdéwniez
z nadarzajgcych sie okazji rynkowych w obszarze fuzji i przeje¢, nie jest zadtuzona
a zatem na inwestycje moze zaciggna¢ kredyty bankowe lub wyemitowaé obligacje
korporacyjne.

Spotka posiada dobrg sytuacje gotéwkowg i bez korzystania z obcych Zrédet

finansowania moze podzieli¢ sie z akcjonariuszami zyskiem. Konsekwentnie realizacje



polityke dywidend. Prowadzona polityka dywidend wskazuje na poziom korzysci
generowanych dla akcjonariuszy. Mozna go réwniez wyrazi¢ przyrostem wartosci dla
akcjonariuszy (MVA). Wartos$¢ ta na koniec 2010 roku byta wyzsza o 37% niz wartos¢
ksiegowa spotki.

Oceniana spodtka, podobnie jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na
rozne rodzaje ryzyka. Zarzad przyktada duzg wage do identyfikowania czynnikéw
ryzyka, szacowania jego poziomu i ustalania sposobow zapobiegania mu.

Do gtdwnych rodzajow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki naleza:
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

-ryzyko rynkowe zwtaszcza stopy procentowe;j i kurséw walutowych,

- ryzyko kontraktowe,

- ryzyko operacyjne.

W ocenie Rady Nadzorczej w swoim sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za
2010 rok Zarzad rzetelnie wykazuje zagrozenia i ryzyka prowadzonej dziatalnosci
oraz opisuje przebieg zdarzen majacych istotny wptyw na wynik operacyjny Spotki

i jej dziatalnosc¢.

Ocena pracy Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.

Rada Nadzorcza Stalprodukt S.A. z siedzibg w Bochni w okresie
sprawozdawczym dziatata w oparciu o przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych,
postanowienia Statutu Spotki oraz Regulamin Rady Nadzorczej Stalprodukt SA jak
rowniez zgodnie z przyjetymi przez Spodtke zasadami tadu korporacyjnego
okreslonymi w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW prowadzac staty
nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich obszarach jej dziatania.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza odbyta szesc
protokotowanych posiedzen, na ktérych podjeta 43 uchwaty. Podejmowane uchwaty

dotyczyty zagadnien zwigzanych z dziatalnoscig Spotki.



Rada prowadzita swojg dziatalno$¢ w trybie posiedzen zwotywanych przez
Przewodniczgcego Rady. Na wszystkich posiedzeniach Rada Nadzorcza dziatata
w sktadzie pozwalajgcym na podejmowanie waznych uchwat. W ramach statutowych
uprawnien Rada sprawowata biezgcy nadzér nad dziatalnos$cig Spotki, dokonywata
kwartalnej oceny osigganych przez Spétke wynikéw finansowych jak rdéwniez
dokonywata oceny sytuacji rynkowej z uwzglednieniem dziatan podejmowanych
przez Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdanie finansowe Spotki,
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku jak réwniez
whniosek Zarzagdu w sprawie podziatu zysku netto za 2009 rok. Ocena sprawozdan
dokonana zostata przy uwzglednieniu opinii i raportu biegtego rewidenta.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat Komitet Audytu, ktéry przedstawiat
swoje rekomendacje i opinie na posiedzeniach Rady.

Wspbtprace Rady Nadzorczej z Zarzagdem Spoétki oceniamy bardzo dobrze na
kazdym poziomie. Zaréwno Prezes Zarzadu jak i Cztonkowie Zarzadu byli obecni na
posiedzeniach Rady omawiajgc poszczegdlne zagadnienia.

Biorgc powyzsze pod uwage w ocenie Rady Nadzorczej, Rada wykonywata
swoje zadania w sposob rzetelny i efektywny, we wiasciwy sposdb wypetniata
natozone na nig obowigzki gwarantujgc odpowiedni nadzér nad Spdotkg we
wszystkich istotnych dziedzinach jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza wyraza zadowolenie z pracy i zaangazowania Zarzadu Spotki
i przedktadajac powyzsze sprawozdanie bedzie wnioskowaé o udzielenie Zarzagdowi
Spotki przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. absolutorium

z wykonania przez nich obowigzkéw w 2010 roku.

Bochnia, 20 maja 2011 r.



