RB Nr 9 - Zwigzta ocena sytuacji Spotki dokonana przez RadNadzorcz (24.05.2010)

Zgodnie z zasadami I11.1.1 i 1ll.1.2, zawartymi wokdimencie "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW", na posiedzeniu w dniu 21 majg02. Rada Nadzorcza Stalprodukt
S.A. dokonata zwiztej oceny sytuacji Spoétki oraz oceny swojej praggrad Stalprodukt
S.A. podaje do publicznej wiadosw tres¢ przyjetego przez RagdNadzorcz dokumentu.

Zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale 1ll. pkt.Joraz pkt 1.2. Dobrych praktyk Spoétek
Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza Stalprodukt Spfxedstawia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwh ocerg sytuacji Spotki z uwzghnieniem
oceny systemu kontroli wewtrznej i systemu zagglzania ryzykiem jak réwnie ocerg
swojej pracy za okres od 1 stycznia do 31 grud@@o2oku.

Ocena sytuacji Spofki

Spétka Stalprodukt S. A. w roku obrotowym od 1 gtja do 31 grudnia 2009 roku
dzieki konsekwentnie realizowanej strategii qugikta zalazone wyniki finansowe mimo
wyraznego kryzysu gospodarczego, ktory rozpbcsie juz w drugim potroczu 2008 roku
I jest odczuwalny obecnie.

Najwazniejszym problemem dla firm byto utrzymanie ptysciofinansowej. Brak
zdolnagci do terminowego regulowania zobew@ stat s¢ gidowm przyczyrm upadigci
wielu podmiotoéw gospodarczych w Polsce.

Spétka posiadata w agu catego roku obrotowego pehzdolngé do terminowego
regulowania zobowzan biezacych. Wskanik biezacej ptynnaci finansowej na koniec 2009
roku wynosit 3,0 zawskanik ptynndsci przyspieszonej 2,0. Podkle€ nalezy dobm pozycg
gotowkowg spotki. Na 1 zt zobowgan biezacych przypadato 1,56 zt gotéwki operacyjnej,
Swiadczy to o braku ryzyka zachwiania rownowagi kalpivo — gotowkowej.

Jednak dla zapewnienia terminowego regulowania wolzan Spotka posiada linie
kredytowe w kilku bankach. Generowany zysk netimbprtyzacja (294,6 min zt) wystarczaj
na wyptat dywidend, finansowanie operacyjnej i rozwojowe] iadEincsci spokki,
ukierunkowanej  na rozw0j zarOwno wepnmny wyraajacy sk rozbudow zdolnaci
produkcyjnych istnigjcych wydziatdw i modernizagjtechnologii produkcji, jak i rozwojem
zewrgtrznym realizowanych poprze fuzje | prgap. Zarad planuje kolejne przegia

podmiotéw gospodarczych payzanych ze spotkw cyklu zaopatrzeniowo-produkcyjnym..



Spétka posiada dobprsytuacg gotdwkows i bez korzystania z obcychrodet
finansowania mze podzielé sig z akcjonariuszami zyskiem. Dhajo racjonala struktue
kapitatu nie tylko w okresie prosperity ale i w sikryzysu spotka konsekwentnie realizacje
polityke dywidend, w ktorej zatoono wyptat corocznie w granicach 20-30% zysku netto.
Planuje przeznaczyz zysku netto za 2009 rok na dywidendy ponad 58zhto oznaczase
dywidenda na akejbedzie wynost 8,00 zt

Pomimo ograniczonego popytu na stal sprzegmoduktow spoétki w ujciu
ilosciowym wzrosta o 8% przy nieznacznym spadku przgdhwoze sprzedsg. Przychody te
spadty w relacji do roku poprzedniego tylko o 8,84ynosity 1 445 min zt. Czynnikiem
dajacym przewag konkurencyja spotce i maliwo$¢ elastycznego reagowania na potrzeby
odbiorcow oraz zachowania konkurencji jest wilasna¢ sdystrybucji zapewniafa
bezpdredni kontakt z klientem. Spotka wygenerowata 33B mt zysku na dziatalnii
operacyjnej co oznacza jego spadek w relacji do pmprzedniego 018,0%

W takim samym stopniu ohiyt si¢ zysk netto i osignat poziom 274 min zt. Spadek
ten przetayt si¢ na obnike rentowndci kapitatdow witasnych i aktywédw ogotem. Stopa
zwrotu z kapitatow witasnych spadta z 31,6% w rok0O& do 21,5% w roku analizowanym,
zas aktywow ogoétem z 27,1 do 19,0%. Pomimo spadkiorena¢ kapitatdbw wtasnych ma
relatywnie wysoki poziom oznacaay, ze kapitat akcjonariuszy zaangavany w spotce
zwraca st w okresie 5 lat. Rentowsé ta wskazuje na poziom kory generowanych dla
akcjonariuszy. Ména go rownie wyrazi przyrostem wartei dla akcjonariuszy (MVA).
Wartas¢ ta na koniec 2009 roku byla wsza o 200% i w roku 2008. Warto réwnie
podkreli¢, ze na koniec roku cena akcji spotki na gietdzie b3tarotnie wysza nk ich
wartas¢ ksiggowa.

Pomimo spowolnienia gospodarczego spowodowanégttowym kryzysem Spotka
konsekwentnie realizowata plan inwestycyjny. Najaiajszym projektem byto zwkszenie
zdolnaci produkcyjnych blach transformatorowych z 60 tgs do 100 tys. ton rocznie.

Réwnie satysfakcjonage wyniki finansowe wypracowata w okresie 2009 raladia
Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia obgijacy w Spoétce system kontroli
wewretrznej | zaradzania ryzykiem. W opinii Rady Nadzorczej system tebejmuje
wszystkie istotne dla Spoiki ryzyka.



Ocena pracy Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.

Rada Nadzorcza Stalprodukt S.A. z siedam Bochni w okresie sprawozdawczym
dziatata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Hangldh, postanowienia Statutu Spotki
oraz Regulamin Rady Nadzorczej. W okresie od 1zsigcdo 31 grudnia 2009 roku Rada
Nadzorcza odbyla sg& protokotowanych posiediae na ktérych podfa 36 uchwat.
Podejmowane uchwaty dotyczyly zagadnmviazanych z dziatalnicia Spotki.

Rada prowadzita swgj dziataling¢ w trybie posiedzé zwolywanych przez
Przewodnicacego Rady. Na wszystkich posiedzeniach Rada Nagzordziatata
w sktadzie pozwalagym na podejmowanie wwaych uchwat. W ramach statutowych
uprawniéh Rada sprawowata bigcy nadzér nad dziataldoia Spoétki, dokonywata kwartalnej
oceny osiganych przez Spodk wynikow finansowych jak rownie dokonywata oceny
sytuacji rynkowej z uwzgbnieniem dziata podejmowanych przez Zad Spoétki.

Rada Nadzorcza dokonala szczegodtowej analizy spdavoa finansowego Spoiki
w zakresie jego zgodia z kskgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
sprawozdania Zagglu z dziatalnéci Stalprodukt S.A. za 2008 rok a o wynikach swoegny
poinformowata akcjonariuszy Spotki. Ocena sprawézddokonana zostata przy
uwzgkdnieniu opinii i raportu biegtego rewidenta.

Wspoiprag Rady Nadzorczej z Zagxdem Spotki oceniamy bardzo dobrze nadgen
poziomie. Zarowno Prezes Zadu jak i Cztonkowie Zargdu byli obecni na wszystkich
posiedzeniach Rady omawiajposzczegdlne zagadnienia.

Rada Nadzorcza oceniaz iz powierzonych obowkkéw w catym 2009 roku
wywiazala s¢ nalezycie, podejmowane przezaniziatania w petni pozwalajna sprawowanie
statego nadzoru nad dziatake@ Spotki.

Rada Nadzorcza wyta zadowolenie z pracy i zaarmgaania Zarzdu Spoiki
i przedktadajc powysze sprawozdaniectizie wnioskowda o udzielenie Zargdowi Spotki
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprodik. absolutorium z wykonania przez

nich obowazkdéw w 2009 roku.

Bochnia, 21 maja 2010 r.



