RB Nr 8 - Zwigzta ocena sytuacji Spotki dokonana przez RadNadzorcz (19.05.2009)

Zgodnie z zasadami I11.1.1 i 1ll.1.2, zawartymi wokdimencie "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW", na posiedzeniu w dniu 19 ma@92. Rada Nadzorcza Stalprodukt
S.A. dokonata zwiztej oceny sytuacji Spoétki oraz oceny swojej praggrad Stalprodukt
S.A. podaje do publicznej wiadosw tres¢ przyjetego przez RagdNadzorcz dokumentu.

Zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale 1ll. pkt.Ioraz pkt 1.2. Dobrych praktyk Spoétek
Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza Stalprodukt Shxedstawia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zw&hy ocery sytuacji Spotki z uwzghnieniem
oceny systemu kontroli wewtiznej i systemu zasglzania ryzykiem jak rownie ocerg

swojej pracy za okres od 1 stycznia do 31 grud@@82oku.

Ocena sytuacji Spofki

Spétka Stalprodukt S. A. w ostatnim roku obrotowysiagneta bardzo dobre wyniki
finansowe. Przychody ze sprzegaproduktéw, towarow i materiatdw wzrosty o 9,9 %
i wynosity 1596,9 min zi, co przy zatrudnieniu 156ds6b na koniec grudnia 2008 roku daje
wydajna¢ 970,7 tys. zt przychoddw ze sprzegana jednego zatrudnionego. Wzrosta
réwniez wartai¢ dodana spoétkiSrednia ptaca wynosita 4724 zt awibyta prawie 60%
wyzsza nik srednie wynagrodzenie w gospodarce.

W okresie ostatniego roku sprawozdawczego spotkpracpwata 406,5 min zt zysku na
dziatalngci operacyjnej, z czego zysk netto stanowit 333l oh co byto wynikiem z jedne;j
strony wzrostu przychoddéw ze sprzegla drugiej z& wzrostu cen wsadu technologicznego.
Zysk netto byt tylko o 1,8 % mszy od zysku roku poprzedniego co w warunkach
spowolnienia gospodarczego w Il potowie 2008 rokyto bwynikiem bardzo dobrym.
Relatywnie wysoki poziom zysku netto nie pozwokldpak na utrzymanie stopy zwrotu
z kapitatéw wtasnych. Stopa ta zmniejszykazi2,5 % w roku 2007 do 31,6 % w roku 2008.
Spadek ten byt wynikiem przyrostu kapitatow wiadmy@zmniejszeniem poziomu zadknia

spotki.

Spétka posiada pedrnzdolng¢ do terminowego regulowania zobewn, wskanik biezacej
ptynnaici finansowej wynosit w 2008 roku 2,6 £avskanik ptynnasci przyspieszonej 1,6.



Podkréli¢ nalezy bardzo dohkr pozycg gotéwkows spoétki. Na koniec 2008 roku na 1 zt
zobowhzan biezacych przypadato 1,47 zt gotdébwki operacyjnej. Spétkaze wiec bez
ryzyka zachwiania rownowagi gotéwkowe] wypkaalywidendy i realizowa inwestycje
Zwiazane z rozwojem zdoldoi produkcyjnych.

Spotka posiada przewagonkurencyja poprzez bezpmedni kontakt z klientem i nitiwos¢
elastycznego reagowania na zapotrzebowanie odbwor&Z@pewnia jej to wlasna sie
dystrybucji zwlaszcza w segmencie profili zimnggch | wyrobow z centrow serwisowych.
Spotka posiada bardzo dalmdolnag¢ kredytows. Zobowhzania ogétem stanowtylko 14 %
pasywow. Mae ona wgc finansowa inwestycje nie tylko z zysku netto ale réwnimoze
zachgat na inwestycje kredyty diugoterminowe, gdgrzyszta sytuacja w brap stalowej
jest postrzegana przez banki jako czynnik zmnigisyaryzyko kredytowania podmiotow z
brarzy stalowej. Przewidywania co do zcia stali sklanigg do wniosku, ze dobra
koniunktura na wyroby stalowe utrzymag sprzez kilka lat w zwizku z realizag
przedsgwzig¢ infrastrukturalnych finansowanych gedkdéw Unii Europejskiej. Na realizacj
inwestycji zwhzanych z EURO 2012 potrzebedzie dodatkowo ok. 3,5 min ton stali.
Pomimo spowolnienia gospodarczego spowodowarsggatowym kryzysem finansowym,
Zarzad nie przewiduje znacznego pogorszenia sytuagnfowej spotki w 2009 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia obowzujacy w Spotce system kontroli wewgtrznej

i zarzadzania ryzykiem. W opinii Rady Nadzorczej system ten obejmuje wszykie

istotne dla Spoiki ryzyka.



Ocena pracy Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.

Rada Nadzorcza Stalprodukt S.A. z siedzaibBochni w okresie sprawozdawczym dziatata
w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, tamoswienia Statutu Spotki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku eR&thdzorcza odbyta siedem
protokotowanych posiediena ktorych podja 61 uchwat. Podejmowane uchwaty dotyczyty
zagadnié zwiazanych z dziatalnieia Spoiki.

Rada prowadzita swg] dziatalng¢ w trybie posiedze zwotywanych przez
Przewodnicacego Rady. Na wszystkich posiedzeniach Rada Narzordziatata
w sktadzie pozwalagym na podejmowanie viaych uchwat. W ramach statutowych
uprawniéh Rada sprawowata higcy nadzor nad dziataldoia Spotki, dokonywata
kwartalnej oceny osganych przez Spd&kwynikow finansowych jak rowniedokonywata
oceny sytuacji rynkowej z uwzglnieniem dziata podejmowanych przez Zaig Spotki.

Rada Nadzorcza byta na baeo informowana o wszystkich istotnych zagadnieniach
zZwiazanych z prowadzan dziatalngcia, monitorowata na biaco czynniki ryzyka

i jego poziom.

Na posiedzeniu w dniu 31 marca 2008 r. Rada Nadagoowotata w sklad Zagdu Spoiki
Pana J6zefa Ryszlpowierzagc mu funkcje Cztonka Zasdu.

Rada Nadzorcza dokonata szczegotowej analizy sp@davoa finansowego Spotki w zakresie
jego zgodnéci z kskgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym osprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Stalprodukt S.A. za 2007 rok a o wynikach swosjeny
poinformowata akcjonariuszy Spotki. Ocena sprawazddokonana zostata przy
uwzgkdnieniu opinii i raportu biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza ocenia, 2 powierzonych obowzkéw w catym 2008 roku wywrata s¢
nalezycie, podejmowane przez anidziatania w petni pozwalajna sprawowanie stalego

nadzoru nad dziataldoia Spotki.



Rada Nadzorcza wyta zadowolenie z pracy i zaargavania Zarzdu SpoOiki
i przedkladajc powysze sprawozdanieg¢bzie wnioskowd o udzielenie przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalprodukt S.A. abswium Zarzdowi Spoiki

z wykonania przez nich oboyzkow w 2008 roku.

Bochnia, 19 maja 2009 r.



