RB Nr 15 — Ocena sytuacji Spotki dokonana przez Rad¢ Nadzorcza (20.06.2006)

Realizujac zasade nr 18 zawarta w dokumencie ,,Dobre Praktyki w spotkach publicznych
2005, Zarzad Stalprodukt S.A. przekazuje do wiadomosci sprawozdanie Rady Nadzorczej,

ktorego elementem jest zwigzta ocena sytuacji Spotki.



Stolprodukt S.1A.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ

Stalprodukt S.A.

z siedziba w Bochni

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.
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obrotowy 2005 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki
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V.  Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto

za 2005 rok



Dziatalnosé i decyzje Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.

. W 2005 roku, Rada Nadzorcza wykonywatla swoje obowiazki na podstawie
Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spéotki 1 Regulaminu Rady

Nadzorcze;.

. Sklad Rady Nadzorczej:
W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku Rada

Nadzorcza wykonywata swoje obowiazki w nastepujacym sktadzie:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczqcy
Maria Sierpinska - Wiceprzewodniczqca
Kazimierz Szydlowski - Sekretarz

Elzbieta Dzieciolowska - Czlonek

Janusz Bodek - Czlonek

Janusz Nowak - Czlonek

Janusz Smolenski - Czlonek

. Rada Nadzorcza realizowala swoje obowiazki poprzez wykonywanie
czynnosci  kontrolnych, nadzorczych i doradczych.
. W roku sprawozdawczym 2005 Rada Nadzorcza odbyta 7 protokoto-
wanych posiedzen, na ktorych podjeta 22 uchwaty.

Podejmowane Uchwaty dotyczyty zagadnien zwiazanych z dziatalno$cia
Spoiki, a w szczegolnosci:

. wyrazenia zgody na objecie udziatéw w ELBUD Spétka z o.0.,

. zmian w Planie Spdéitki na 2005r.,

. zakupu akcji firmy pn.: BIPROSTAL SA Firma Inzynieryjno —

Konsultingowa z siedziba w Krakowie,



stosowania w Spotce tadu korporacyjnego,

oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od
1.01.2004 r. do 31.12.2004 .,

oceny Sprawozdania Finansowego Spotki za rok obrotowy 2004,

oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za 2004 r.,
zatwierdzenia treSci Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosSci
w 2004 roku oraz wynikéw z dokonanej oceny, zgodnie z art.
382 § 3 KSH,

wyboru firmy do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych za
2005 rok,

zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.,

ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki,

zatwierdzenia decyzji Zarzadu dotyczacej dzierzawy nieruchomosci,
zakupu nieruchomosci w Koszalinie,

okresowych, kwartalnych ocen sytuacji ekonomiczno — produkcyjne;
Spofki,

ustalania premii dla Zarzadu Spoftki,

objgcia udziatbw w Spotce Stalprodukt-Serwis Spoédtka z o.o.
1 wniesienia wktadu niepieni¢znego,

przyjecia zatozen do Planu Spotki na 2006 rok.



Il. Ocena sytuacji ekonomiczno - finansowej Spétki za rok obrotowy 2005

W oparciu o Sprawozdanie finansowe, Sprawozdanie Zarzadu oraz
opini¢ 1 raport bieglego rewidenta Agencje Konsultingu 1 Audytingu
Gospodarczego ,,Accord ab” Spoétka z 0.0. z Wroclawia, Rada Nadzorcza
ocenia sytuacje¢ finansowa Spotki jako bardzo dobra. Sytuacja ta w relacji do

roku poprzedniego diametralnie si¢ poprawila.

W ocenie tej uwzglednione zostaty:

v" rentownos$¢ spoiki i czynniki ja ksztattujace,
v' struktura majatku i zrodet jego finansowania,

v’ poziom plynnosci finansowej i zadluzenie.

Ocena rentownosci Spolki

Jako podstawowy miernik osiagnie¢ Zarzadu przyjeto rentownos¢
dziatalnosci istotna dla akcjonariuszy, gdyz wskazuje ona na stopien zwrotu

z zainwestowanego przez nich kapitatu.

W badanym roku obrotowym rentownos¢ sprzedaiy na poszczegolnych

poziomach ksztaltowatla si¢ nastepujqco:

2003 2004 2005
- rentownos$¢ sprzedazy 3.65 8,43 11.01
- rentowno$¢ operacyjna 3.90 8.50 11.51
- rentownos$¢ brutto 2.80 9.07 11.57
- rentownos¢ netto 2.11 7,37 9.51

W 2005 roku nastapit dalszy wzrost rentownosci sprzedazy w poréwnaniu do

roku poprzedniego. Zysk netto w relacji do zysku na sprzedazy stanowil prawie



86,0%, za$ w relacji do zysku operacyjnego 83,0%. Wynik na operacjach
finansowych byt dodatni. O wzroscie poziomu wyniku finansowego — mimo
ostabienia koniunktury - zadecydowato optymalne wykorzystanie potencjatu
produkcyjnego 1 wlasnej sieci sprzedazy.

Mimo przychodéw ze sprzedazy na porownywalnym z ubieglym rokiem
poziomie , Spotka osiagneta prawie 30 %-owy wzrost zysku ze sprzedazy
1 34 %-owy zysku operacyjnego oraz ponad 25 %-owy wzrost zysku netto.
O znacznym wzro$cie rentownosci sprzedazy zadecydowatla zmiana struktury
asortymentowe] sprzedazy polegajaca na zwigkszeniu przychodow ze
sprzedazy wyrobow gleboko przetworzonych, o wysokiej rentownosci.

Na poprawe¢ wyniku wplyw wywarta rowniez dalsza racjonalizacja kosztéw
zaroOwno statych jak 1 zmiennych w tym przede wszystkim optymalizacja
kosztéw zuzycia wsadu technologicznego 1 efektywne zarzadzanie zasobami

ludzkima.

Rentowno$¢ majatku i kapitaldow wlasnych poprawita si¢ gléwnie w wyniku
wzrostu zysku netto.

Obrazujq to poniisze dane:

2003 2004 2005

- rentownos$¢ aktywow (ROA) 4,19 14,24 15,77

- rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 9,53 22,03 23.17

- mnoznik kapitatowy (aktywa/kapitaty 2,27 1.55 1.47
wlasne)

- rotacja aktywow 1,98 1,89 1.66

Stopa zwrotu z kapitaldéw whasnych w 2005 roku ksztaltowata si¢ na poziomie

znacznie wyzszym niz stopa zwrotu z aktywow dzigki korzystaniu przez



Spotke z dzwigni finansowej. Nalezy zauwazy¢, ze oba te mierniki w
poréwnaniu z rokiem poprzednim wykazaty wzrost.

Wzrost rentownos$ci kapitatlow oznacza generowanie wyzsze] wartosci dla

akcjonariuszy.

Wyszczegolnienie 2003 2004 2005
Liczba akcji, tys. szt. 6725 6 725 6 725
Cena akcji (ostatnie notowanie 26,00 78,50 78,00
grudnia)

MV tys. zt 174 850 527912 524 550
Kapital wlasny, tys. zt 137079 273 407 326 993
MVA, tys. zt +37 771 +254 505 +197 557

Powyzsze dane (uwzgledniajac takze biezace notowania akcji) potwierdzaja
utrzymywanie si¢ wysokiej rynkowej wartosci Spotki, co jest efektem dbatosci

Zarzadu o interesy jej akcjonariuszy.

Struktura majatku i zrodel jego finansowania
W 2005 roku aktywa spotki wzrosty w relacji do roku poprzedniego

o 13,5 %, przy czym aktywa trwale ol4,1 % a  aktywa obrotowe o prawie
13 %. Wzrost aktywow obrotowych dotyczyt przyrostu poziomu nalezno$ci
1 Srodkow pienigznych przy znacznym spadku poziomu zapaséw o 20,9 min zt.
Przyrost naleznosci od odbiorcow nie przekroczyt 10 %.

Struktura majatkowa nie ulegla zmianie. Aktywa trwate nadal stanowia 49 %
majatku Nastapity natomiast zmiany w strukturze wewngtrznej aktywow
obrotowych. Obnizyt si¢ w nich udziat zapasow z 44 % w roku 2004 do 30 %
w roku 2005 przy wzroscie udziatu krétkoterminowych aktywow finansowych
odpowiednio z 2 % do 18 %.

W 2005 roku nastapity takze korzystne przesunigcia w strukturze zrddet

finansowania. Udzial kapitatow wlasnych w tacznych zrédtach finansowania

zwigkszyt si¢ z 65 % w 2004 roku do 68 % w roku 2005. Przyrost zobowiazan



dotyczy wzrostu zobowiazan dtugoterminowych o 5,8 min zt. Udziat kapitatu

stalego w finansowaniu aktywow trwatych wzrdst ze 136 % do 144 %.

Plvnnos¢ finansowa i zadluzenie

Pomiaru ptynno$ci finansowej dokonano w oparciu o wielko$ci zasobdw
obrotowych Spoéiki, poziom gotéwki operacyjnej 1 zobowiazan biezacych,

ktorych okres zwrotu jest krotszy niz rok obrotowy.

Wskazniki plynnosci finansowej w trzech kolejnych latach ksztaltowaly sie

nastepujqco:

2003 2004 2005
- wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j 1,0 1,64 1,91
- wskaznik ptynnos$ci przyspieszone;j 0,7 0,94 1,33
- wskaznik srodkow pieni¢znych 0,02 0,03 0,34
- wskaznik ptynno$ci gotowkowe;j 0.14 0.42 0,79

Plynno$¢ finansowa Spoétki ulegla dalszej zdecydowanej poprawie, o
czym $§wiadcza znacznie wyzsze niz w roku poprzednim wskazniki ptynnosci.
Wskaznik ptynnosci gotowkowej wzrést z 0,42 do 0,79 co oznacza, Ze na
1 zt zobowiazan biezacych przypadato az 79 groszy gotéwki operacyjnej,
podczas gdy w roku poprzednim tylko 42 grosze. Z wygospodarowane]
gotowki Spoétka finansowata zakupy inwestycyjne, wyplacila akcjonariuszom
dywidendy.

Spotka utrzymywata zadawalajaca ptynnos¢ finansowa w ciagu catego okresu
obrachunkowego, terminowo regulowata zobowiazania zar6wno wobec
pracownikéw, budzetu, bankow jak 1 wobec dostawcow. Dostawy wsadu

finansowane byly w sposéb elastyczny liniami kredytowymi 1 kredytem



krétkoterminowym w  rachunku biezacym. Spotka rozpoczeta rowniez
finansowanie zadan inwestycyjnych z dlugoterminowego kredytu bankowego.
W ocenie bankéw finansujacych Spotka posiada zdolno$¢ kredytowa dzigki
uzyskiwanym wynikom, przejrzystej sytuacji majatkowej 1 pozytywnej ocenie
sektora hutnictwa w Polsce.

Utrzymanie ptynnosci finansowej jest przedmiotem statej troski Zarzadu, ktory
podejmuje przedsigwzigcia w zakresie utrzymania rownowagi kapitatowo-
gotowkowej, restrukturyzacji zrédet finansowania, zdobywania nowych
rynkOw zaopatrzenia 1 zbytu, racjonalnej gospodarki zapasami i1 zarzadzania
naleznos$ciami oraz ryzykiem stop procentowych i kursow walutowych a takze
obnizki kosztow. Wszystkie te dziatania przetozyly sie na dalsza poprawe

rentownos$ci Spotki.

Przeplywy pienigine w kolejnych latach ksztattowaly sie nastepujqco:

2003 2004 2005

- przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci +18 515  +55281 101 647
operacyjnej

- przeptywy pienigzne netto w obszarze -6072 +2252 -25829
inwestycyjnym

- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -10677 -55960 -36 526
finansowe;j

- bilansowa zmiana stanu $srodkow +1 766 +1573 39292

pieni¢znych

- §rodki pienigzne na koniec roku +2 380 +3 953 43 245

Poréwnujac poziomy $rodkoéw pienigznych generowanych w poszczegolnych
obszarach dziatalno$ci Spotki mozna zauwazy¢, ze Ssrodki wygospodarowane
z dzialalnosci operacyjnej zostaly przeznaczone na dzialalno$¢ finansowa

(glownie wyplata dywidendy) oraz na dzialalno$¢ inwestycyjna zwiazana



z rozwojem wyrobow, doskonaleniem technologii 1 przedsigwzigciami

budowlanymi. Stan gotdéwki na koniec roku wzrost do kwoty 43 245 tys. zt.

Strategie Zarzqdu w obszarze operacyjnej dziatalnosci obrazuje uproszczona

struktura gotowki operacyjnej zaprezentowana w ponizszym zestawieniu:

2003 2004 2005
- zysk netto 13 058 60 245 75759
- amortyzacja 21126 20522 17 139
- korekty zysku 2 969 -5997 -2466
- wygospodarowana gotowka operacyjna 37153 74 770 90 432
- zmiana zapotrzebowania na kapitat +12 613 -19489 +11215

obrotowy netto

- przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 44 214 55281 101 647
operacyjnej

W 2005 roku Spétka wygospodarowata 90 432 tys. zt gotowki operacyjnej
tj. 0 21 % wigcej niz w roku poprzednim. W tej kwocie amortyzacja stanowila
19 % w poréwnaniu z 27 % w 2004 r. Gotowka netto z dziatalnosci
operacyjne] wygenerowana zostata gtownie z zysku netto ( 75 % ) 1 dzigki
zmianom zapotrzebowania na kapitat obrotowy (obnizenie zapasow).
Zgromadzone na koniec okresu $rodki pieni¢zne przeznaczone sa na wyplate

dywidendy 1 wydatki inwestycyjne.



lll. OCENA PRACY ZARZADU

Rada Nadzorcza wysoko ocenia prace Zarzadu Spotki w 2005 roku.

Do podstawowych jego osiagni¢C nalezy:

o

o

efektywne zarzadzanie zasobami ludzkimi

podejmowanie  dziatan dotyczacych  zapewnienia ciaglosci,
rytmicznosci 1 dywersyfikacji zrédet  dostaw wsadu  w celu
terminowej realizacji zamowien,

dbatos¢ o rozwoj Spoéiki poprzez nowe inwestycje zardéwno w
Segmencie Blach jak rowniez w Segmencie Profili,

dbatos¢ o racjonalne wykorzystanie mocy produkcyjnych w grupie
kapitalowej oraz wykorzystanie wlasnej sieci dystrybucji dla
zwigkszenia dostgpnosci produktow dla klientow,

zapewnienie rownowagi kapitalowo-gotowkowej,

efektywne zarzadzanie nalezno$ciami,

restrukturyzacja  zrodet finansowania dziatalnosci Spotki w tym
uruchomienie dlugoterminowego bankowego finansowania zadan
inwestycyjnych oraz poprzez leasing finansowy,

elastyczne reagowanie na coraz bardziej zlozone potrzeby rynku
poprzez zmiang struktury asortymentowej, poprawe¢ jakosci produktow,
dbatos¢ o terminowos$¢ dostaw, uruchamianie nowych produktow,
realizacj¢ ambitnych przedsigwzigé inwestycyjnych,

pozyskiwanie nowych klientéw 1 umacnianie pozycji u odbiorcow
dotychczasowych,

podejmowanie dziatan zmierzajacych do wzmocnienia pozycji Spotki

na rynku m. in. poprzez przejmowanie podmiotow gospodarczych.



IV.  Ocena Sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoSci Spotki za 2005 rok.

Ocena Sprawozdania_finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia

2005 roku_do 31 grudnia 2005 roku

Realizujac zadania wynikajace z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz
§ 28 pkt 2 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza na posiedzeniu
w dniu 05 czerwca 2006 roku dokonala oceny Sprawozdania finansowego

Spotki za rok obrotowy 2005.

Badanie rzetelnosci 1 zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami Spotki
przeprowadzone zostalo przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych - Agencje Konsultingu i Audytingu Gospodarczego “Accord ab”
Spotka z o0.0. z siedziba we Wroctawiu wpisana na list¢ podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 262.

Z przedstawionego przez audytora raportu wynika, ze:

> Sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne
przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2005 roku,
jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r.

> Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych
aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,

Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz



zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowos$ci 1 wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania finansowego sa z nimi zgodne.

Rada Nadzorcza oceniajac przediozone sprawozdanie finansowe za rok

obrotowy od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., na ktore sktada sig:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 480.272.788,26 z1

rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 75.759.063,46 zi

rachunek przeptywdéw pienieznych za okres za okres od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pienigznych o kwote 39.291.457,71 zk

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie o kwote 53.585.540,41 zt
noty objasniajace pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat,

informacje dodatkowe 1 objasniajace

uznaje, 1z zostatlo ono sporzadzone prawidtowo, jest zgodne z ksiggami

1 dokumentami Spotki jak 1 ze stanem faktycznym 1 przedklada Walnemu

Zgromadzeniu do zatwierdzenia.



Ocena Sprawozdania Zarzgadu 7 dzialalnosci Spotki za 2005 rok.

Realizujac zadania wynikajace z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek
Handlowych Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 05 czerwca 2006 roku
dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki za okres od

1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki pracowal w nastepujacym skladzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu

Stanistaw Porgbski - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu  badania Sprawozdania Zarzadu
Stalprodukt S.A. z dzialalnos$ci Spotki za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku ocenia, i1z powyzsze Sprawozdanie zostato sporzadzone
prawidtowo 1 rzetelnie odzwierciedla dzialania podjgte przez Zarzad Spotki

w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 .

W wyniku tej oceny Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwat zatwierdzajqcych Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki
w 2005 roku oraz Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 podejmujqc

stosowne uchwaty.

Oceniajac catoksztalt pracy Zarzadu w roku 2005, jego zaangazowanie i wysitek
w osiagniecie przez Spoétke bardzo dobrych wynikéw produkcyjnych
i ekonomicznych, Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie
nastepujacym cztonkom Zarzadu Spétki:

- Piotrowi Janeczkowi - Prezesowi Zarzadu

- Stanistawowi Porebskiemu — Cztonkowi Zarzadu

absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2005 roku.



V. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za 2005 rok

Rada Nadzorcza dokonata oceny wniosku Zarzadu Spotki przedtozonego
Uchwata Zarzadu Nr 18/2006 z dnia 22 maja 2006 roku w sprawie podziatu
zysku netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
w wysokosci  75.759.063,46 zi

Proponowany podzial 7ysku netto przez Zarzad Spolki:

» dywidenda dla akcjonariuszy 33.625.000,00 zt
» tantiema dla Zarzadu 227 277,00 zt
= tantiema dla Rady Nadzorczej 530.314,00 zt
= kapitat rezerwowy na inwestycje 41 376 472,46 zt

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje powyzsza propozycj¢ Zarzadu jednak
majac na uwadze szczegbdlny udzial Zarzadu w osiagnieciu bardzo dobrych
wynikow przez Spotke w 2005 roku, rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu by
ustli¢ wskaznik tantiemy z zysku rocznego netto za 2005 rok dla Zarzadu
Spotki w wysokosci:

- Prezes Zarzadu — 0,4 %

- Czlonek Zarzadu — 0,2 %

Po uwzglednieniu powyzszych propozycji rekomenduje si¢ Walnemu

Zgromadzeniu nastgpujacy podzial zysku netto za 2005 rok:

» dywidenda dla akcjonariuszy 33 625 000,00 zt
= tantiema dla Zarzadu 454 554,00 zt
= tantiema dla Rady Nadzorczej 530 314,00 zt

= kapitat rezerwowy 41 149 195,46 zt



Podpisy:

Stanistaw Kurnik...........ccccoeeneennnne, Maria Sierpinska ........cccceeeveveeevieeennnennn.
Elzbieta Dzigciotowska ...........ccceeeuvvvnnnneene. Janusz Bodek .......ccccccoeeiiiiiiiiinnnnn,
Janusz Nowak ........ccceevvvieennnnnnnee, Kazimierz Szydtowski .........cccccoeevveieennnen.

Janusz SMolenski ......ooueeevveveeeeeeeieeeeennnn,



